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3. ESTRATEGIA DE INVERSION

Es de esperar que los mercados continlien con alta volatilidad y presentando una alta sensibilidad a los datos econémicos, los resultados de

las compaiiias y los efectos de las politicas de rescate en el crecimiento global.

4. EVOLUCION

. CARACTERISTICAS DEL PORTAFOLIO
Fecha inicio de
Operaciones: 20/06/2003
Valor Administrado
(Millones de Pesos): 2,546.28
Valor unidad cierre: 893.96141621
Ndmero de Unidades: 2,848,306.34713118
Ndmero de Participes: 327.00
Aporte minimo: 115,375.00
Adicién minima: N.A.
Retiro minimo: N.A.
Retiro méaximo parcial: N.A.
Saldo minimo: N.A.
Tiempo de Permanencia  Comisién de
del Aporte en el Fondo Retiro
De 0 a 4 meses 3%
0,
Sancién o rﬁzggrsa 4 meses hasta 7 2%
comision
por retiro  Mayor a 7 meses hasta 12 1%
anticipado meses
Mayor a 12 meses No cobra
comision
Porcentaje Comision: 4%
Base Comision: N.A.
Saldo diario en Comision de
salarios minimos Administracién
mensuales (Nominal Anual)%
legales vigentes
(s.m.m.lLv.)
Desde 0 - 0.25 4.00%
Mayor a 0.25 - 3.95%
100
Mayor a 100 - 399 3.65%
Mayor a 399 - 898 3.25%
Tabla de
Comisiones Mayor a 898 - 2.85%
2,995
Mayor a 2,995 - 2.35%
9,890
Mayor a 9,890 - 2.15%
14,968
Mayor a 14,968 - 1.65%
20,998
Mayor a 20,998 - 1.25%
33,423
Mayor a 33,423 1.00%

Comision diferencial. Se cobrara para los Participes del Fondo una comision
diferencial teniendo en cuenta la participacion total en el Fondo y el monto (saldo
diario) de la cuenta.

El de comision de 6n descrita en la columna Il aplicara para
todos los Participes que se encuentren en la misma condicion prevista en la columna
1

El rango de saldo diario expresado en salarios minimos legales mensuales vigentes
descrito en la columna I, aplica para todas las alternativas con excepcion de: () La
alternativa Alta Liquidez que tendra una comision de administracion del 1.95%
nominal anual; (i) Las Alternativas Especiales que les aplica la comision que se
seffala en el contrato de adhesion a la alternativa

En los planes empresariales para establecer el rango aplicable, se tendra en cuenta
la totalidad del saldo de las cuentas de los participes y se incrementaran los

porcentajes de la tabla en un 0.15%,

Descripcion Porcentaje
Porcentaje AL CIERRE DEL 4.6
de Gastos \ES
Totales del
Portafolio AL CIERRE DEL 4.29

MES ANTERIOR

2. CALIFICACION DEL PORTAFOLIO

Riesgo de Riesgo de Riesgo de
Admlnlstr_amon y Mercado Crédito
Operacional
N.A. N.A. N.A.
Fecha de Ultima calificacion del portafolio
dd mm aaaa
N.A. N.A. N.A.

Entidad Calificadora
N.A.

Evolucion Remabilidades Ultimos Dos Afios Evolucion Valor Unidad Ultimos Dos Afos (PESOS)
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B ULTIMO MES @ ULTIMOS SEIS MESES & ULTIMO ARO |
Rentabilidad efectiva anual del Portafolio al cierre del periodo reportado
Ultimo mes Ultimos 6 meses Ultimo afio  Ultimos 2 afios Ultimos 3 afios
Rentabilidad -45.49% 7.47% -17.9% -9.63% -4.11%
Rentabilidad promedio mensual 4.45% 7.28% 10.55%
Volatilidad de la rentabilidad mensual 16.94% 15.76% 14.48%
Informacién de Maduracion y Duraciéon
(Célculo aplicable al portafolio Renta Fija)
Detalle de plazos Maduracion* Duracion*
1 a 180 Dias 0% 0%
181 a 365 Dias 100% 100%
De 1 a 3 Afios 0% 0%
De 3 a5 afios 0% 0%
Mas de 5 afios 0% 0%
Maduracién Promedio del Portafolio 313 dias
Duracién Promedio del Portafolio 313 dias

* Porcentaje de participacion en el portafolio
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5. DISTRIBUCION DEL PORTAFOLIO

Distribucion por Calificacion Distribucion por Tipo de Invers ion
50
¥ 2594
0 - —
T 9 16 28 30
Mo requierei
43.96%
9: Titulos Emitidos, Avalados, Garantizados, Aceptados U Originados Por Bancos Del Exterior
|16:Participaciones De Los F.P.O. En Fondos Mutuos O De Inversion - Porcion Demas
[28:Participaciones En Carteras Colectivas Abiertas Sin Pacto De Permanencia, Sin Titulos Y/O Valores Participativos
0:| En Fondos De Indices
Distribucion por Sector Distribucion por Tipo de Moneda

Exterior 63.19% PESD 2.81%|

Principales Inversiones

Emisor Participacion
Merrill Lynch Global Investment Series 53.23%
|T SPDR TRUST SERIES 1 28.42%
0.66% ISHARES MSCI Emerging Markets Index Fund 6.14%
ISHARES MSCI EAFE Index Fund 5.75%
Inversiones Merrill Lynch Institutional US Dollar Fund 3.66%
99.34% Fiducolombia S.A 2.5%
Banco Colpatria Red Multibanca S.A. .25%
Fiduciaria Corficolombiana S.A .05%
6. HOJA DE VIDA DEL ADMINISTRADOR DEL PORTAFOLIO 7. EMPRESAS VINCULADAS Y RELACIONADAS CON LA ADMINISTRADORA
Nombre : Maria Fernanda Suarez Londofio ., Matrices de Porvenir: Banco de Bogota S.A., Grupo Aval, Filiales de Porvenir: Gestion y Contacto,
Profesion : Administracién de Empresas
Experiencia : 10 afios
Otros fondos a su cargo : Fondo de Pensiones Obligatorias, Cesantias y
Voluntarias Porvenir
8. REVISOR FISCAL DEL FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS 9. DEFENSOR DEL CLIENTE
Nombre persona natural: Luis Orlando Lugo Leon Nombre persona natural: Liliana . Sarmiento Martinez
Firma o entidad : KPMG Ltda Firma o entidad : N/A
Direccién : Calle 90 No. 21-74 piso 5 Direccion : Carrera 13 No 75-20 Oficina 208
Teléfono : 6188000 Email : llugo@kpmg.com Teléfono : 2113298
El reyisor fiscal es el mismo de la (sh) Email: secretaria@defensoriadelclienteafp.org.co
administradora:

Este material es para informacién de los afiliados y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia general y no debe ser usada como base para
la toma de decisiones de inversién. En relaciéon con el fondo existe un prospecto de inversién y un contrato de suscripcién de derechos que contien informacién relevante para su consulta y podra ser consultada en
www.porvenir.com, Linea de Servicio Telefénico, Oficinas Porvenir o a través del Consultor. Las obligaciones asumidas por Porvenir Inversiones Fondo de Pensiones Voluntarias, con ocasion de la celebracion del contrato
mediante el cual se vinvulan los inversionistas al fondo son de medio y no de resultado. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del fondo, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o
semejante.



