Ficha Informativa

Ficha de Cesantias — Largo Plazo

porvenir
Febrero 2024 sl hady und

o . Principales Inversionistas
Objetivo del Portafolio
Crecimiento del capital en horizonte de mediano y largo plazo, a
través de activos financieros que permitan obtener una rentabilidad Ishares Core S&P
superior a los instrumentos tradicionales conservadores. Gobierno De Estados Unidos

Ministerio De Hacienda Colombia

iPara quién es? (s B s
Afiliados que no tienen la expectativa de retirar sus cesantias en Vanguard S&P 500 Etf
corto plazo, es decir, personas que estan en la capacidad de dejar Bancolombia
quietos sus recursos, para cumplir metas a mediano o largo plazo; Bnp Paribas Frandia
como financiar la adquisicién de vivienda, educacién superior o
enfrentar de una forma apropiada una situacion de desempleo.

Politicas de Inversién

Inversiones en mercados locales y globales en diferentes tipos de oy
activos de renta fija y renta variable. Busca retornos coherentes con Rentabllldad

Rvl Ishares Colcap

Gobierno De Mexico

un horizonte de inversion de largo plazo que incrementen el capital
ahorrado.

Calificacion 28 de Febrero de 2022 Al 29 de Febrero de 2024
El Fondo de Cesantias Portafolio Largo Plazo, gestionado por
Porvenir S.A., recibid las siguientes calificaciones a 31 de agosto de
2022 por parte de la Sociedad Calificadora de Valores, BRC Investor
Services S.A. SCV; ratificando el respaldo y seguridad del manejo de 30 de noviembre de 2021 al 30 de noviembre de 2023 3,03%
Ce;gntiqu ] o 31 de octubre de 2021 al 31 de octubre de 2023
Cal?ﬂcaq?n de rFesgo de crédito: F AAA 30 de septiembre de 2021 al 30 de septiembre de 2023
Calificaciéon de riesgo de mercado: 4+
Calificacion de riesgo administrativo y operacional: BRCI+ 81 de agosto de 2021 al 31 de agosto de 2023

31 de julio de 2021 al 31 de julio de 2023

31 de enero de 2022 al 31 de enero de 2024 5.64%
31 de diciembre de 2021 al 31 de diciembre de 2023

Comision de Administracién

Comisién del 3% efectivo anual del valor del portafolio, liquidado Rentabilidades histéricas no son indicativas de futuros resultados. Si

T bien la rentabilidad puede ser una herramienta Util para la eleccién de

diariamente. un portafolio, también deben tenerse en cuenta otros factores tales

o . ) ) como la politica de inversién y el horizonte de permanencia de los

Composicion del Portafolio (Tipos de activos) recursos en el Fondo de Pensiones obligatorias.

La discriminacién por tipo de activo del Portafolio de Largo Plazo Fuente: Las rentabilidades estan actualizadas en la Superintendencia
e S . Financiera de Colombia al 29 de febrero de 2024

corresponde a una clasificacién interna de Porvenir

+ RENTA VARIABLE Comportamiento del Valor de la Unidad del

LOCAL Fondo

o9 * RENTA FIJA LOCAL Este comportamiento no es indicativo de futuros resultados.
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Valor del portafolio
$ 8.911.489,24 MM* Fuente Porvenir
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Comentarios del Administracion

La rentabilidad positiva del fondo de Cesantias Largo Plazo para febrero de 2024 se vio explicada por una valorizacién de la renta variable
internacional, activo que representa el 31,84% portafolio.

Los elementos que explicaron este comportamiento fueron:

1. La fuerte sorpresa al alza de los resultados de empleo de Estados Unidos para enero de 2024. De acuerdo con la cifra oficial, en el
primer mes del ano se crearon 353 mil nuevos puestos de trabajo, muy por encima de la expectativa del mercado de 175 mil. Con
esta cifra la fortaleza del mercado laboral estadounidense quedd una vez méas en evidencia, lo que produjo una disminucidon del
numero de recortes esperados sobre la tasa de intervencion de la Fed, y postergd la expectativa del mercado por el inicio del ciclo
de politica monetaria expansiva.

El despliegue de estimulos en China por parte del Gobierno, con el fin de dar un espaldarazo al proceso de recuperacion econdmica,
que se ha visto dificultado por la debilidad de la demanda interna, asi como por la crisis inmobiliaria que enfrenta el gigante asiatico.
Una de las estrategias méas importantes del plan de estimulos ha sido el recorte de la tasa de reservas bancarias, asi como las
emisiones de bonos a largo plazo.

La decisién del Banco de la Republica de disminuir por segunda vez consecutiva la tasa de interés en 25 pbs durante la reunién del
31 enero de 2024, llevdndola hasta 12,75%. Esta decision se dio en consideracion de la continuidad del descenso de la inflacion y el
proceso de desaceleracidon econdmica del pals. Mantenemos la expectativa de que la Junta Directiva daré continuidad al ciclo de
bajadas durante el 2024, en linea con menores niveles de inflacion.




