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“Pension Markets in Focus 2023” reporte OCDE sobre desempeiio fondos de pensiones

Rentabilidades de fondos de pensiones de Colombia siguen siendo
las mas altas de la OCDE

e Colombia volvié a presentar el mejor desempefio entre los 25 paises miembros de la OCDE que
reportan rentabilidades en ultimos 15 afios. También fue primero entre los 17 paises que
reportan resultados para ultimas dos décadas.

e Afo pasado fue altamente desafiante para todos, y sin excepcion, los paises OCDE tuvieron
rendimientos negativos: en promedio -6,8% (en Colombia cifra fue de -4,2%).

e Sin embargo, la OCDE indica que “las fuertes ganancias de las inversiones en afnos anteriores
ayudaron a compensar las desvalorizaciones en 2022 en muchas jurisdicciones.” En ventana de
20 afos, muestra que 79% de los paises presentaron rendimientos por encima de la inflacion”.

Bogota, diciembre 12 de 2023. Acaba de divulgarse el mas reciente reporte de la OCDE
sobre ahorro y desempefio de fondos de pensiones, “Pension Markets in Focus 2023”. En
particular, se reporta que para 2022 el ahorro pensional de los paises de la OCDE sumé
USS57,4 billones, con una ligera caida frente al afio inmediatamente anterior, ciclo que
contrasta con la tendencia al alza de las Ultimas décadas, que ha sido notable.

Ahorros pensionales se analizan en largo plazo

Segun el ranking de la OCDE, Colombia ocupé el primer lugar al volver a presentar las
rentabilidades mas altas entre los 25 paises miembros del organismo tanto en lapso de
ultimos 15 afios, como entre los 17 paises que reportan las rentabilidades de los ultimos
veinte afos® (ver cuadro 1, parte inferior). La rentabilidad promedio real (es decir, por
encima de la inflacién), para todos esos paises ha sido 2% (horizonte de 20 afios). Para el
caso de Colombia, esa tasa real ha sido mas del doble, 4,8%, en igual periodo.

“La OCDE analiza el desempeiio de los fondos de pensiones en ventanas de tiempo de al
menos cinco afios porque los ahorros pensionales suelen ser de largo plazo, por eso es inocuo
limitar la mirada a un afio, dos, o incluso tres. Esas ventanas son ciclos y no resultan
representativas”, precisa el presidente de Asofondos, Santiago Montenegro Truijillo.
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Ahorro de pensiones, mayormente en fondos privados

Al cierre de 2022, el ahorro pensional de los paises de la OCDE sumé USS$57,4 billones, frente
a USS66,2 billones en 2021. “El valor de los activos cayd en 2022 en la OCDE, contrastando
con la tendencia al alza de largo plazo en las ultimas décadas”, sefiala el reporte de la
organizacion.

Las reservas de los fondos publicos de pensiones también decrecieron en 2022. “Vale la
pena recordar que los datos de reservas de los fondos publicos no incluyen a Colombia, ya
que las reservas de Seguro Social se agotaron en 2004. Este instituto fue sustituido por
Colpensiones en 2009, que tampoco tiene ahorro”, precisa Montenegro.

En todo caso, se debe anotar que las reservas de los fondos publicos solo representan un
pequeiio porcentaje de los paises de la OCDE. El ahorro pensional estd fuertemente
representado por fondos de pensiones** (ver cuadro 2, parte inferior). Esto coincide con el
caso de Colombia, donde el grueso del ahorro pensional se ha construido en fondos privados
de pensiones.

2022, un ailo complejo para todos

El reporte de la OCDE indica que, sin excepcién, todos los paises miembro de este organismo
presentaron rendimientos negativos, con una tasa promedio de -6,8%. “En Colombia el
informe muestra una desvalorizacién de -4,2%, muy inferior al promedio OCDE, e incluso al
desempefiio de paises como Estados Unidos (-12,8%), Dinamarca (-14,2%) y Paises Bajos (-
21,2%).

Segun la OCDE “Las fuertes ganancias de las inversiones en afios anteriores ayudaron a
compensar las caidas en 2022 en muchas jurisdicciones.” Sin embargo, precisé que, en los
ultimos 20 afios, 79% de los paises presentaron rendimientos por encima de la inflacién.
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Por ultimo, el reporte OCDE también analiza las comisiones que se cobran por la gestién de
los fondos, de manera que, segun el organismo, el valor de las comisiones cobradas por los
administradores de fondos de pensiones (porcentaje del salario) se redujo para el caso de
Colombia (-12,7%), mientras que aumentd en paises similares como Peru (+4%) y Chile
(+12,5%). Las comisiones cobradas en Colombia estuvieron por debajo del promedio que se
cobra en los paises de la OCDE*** (ver cuadro 3, parte inferior). Para Colombia el promedio
equivale al 0,5% del saldo, frente al promedio OCDE que se ubicé en 0,7% promedio

En el siguiente link se puede consultar el informe completo: https://www.oecd-
ilibrary.org/finance-and-investment/pension-markets-in-focus-2023 28970baf-en

Descargue en este link las declaraciones de Daniel Wills, vicepresidente técnico y de
estudios econdmicos de Asofondos: https://youtu.be/5iapw2HkhS8

Ver gréficas:
*CUADRO 1- RENTABILIDADES

Activos destinados para financiar el retiro en la OCDE, 2001-2022
Billones de USD
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Paises OCDE seleccionados N - o o
5 afos 10 anos 15 anos 20 afhos
Australia 3,3 5,4 2,8 4,0
Austria -2,9 0,2 -0,3 0,8
Canada 1,7 3,9 3,6 4,1
Chile 0,1 2 1,4 3,1
|colombia 02 14 38 48|

Costa Rica 3,8 5,1 3,7 .
Chequia -4,7 -2,4 -1,7 -1
Dinamarca -0,8 1,9 2,6 3,3
Estonia -4,1 -1 -2,2 -1,1
Finlandia 1,6 3,6 . .
Alemania -0,6 1,2 1,6 1,9
Grecia -0,7 .
Hungria -6,3 -0,3 . ..
Islandia 3,6 4,2 1,7 3,3
Irlanda 1,1 . .
Israel 3,5 4,7 3,8
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Italia -2,5 0,2 0,3 0,9
Letonia -6,3 -2,2 -1,8 -1,9
Lituania -4,6 -0,5 ..

Luxemburgo -3,2 -0,2 -0,2

México 0,3 0,5 1,4 ..
Paises Bajos -3,2 1,3 1,8 3,1
Noruega 0,2 2,4 2,2 3,5
Polonia -7,2 .. . .
Portugal -1,8 0,8 0 1,6
Republica Eslovaca -4,4 -1,4 -1,7

Eslovenia -2,6 1,2 2

Espaiia -1,8 1,1 0,6 .
Suiza 0,8 2,9 2,3 2,8
Turquia -3,5 -2,2 -0,3 .
Estados Unidos -1,4 1,4 -0,1 1,0

**CUADRO 2 AHORRO PENSIONAL FONDOS

@ Planes de pensiones OFondos publicos de reserva de pensiones
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***CUADRO 3. Comisiones anuales cobradas a afiliados a planes de contribucion
definida, por tipo 2022

Como porcentaje de los activos totales de los planes.

Comisiones sobre  Comisiones sobre  Comisiones sobre Comisiones sobre Otras comisiones TOTAL
salarios aportaciones activos rentabilidad/rendimiento

Paises OCDE

seleccionados

Australia 0,4 04
Chile 0,6 X 0,3 X X 0,9

Colombia 03  x x x 02 05

Costa X X 0,4 X X 0,4
Rica X X 0,8 0,1 0,0 0,9
Chequia X X 0,6 0,0 0,0 0,6
Estonia X 0,4 0,4 . . 0,7
Hungria X 0,5 . 0,0 0,5
Lituania X X 0,5 X X 0,5
México X 0,0 0,5 0,0 X 0,6
Polonia X 0,1 0,4 0,0 0,0 0,5
Republica Eslovaca X . 0,8 X . 0,8
Eslovenia X X 1,1 . X 1,1
Espafa X 0,1 1,4 X 0,4 2,0
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