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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBTA
SOCIEDAD ADMINISTRADCORA DE FQNDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR $.A
BALANCE GENERAL
A 31 de diclembre y 30 de junio de-2014
CIRCULAR EXTERNA 005 DE 2012 N
ENTIDAD 23 3 PORVENIR PENSIONES ¥ CESANTIAS 5.8, TIPO DE FONDO FONDO DE PENSTONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR G
TIPO &ODIGO NOMEBRE CIUDAD
Con autorizackn de la Supesintendencia Flnanclers de Colombla, para someter 3 conslderacién de la Asamblea ¥ Sin fzacién de 12 Sup dencla Financlera de Colombla por aplicacién Decreto 2555 de 2010
. {tillones de Pesos) .
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Adl 2014 A30 06 2014 A31 32 2014 A 30 06 2014
DDf ARAAL DD/ MM/ ABALS Do/ M/ ADDAS DD/ ML AMDLS
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
DISPONIBLE (MNota 3} 5 175,354 93,349 (NO‘:'I;EI;.;ACIONES £ON INSTRUMENTOS FINANGCIEROS DERIVADOS 5 4979 160
Contratos Forward de Cobertura 4,919 127
Swaps de Cobertura &9 a3
INVERSIONES] (Nota 4) 4,421,171 4,359,004 CUENTAS POR PAGAR 3 983
Inversiones Negociables en Thulos de Deuda 3,495,829 1,498,888 Henorarlas - 2
Inversiones NEgoclables en Titulos Participatives 925,392 860,116 Otras {Note B) 3 agr
OPERACIONES DE CONTADO Y CON INSTRUMENTOS FINANCIERQS DERIVADOS
{Nota 5) 3,568 823
Operacones de Contado (1 - TOTAL PASIVO 4,982 1,149
Cantratos Farward de Cobertura 3,020 9
Swaps de Cobjertura 549 729 .
PATRIMONIO ({Nota 9) 4,595,206 4,452,050
i Cuentas Individuales de Ahorro Penslonal 4,545,279 4,404,390
CUENTAS POR|COBRAR (Nota 6) 195 23 Qbligatorlas * 4,526,697 4,385,449
Qtras 195 23 Volunkarias 18,682 18,991
Reserva de Estahilizacdn de Readimlentos 49,827 47,660
TOTAL ALCTIVO % 4,600,188 4,453,199 TOTAL PASIVC Y PATRIMONIC - 4,600,188 4,453,139
‘ CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA (Nota 10} 5 1,089 110 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS  (Notm 10) % 1,089 110
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS  (Nota 11) 2,586,304 2467530 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS FOR CONTRA  {Nata 11) 2,586,364 2,467,530
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES ¥ DE GRDEN ¥ 2587453 2,467,630 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN $ 2,587,4}3) 2A67,640
MARZO DE 201 . F.6000-11
véense jas notas gue acompafian a los eswdos financ|
=
-
w’ﬁgskd SALAZAR-KRISTIZABAL FUZ MARINA RODRISUEZ MURCIA ISABEL GARCIA CANO
Representarite Legal Contador Revlsor Flscal
T.F. Mo36255-T T.P. 58590-T

Mlernbro de KPMG Ltda.

éase ml Informe del 4 de febrere de 2015)
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Por los semestres que terminaron ¢l 31 de diciembre y 30 de junio de 2014
CIRCULAR EXTERNA 005 DE 2012
ENTIDAD 23 3 TIPO DE FONDO: FONDOQ DE PENSICNES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADCR BOGCTA
TIPO CODIGO NOMBRE aupan
Cen autorlzacidn de |2 Sunerintendencia Financlera de Colombia. care someter a consideracion de la Asaml__X_ Sin Autorizacldn de la Superintendencia Financlera de Colombia por aplicacién Decreto 2555 de 2010
(Millones de Pesas)
PERIODOS COMPRENDIDOS
DEL 01 07 2014 AL 31 12 2014 DEL 01 01 2014 AL 30 06 2014
DD MM AAAA Db MM AARA DD MM AABA [o]8] MM ALAA
INGRESOS QOPERACIONALES $ 250,205 203,117

Rendimientos en Operaciones Repo, Simulténeas, Transferencla Temporal de Valores y Otros 2,649 2,396

Valoracién Tnversiones Negoclables en Tiulos de Deuda 126,326 144,037

Valoracidn Inversionas Negoclables en Tiulos Participativos 103,711 52,917

Utllidad en Venta de Inversiones 1,516 1,422

Utilldad en la Valoracidn de Operaciones de Contado 421 18

Utllidad en la Venta de Derlvados de Cobertura 3 12

Utilldad en la Valoracién de Derivados de Cobertura 12,246 1,528

Cambios 3,330 881

Rendimientos por Anulacicnes 3. [

GASTOS OPERACIONALES 48,589 . 2,965

Pérdida en Valoraclén de Inversiones Negoclables en Titulos de Deuda - 202

Pérdida en Valoracién de Inversiones Negociables en Titulos Participativos 34,417 1

Pérdida en Venta de Inversiones i) 478

Pérdida en la Valoracldn de Cperaclones de Contedo 239 1,485

Pérdida en 12 Valoracldn de Derivados de Cobertura 13,311 685

Pérdida en [a Venta de Derlvados de Cobertura 4 3

Honorarios 18 8

Serviclos Slstemas de Negociacién 1 4

RESULTADOC OPERACIONAL 201,218 200,251

ENDIMIENTOS ABONADOS 201,215 200,251
MARZOG DE 2012 F.6000-12
Véanse las notas que acompaiian 2 los estados financlerss -
/} . e L&/
ToAN -PA’BLO SALAZAR ARISTIZABAL LUZ MARINA RODFIGUEZ MURCIA ISABEL GARCIA CANO
Rep ntante Legal Contador Revisor Fiscal
TP. Ko 356255-T T.P. 5B580-T
Mlembro de KPMG Ltda,
(Vdase mi Informe del 4 de febrero de 2014)
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KPMG Ltda. Teléfono 57 (1) 6188100 ;
Calle 90 No. 19C - 74 " Fax 57 (1) 2185490 0
Bogota, D.C. - Colombia www.kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A

He auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Conservador,
administrado por Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir 5. A., los
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 y los estados de
resultados por los semestres que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

1 3 administracion de Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A,,
como sociedad administradora del Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Conservador, es
responsable por |a adecuada preparacién y presentacién de estos estados financieros de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacién y presentacion de estados financieros
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en mis
auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis
examenes de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éficos, planifique y efectlie la auditoria para obtener
una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan' libres de errores de importancia
material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los estados
financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa también
incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en general. Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve proporciona una base
razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros auxiliares y
adjuntos a este informe, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia materiai,
la situacion financiera del Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Conservador, administrado
por Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2014 y los resultados de sus operaciones por los semestres que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera
uniforme. :

3
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Con base en el resultado de mis pruebas, sobre el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir
Conservador, en mi concepto:

a. La contabilidad ha sido llevada por la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantfas Porvenir S. A. conforme a las normas legales y la técnica contable.

b. Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los Administradores de la
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A., se ajustan al
reglamento del Fondo.

c. Lacorrespondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan debidamente.

d. En la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A. que
administra el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Conservador, existen medidas
adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y los de terceros que
estan en su poder -y se ha -dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto, en el
balance general y en el estado de resultados, de los sistemas de administracion de riesgos que
le aplican al E ;do.

Révisor Fiscal de Scociedad Administradora de
Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A.
/T.P. 58590-T
“Miembro de KPMG Ltda.

4 de febrero de 2015
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR
Notas a los Estados Financieros
A 31 de diciembre vy 30 de junio de 2014
(Expresadas en millones de pesos)

Ente Econdmico

El Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Conservador {en adelante, el Fondo}, es un
patrimonio auténomo independiente de la Sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones v Cesantias Porvenir S. A. (en adelante, la Sociedad}, conformado por el
ceonjunto de bienes resultantes de los aportes de los paricipes vy patrocinadores y sus
rendimientos, sujetos al cumplimiento del plan de pensiones de jubilacidn e invalidez, con
el cual deben pagarse las prestaciones a su carge.

A partir del 22 de marzo de 2011, Ia Sociedad dio cumplimiento con la Ley 1328 de 2009 v
las demds disposiciones legales referentes a la  implementacion del esquema de

Muitifondos para la administracién de los recursos de Pension Obligatoria del Régimen de

Ahorro Individual con Solidaridad y para las pensiones de retiro programado; dando
origen a los Fondos de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado, Fondo de Pensiones
Obligatorias Porvenir Conservador, Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayer Riesgo
y Fondo Especial Porvenir de Retiro Programado, a partir de la distibucion y transferencia
de recursos del Fondo de Pensiones Obligatorias vigente hasta esa fecha.

o Fondo a fravés de la gestion eficiente de sus recursos por parte de la Sociedad procura
el mejor retorno posible al final del periodo de acumuiacion de apories con baja
exposicion al riesgo.

El Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero vy la Ley 100 de 1993, reglamentan el manejo
del Sisterma General de Pensionss. Los recursos del Fondo se destinan Unica vy
exclusivamente a inversiones en valores de adecuada rentabilidad, seguridad y liquidez,
en las condicicnes y con sujecion a las limitaciones establecidas en el Titulo 12 del Libro 6
de la parte 2 del Decreto 2555 de 2010,

El valor del Fondo de Pensiones Obligatorias Conservador se expresa en unidades ds igual
monto y caracteristicos y el valor del mismo se determina diariamente.

Segdn el Decreto 2949 de agosto de 2010 del Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico, la
rentabllidad minima  okligatoria se  verifica mensualmente por la Superintendencia
Financiera de Colombia v se divulga a mds tardar el quinte dia habil siguiente. Bl cdlculo
de la rentabilidad minima se realiza de acuerdo con el Decreto 2949, el Capitulo Xl de la
Circuiar Externa 100 de 1995 v -demds instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia,

(Contingal
HFORURGE)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERYADOR
Notas a los Estados Financieros

Fusion de las Sociedades Administradoras

Mediante la Resolucidon No. 2134 del 22 de noviembre de 2013, la Superintendencia
Financiera de Colombia, manifestd la no cbjecidon a la fusidn por absorcidon entre 1a
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A., en calidad de
enfidad absorbente y AFP Horizonte 3.A., en calidad de entfidad absorbida, acto que fue
formalizado mediante Escritura Publica No. 2250 del 26 de diciembre de 2013, & inscrita
ante la Camara de Comercio de Bogotd el 31 de diciembre de 2013, con la cual |a
Sociedad Adminisiradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. absorbe
mediante fusibn a AFP Horizonte Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones vy
Cesantias S.A. a partir del 31 de diciembre de 2013,

En consecuencia, a partir de esa fecha la Sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesanfias Porvenir S.A. como entidad absorbente, adquiere de pleno
derecho la folalidad de los bienes, derechos y obligaciones de AFP Horizonte Sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias S.A.

La fusién oparativa de los Fondos de Pensionas y Casaniicis se recilizd ef 1 de enero de 2014
con los saldos de Balance General al 31 de diciembre de 2013, A continuacion se detalla
el efecto de la fusion por cada uno de los grupos de cuentas para el Fondo de Pensiones
Obligaticrias Porvenir Conservador;

Disponible $ 60,431 131,116 191,547
Depdsitos ala vista en establecimientos de crédito 60,431 © 133,116 191,547
Inversiones 1,468,521 2,583,814 4,052,335
Inversiones negociables en titulos de deuda 1,181,612 2,148,119 3,329,731
Inversiones negociables en titulos participativos 286,509 435,695 722,604
Operaciones de contado y con instrumentos financieros derivados 56 1,327 1,383
Contratos forward - de cobertura 56 23 79
Swaps —de cobertura - 1,304 1,304
Cuentas por cobrar : . 7 24
Diversas - 24 24
Total Activo $ 1,529,008 2,716,281 4,245,289

o T T |
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR
Notas ¢ los Estados Finaincieros

Operaciones con instrumenios financieros derivados S - 742 742
Contratos forward - de cobertura - 742 742
Cuentas por pagar 7 201 208
Diversas 7 201 208
"Yotal Pasivo 5 7 943 950
Patrimonio
Cuentas individuales de ahorro pensional - Cotizaciones de pensién 1,510,527 2,688,283 4,198,815
Reserva de estabilizacidn de rendimienios 13,474 27,050 a5 52
Total Patrimonio $ 1,529,001 2,715,333 4,244 329
Total Pasivo y Pairimonio S 1,529,008 2,715,231 4,245 289

Convergencia a Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con la Ley 1314 de 2009, el Decrete 2784 de 2012 y demds Decreios
reglamentarios, la Sociedad v los Fondos administrados debieron adoptar las Normas
Internacionales de  Informacién Financiera  (NilF) haciendo parte del Grupo 1 de
preparadores de informacion financiera. &n consecuencia, a partir del 1 de enero de
2014 se inicid el periodo de fransicion vy la emisidn de los primeros estados financieros bajo
Normas Internacionales de Informacian Financiera sera en el ano 2015,

Se prepard v presenté el Estado de Situacion Financiera de Apertura Individual para los
Fendos administrados de conformidad con la aplicacion del marco técnico normativo
para los preparadores de informacién financiera y de acuerdo con las instrucciones
emitidas por la Superintendencia Financiera de Colembia, estos Estados Financieros
fueron transmifidos a la Superintendencia Financiera de Colombia, previa aprobacién dei
Comité de Auditoria y Junta Directiva.




-4 A
D360
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.

FONDQ DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR
Notas a tos Estados Financieros

(2) Resumen de las Principales Politicas Contables

a) MNormas Bdsicas de Contabilidad

Bl Fondo lleva su contabiidad de manera independiente de la contabiidad de la
Sociedad de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente acepfados en
Colombia & instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

b} Disponible

Los movimientos de cuentas bancarias en moneda nacional y extranjera en bancos y
oiras enlidades financieras, tanto del pais como del exterior, son registrados en el rubro
del disponible, estos movimientos son conciliados con los respectives estados de cuenta
de forma mensual,

c) [nversiones

La totalidacd de los recursos administrados en los Fondos de Pensiones, Cesantias v las
reservas  pensionales de 1o Seguriclad Sccial deben clasificarse como  inversiones
negociables con el objeio de maniener una valoracion a precios de mercado que
permita una distribucion equitativa de rendimientos y proporcione a los afiliados
informacidn Util para realizar adecuadas evaluaciones de riesgo —retorno.

Son inversionas negociables todo valor o fitulo v, en general, cualquier tipo de inversién
gue ha sido adquiida con el propdsito piincipal de obtener utilidades por Ids
fluctuaciones del precio a corto plazo.

Las disposiciones normativas en términos de valoracion de inversiones se encueniran en el
Capitulo 1 de la Circular Bdsica Contable y Financiera 100 de 1995, con sus
comrespondientes modificaciones, emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Los valores o fitulos de deuda se valeran siguiendo los lineamienios descritos a
continuacion:

Los valores de deuda clasificados comeo inversiones negociables se vdloran de acuerdo
‘con el precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion designado como
oficial para el segmento correspondiente,-de acuerdo con las instrucciones establecidas
en el Capitulo IV, del Titule IV, Parte i de la Circular Basica Juridica, teniendo en cuenfa
las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables representadas en valores o titulos de deuda, se deben
valorar con base en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion
utilizando la siguiente formula:

fSontinta)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR
Notas a los Estados Financiercs

VM =VN * PS
Donde YM comresponde ol valor de mercado, VN al valor nominal, PS al precio sucio
determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los cases en que no exista, para el dia de valoracion, precios justos de
intercambio determinados por el proveedor de precios, se debera efectuar la
valoracion en forma expanencial a partir de la tasa interna de retorno. Bl valor o precio
justo de intercambio de mercado del respectivo valor se debe estimar o aproximar
medianie el cdlculo de la sumatoria del valor presenic de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y capital.

Para los titulos o valores denominados en moneda extranjera, en unidades de valor real
UVR v ofras unidades, en primera instancia se determina el valor de mercado del
respectivo fitulo o valor en su moneda o unidad de denominacién, utilizando el
procedimiento descrito  anteriormenie. Sin embargo, para el caso de los titulos
negociados en el exiraniero, cuando el proveedor de precios designado como oficial
para el segmento correspondiente no cuente con una metodologia de valoracion para
estas inversiones, se podrd utillizar como fuenie alterna de informacion, el precio sucio bid
publicado por una plaiaforma de suministro de informacién a las 16:00 horas, hora oficial
colombiana.

Para efectos de la valoracion de los bonos pensiondies clasificados como negociables o
disponinles para la venta, se deberd uiilizar el precio determinado por el proveedor de
precios para valoracion designado como oficial.

Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en boisas de valores en Colombia,
se valeran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de
valoracidon autorizados por la  Superintendencio  Financiera de Colombia. Las
parficipacionses en careras colectivas y los valores emitidos en desarrollo de procesos de
titularizacién se valoran teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la
sociedad administradore el dia inmediatamente anterior al de la fecha de valoracicn aon
cuando se encuentren listados en bolsas de valores de Colombia. Lo anterior, a
excepcién de las participaciones en carteras coleclivas que marquen precio en el
mercado secundaric v los valores represeniativos de participaciones en fondos bursdtites,
los cuales se valoran de acuerdo con el precio establecido por los proveedares de precios
de valoracion.

Los valores paricipativos que cotizan Unicamente en bolsas de valores del exterior se
deben valorar de acuerdo con el precio determinado por l0s proveedores de precios de
valoracién autorizados por la Superintfendencia Financiera de Colombia. Cuando el
proveedor de precios designado como oficial para el segrmento correspondiente no
cuente con una metodologia de valoracion pora estas inversiones, se deberd utilizar el
precio de cierre disponible en la bolsa donde se cotice el dia de la valoracion o, en su

P T R S Y
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDQ DE PENSIONES QBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADCR
Nofas ¢ los Estados Financieros

defeclo, el precio de ciere mds reciente reportado por ésta, durante los Utimos ¢inco (5)
dias bursdtiles, incluido el dia de la valoracidn. :

La diferencia gque se presente entre el valor actual de mercado y el inmediatamente
anterior se regisira como mayor o menor valor de la inversion v su contrapartida afecta los
resultados del periodo. Este procedimiento se realiza diagriamente.

En cumplimiento con la Circular Extemna 014 de 2007 de la Superintendencia Financiera de
Colembia, las inversiones se valoran a precios de mercado, a partir del misme dia de su
adquisicion, por tanto, la coniabilizaciéon de los cambios entre el costo de adquisicidn vy el
valar de mercado de las inversiones s& redliza a partir de la fecha de compra.

Durante el segundo semestre de 2014, no se presentaron cambios en la regulacion de
valoracidn de inversiones que afectaran los Fondos administrados. El 9 de diciembre de
2014, la Superintendencia Financiera de Colombia expidié la Circular Externa 034 que
rmodifica el Canitulo 1 de la Circutar Basica Contable vy Financiera a partir del i de enero
de 2015. Esta modificacion se realiza con el objetivo de impartir instrucciones en relacion
con la clasificacion, valoracion v contabilizacion de inversiones, de conformidad con el
Decraio 2267 de 2014 en linea con la adopcidn de las Normas Infernacionales de
informacién  Financiera (NIF) en Colombia para los preparadores de  informacion
financiera gue hacen parte del Grupo 1.

Para el segundo semesire de 2014, se viilizé como proveedor oficicl de precios para

valoracion a PIP Colombia, dando cumplimiento a lo establecido en el Decrete 2555 de
20190.

Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesgo Crediticio

Los precios de los valores o fitulas de deuda, de los que frata el literal b, det numeral 6.1.1,
del Capitulo | de la Circular Bdsica Confable y Financiera expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, es ajustado en cada fecha de valoracion con
fundamento en la calificacidn de riesgo crediticio.

Salvo en los casos excepcionales que establece la Superintendencia Financiera de
Colombia, no estdn sujetos a este gjuste los valores o fitulos de deuda publica interma o
externa emitidos ¢ avalados por la Nacidn, los emitides por el Banco de fa Repiblica y los
emitidos o garantizados per el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Los valares o titulos de deuda gue cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras exiernas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colembia, o los
valores o titulos de deuda emitidos por enlidades que se encueniren cdlificadas por éstas,
no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su
valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

{Continta)
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Cadlificacion Valor méximo Calificacion Valor méximo
Largo Plazo % Corio Plazo %

BB+, BB, BB- Noventa {90) 3 Noventa (70)
B+, B, B- Setenta (70} 4 Cincuenia {50)
CCC Cincuenta (50) S5y é Cero (0)

DD, EE Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término, se toma la
calificacién del respectivo emisor.

Ovperaciones de Contade v con Insirumentos Financieros Derivados

Las operaciones de contado son aguelias cuya compensacion y liquidacion se realiza
dentro de los fres (3) dios hdbiles inmediatamente siguientes a aquel en que se pactany
se rige sequn el Capitulo XXV de la Circular Bdsica Contable v Financiera.

El Fondo registra operaciones con instrumentos financieros derivados, cuyg principal
caracteristica consiste en gue su precio juste de intercambio depende de uno o mds
subyacentes y su cumplimienio o liquidacion se realiza en un momenio posterior.

Las operaciones con derivados se redlizan segUn las politicas, objetivos, limites vy
crocedimientos definidos por Porvenir S.A., los cuales se encuentran consignados en el
Manual de Inversiones v sus Anexos, documentos que se encuentran aprobado por la
Junta Directiva de la Entidad. '

La contabilizacidn de los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura
depende del tipo especliico de cobertura de que se trate, tal como se explica a
continuacion:

Con independencia de si la variacién acumulada del precio justo de intercambio de un
instrumento financiero derivado con fines de cobertura es positiva (utiidad) o negativa
(pérdida), aquella parte de 1al variacidon que se registre diariamenie en el estado de
resuftados debe coniahbilizarse en la respectiva subcuenta de ingrescs © egresos dende el
instrumento financiero derivado deba regisirarse, segin se irate de una utilidad
acumulada o de una pérdida acumulada, de acuerdo con las instrucciones contables
correspondientes.

3

(Continga)




0

g)

h)

)

-8 - 036‘1

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQS DE
) PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR
Notas a los Estados Financieros

La valoracion de los derivados se rige segon las metodologias de valoracidon suministradas
por el proveedor de precios PIP Colombia v bajo los criterios establecidos en el Capitulo
XV de la Circular Basica Centable y Financiera, Adicionalmente, el proveedor de precios
para valoracion designado como oficial para un segmento de mercado, se encarga de
suministrar los precios y/o la informaciéon necesaria para la valoracion. Los instrumentos
derivados que hasta la fecha han sido utilizados en el Fondo, se clasifican como futuros,
forwards, futuros y swaps bdsicamente con fines de cobertura. '

Cuenias par Cobrar

Las cuentas por cobrar del Fondo estan definidas principalmente por operaciones swaps y
cormisiones.

Cuentas por Pagar

Registra principalmente los impaories pendientes de pago por conceplo de comisiones de
administracion.

Patrimonio

Esid constituido por las cuentas individudles de ahoro pensional vy la reserva de
estabilizacion. Se expresan en unidades de igual monto y caracteristicas y se traducen a
pesos diariamente. Asi mismo registra las utilidades ¢ pérdidas representadas en pesos y
no en unidades, que obtiene el Fondo diariomente, las cuales son disfribuidas con esta
rmisma frecuencia y su saldo comesponde o la mayor o menor valorizacion de la unidad
de cierre con respecto a la unidad de operacién. '

Las unidades miden el valor de los apertes de los dfiliades y representan cuotas del valor
patimonial del Fondo; el mayor valor de la unidad representa los rendimientos obtenidos.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por valoracion se reconocen en forma diaria a titule de utilidad o pérdida,
segun corresponda a un mayor 0 menor valor de mercade de las inversiones, con relacion
al Ultimo valor contabilizado.

Los demds ingresos se llevan a resuliados por el sistema de causacion.

Conversidn de Transacciones en Moneda Exiranjera

Las operaciones en moneda extranjera son reexprasadas a pesos colombianos al tipo de
cambio de la tasa representativa. A 31 de diciembre v 30 de junio de 2014 Ia fasa de

fContinga)
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cambio fue de $2.392.44 {en pesos) vy $1.881,19 (en pesos) respectivamente. Estas tasas
son cerfificadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Reconocimiento de Gastos

Con carge o los Fondos de pensiones se sufragan, en caso de presentarse,
exclusivamente los gastos autorizados en las normas legales, los cuales se indican en &l
reglamento de administracion:

» Los honorarios y gasios en aue se incurra para la defensa de tos intereses del Fondo,
cuando las circunstancias asf lo exijan.

+ Los correspondientes al pago de comisiones por la utilizacion de Comisionistas de Bolsa
y Cowredores de Valores especializados en TES (CVTES), asi como los gastos en que se
incura con la negociacidn de las inversiones a través de sistemas de negociacion de
valores aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia o en el mercado
mostrador registradas en un sistferna de registfro de operacionas sobre valores
debidamente auiarizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, incluicos
los gastos correspondientes a la uliizacion y acceso a fales sisiermas.

o Los infereses y demds rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de
operaciones "repo” u otras operaciones de crédito que se encuentran autorizadas.

s La pérdida en venta de inversiones, la pérdida en venta de bienes recibidos en pago y
los demds gastos de indole similar que se autoricen con cardcter general por la
Superintendencia Financiera de Colombid.

¢ Laremuneracion cormespendiente al Reviser Fiscal del Fondo.

« Los gastos en que haya de incurrirse para la constitucion de las garantios que deban
otorgarse para hacer posible la participacién de la administradora con recursos del
Fondo en los procesos de privatizacién a que se refiere la Ley 226 de 1995,

¢ Los gastos en que haya de incurirse en la reclizacidon de operaciones a fravés de las
camaras de riesgo ceniral de confraparte.

» Los gastos de compensacion y liquidacién provenientes de la negociacion de
inversicnes.

s Los gastos derivados del registro de valores y los del Depdsito Centralizado de Valores
que se generen en la redlizacién de operaciones repo, fransferencia temporal de
valores {TTV’s} y simulténeas.

{Continta)
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) Cuentas Contingentes

En estas cuentas se registran los hechos econémicos o circunstancias que puedan llegar a
afectar la estructura financiera del Fondo, tal como retencién contingente por refiro de
saldos. '

m) Cuenias de Orden

En estas cuentas se regisiran las operaciones reglizadas con terceros, que por su
naturaleza no afectan la situvacion financiera del Fondo. Incluye aquellas cuentas de
registro ulilizadas para eiectos de contral interno 6 informacidon gerencial.

(3) Disponible

El siguiente es el detalle del disponible:

. Dic 31/2014 Jun 30/2014
Bancos — Moneda Legal 3 129,445 61,048
Bancos - Moneda Extranjerd 23,964 16,349
Oftras Entidades Bancarias 21,845 15,952
Total : S 175,254 93,349

No existen resfricciones sobre el disponible.

A 3) de diciembre y 30 de junio de 2014, exisien pariidas pendientes de regularzar con
micis de 30 dias, con el siguienie detalle;

Dic 31/2014 Jun 30/2014
Notas débkito pendientes de contabilizar $ 1 1
Movimientos débitos pendientes en libros 20 .8

b 21 9

En cumplimiento de la Circular Externa 059 del 12 de diciembre de 2001 de la
Superintendencia Financiera de Coiombia, el monio de las partidas mayores a 30 dias, se
provisicnan en la Sociedad Administradaora.

fcontinta)
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Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones:

Inversiones Negociables en Titulos de Deuda

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados
por la nacion.

iftulos de deuda publica externa emitidos o garantizados
por la nacion.

Oftros titulos de deuda piblica.

Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de
titularizacion de cartera hipotecaria,

Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de
fitularizacion  de  subyacentes  distintos  de  carera
hipoTecarna.

Titulos emitidos, avalados o garantizados por institucicnes
vigiladas  por la  Superinfendencia  Financiera  de
Ceolombia.

Titulos emitidos o garantizados por entidades no vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Titulos cuyo emisor, garanie, aceplanie u originador de
una iitularizacion sean bancos del exterior.

Tiulos emitidos o goranfizados organismos

multilaterales de crédito.

por

Titulos cuyo emisor garante U originador de una

" fitularizacion sean entidades del exterior diferenies a

bancos.

Participacién  fondos mutuos o de  inversion
internacionales cuyo objetivo principal sea invertir en
titulos de deuda.

Participaciones en carteras colectivas abiertas sin pacio
de permanencia sin titulos y/o valores pariicipativos.1}
Total

(1) Inversidon en la Carlera Colectiva de Fidu Bogotd S.A.

03567

Dic 31/2014 Jun 30/2014

$ 1932356 2,140,715
5,739 4,665

121,658 79,162

38,326 5912

4,879 4,122

1,177,659 1,032,520

174,545 179,039

1,810 1,756

5116 5,087

3,441 3,025

(b) 3,794 2,983
(b 26,506 39,902
S 30495829 3,498,888

(Continga)
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Inversiones Neqgociables en Titulos Parficipativos

Acciones con alta liquidez bursdtil.

Acciones con media liquidez bursatil.

Cerfificados de depdsitos negociables representados
en acciones {ADR’s y GDR’s) de alta y media liquidez
bursatil emisores nacionales.

Participaciones en carteras colectivas bursdtiles, con
fitulos y/o valores participativos.

Tiiulos  participativos  derivados  de  procesos  de
fitularizacion cuyo subyacente sea distinto de cartera
hipofecaria.

Participaciones en fondos representativos de indices
accionarios. -

Participacién en fondos representativos de  indices
commodities.

Participaciones en fondos representalivos de precios de
commodities.

Parficipaciones en fondos mutuos o de inversion

intemacionales, cuye objetivo principal sea invertir en
acciones.

Acciones emitidas por enfidades del exterior.

Cerfificados de depdsito negociables representativos
de acciones (ADRs y GDR) de emisores del exterior.
Total

TOTAL

(a)

()

{a)

(b)

(o)

(o)

(o)

(o)

(a)

0368

Dic 31/2014  Jun 30/2014
$ 303,337 345,704
2,194 19,092

101 80

70,340 78,942
8,494 5,899
387.981 281,958
194 308

53 1,719

127,013 103,033
11,833 12,685
6,798 9,716

S 925,342 860,114
8 4421171 4,359,004
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13-

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.

FONDQO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR

Notas a los Estados Financieros

0363

Plazo Promedio de Maduracién en Afos - Inversiones Negociables en Titulos de Deuda

Titulos de deuda pdblica infema emitidos © garantizados
por la nacién.

Titulos de deuda publica externa emitidos o garantizados
por la nacion.

Otros titulos de deuda publica.

Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de
titularizacion de cartera hipotecaria.

Tiulos de contenido crediticio derivados de procesos de
fitularizacién  de  subyacenies  disiintos  de  carierd
hipotecaria.

Titulos emitidos, aceptados o garantizados por instituciones
vigitadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Titulos emitidos. © garantizados por entidades no vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Titulos cuyo emisor, garante, aceptante u originador de una
titularzacion sean bancos del exterior.

Titulos emitidos o garantizados por organismos multilateraies
de crédito.

Titulos cuyo emisor, garante u originadcer de una
titularizacién sean entidades del exterior diferentes a
bancos.

Dic 31/2014

Jun 30/2014
5.80 6.34
4.21 472
6.51 5.63l
9.06 7.62
2.17 236
3.18 3.70
598 6.60
2.74 3.24
0.71 1.21
6.07 6.58

(Contintia)




(enupuoQ)

: [RPESU9TE § STIEE & (n)sauopady oo |

- 00 B52 3602 026208105 1601 e ! R R Hav
- %000 919'FZ8'2 ISP by Z8F'F ot ars "¥'g 0lpg sausoouly| uay
56¢') 5100 PIECRLSE 6LLTIS 0T ez 11v208) '3 5210 Aseuopdy [ory odnig! 1814 U0y
S50%LE %10 T0E'9605 | GET T TL ey s s sobuy odnsg)! 121d 49y
- %300 SEHE “ELPOEl Y S Vg sanbod [Bjo Al 1834 UpIooy
RIS e 0 BICTHSY WELYITbrY 06179 e "y § OPUS|ALADG 02UDg 2id uplaay
T69'CE '%r00 199G TT CITTIESLS T8’ L01 Taimez "\ DUDOIBLIDING SBUCISIA Al| B OGNS 14 UQIDY
wlol L0 &rIEIS F0EWE 58 0i9'68’] "3 506y sojusuiaD) 134 UQIDDY
S8 %00 £B6 L9951 000228196 &95°08Y T oegeny V'S ElWOjoDU0g, J214 UGRY
% %yio PELT0I IR 8 £9°81 1849995E “¥'§ DIQUICIOD 9P 59I0[0A 3P DHOY UGV
- |%sL0 | 286064 E1E'991 8L Z1E81 TI9EE i v'§ [oUoionuwB|u) Dsuebul op LoioozunBig upIOY
00z '1 000 7kl T 5/0% SrLgI ¥'s pioBog 9 coung! ugiody
- %000 PICCRLTT LeLLe/S 0T 0T 1 ols% 'S 591007 A 58UOIDTY [DAY 0dNI’ upidoY
B0 %FLO bIg i8] G5HEL1 09F 1087 8Ll VRS ' Dsalny 0dnss ugoY
W0/ %0T0 ZOE960S 1 GO TOTT6 e586r e 9699191 'S SoBJy adni ugIooY
zI0E! %10 916588 ZPE06Y [0 5014 PECS leg'9e SBUIPIOH LUDJOT B8 D) QY
[og) B0 I eIrE L 005'vgs'6/ 081 4l FSOEI4'] 453 YIEED! ugpoY
- %50 VET 167 DESIHYLS 051 SEGY ZI0E6T "5 JOPUO [3 59U0I20NJ[SUO). UGy
2951 %E00 L 8SETA0T " 006 (08" 106 Pgted errT PO4SI/ ! v BUp|oH D20] D2UBIAY| uppRoy
- 07 9097°Cr'| - OLE9ES 9T u99' Zib {10401 ! s Wsicion Uy
- %500 1188 LY 4% 198 4l i 501262 m '3 SOIBUIW UpOY
187 %210 VEivILY “000TA0EL T [zale 5% £01'795€ _ 453 °y's Usbos| ugY
®Br's 1D | P38 187 PER L1101 91498 PR El 0165 | 53V DOl00E UORSUODIS|U| ugjooy
HAT Y el TR TGS z88'201 POS'CE 48579/ "5 DUDJBIDING SAUCKIZAU] 8P oG S
ed %900 6516 VLRl LLUTar o Qar's0/S "453°v's pjobog ep ojfieug ap ey UpDoy
618 lazaa 66165869 LoGPesTLL 1Y Tsilelzol EPTOE T n'tese s [0aj2d003 ugIooY|
0z0F %00 SErSEEY - OI0EETIZ %017 595 850 |71 §'S BUDIGUIDIO) BIBDUDU U0I300dia) uplody
1 20 rUEISs 09 LOZRORE | 459 L8’ we6] '3 s0BIy SojuBWa)) upIDY
8118 %610 086749951 00025196 9808y 0 seaarbL "¥'§ PiquicjozuDg uglay
. ] loest ¢ zooves i 'S 0 seuesowly UPIDY

el e T b GO B SRUINED
$2UO0IDDY

[soAlppdizipRd sen.

SOJSIDURUL SOPDIST SO D SRLON
JOAYANISNOD HINTIAAC SYRIOLYOMTO SINOISNId 3d OANOA

WS AINSALOd SY

M

INYS3D A SINOISNAd

3A SCANO4 30 YICAVALSINIWAY avdAID0s

II‘“NHI

1} 501 8P 2I04ap |9 52 2juBINBIS 18 ‘¥ |07 9P SIQUISIOIR 9P €IV




-15--

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQOS DE

PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.

FONDQO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR

Notas a los Estados Financieros

o
)
-3

Parficipaciones
Cartercs Colectivas Abiertas Fondo Bursafil Ishares COLCAP 459409  $
Carteras Colectivas Abiérfas  Fidubogotd - F.C.O. SUMAR 756,815
Carteras Colectivas Abiertas -Cartera Colectiva Fidugob - Adubegota S.A 701,011
Fando Internacional Dimensional Fund Advisors Inc. Emergin Markets Yol 247,469 15,299
Fondo Internacional Ishares MSCl EAFE Indax Fund 794,600 3149
Fondo internacional J.P. Morgan U Dollar Liquidity Fund 1,585,719 3,794
Fondo Internacicnal Spdr Trust series | 252844 125,581 .
Fondo Internccional The Yanguard Group - Instituticnal Index Fund 57,369 26,291 :
Fondo Infernacional Vanguerd Emerging Markets eff 11,603 - 1,130 -
Fondo Infernacional ‘Powersharas DB Base Metals Fund 5,069 194
Fondo Infemacional Spdr Gold Trust 147 4]
Fondo Internacional ‘Ishares Silver Trust stv U$ 359 13
fondo Internacional Vonicbe!l Fund Emerging Markets Equity-1-USD 5,000 2,008
EFE](_:{O Infernaciona! Matihews Pecific Tiger Fund fekis-miphx us a 133881 8501
‘Fondo Internacional Ishares Msci Acwilndex Fund US 20,600 2909
Fondo Infernccional Vontobelus value aquity \'-vonu'voj Ix INYYYY. 18245
‘Fondo Inferncciondl ING [[] rivest US High Dividend IC USEHnguhic Ik 15,309 17810
{Fondo Internccionc! Vontobeksu Value Equity [-Voneujc LX 8444 3191
Fondo Infernacional Ishores R Msci Emerging Mis 21,719 0779
{Fendo Internacional Mis mer-Glotal Equity 113 - mifgeiul 50,186 %218
{Fondo Interracional Frankiin Templenton European Grouwt Fund-fraegic | 119,913 2,541
Fondo |nternacional Aberdeen gl- World £giy Fd-A2 510,899 22022
Fondo internacional [sharas Cere EH S&P 500 eif ivy US 135200 67,618
Fondo Internccional JIsharas Msci Emu eff 498,000 43,774
Fondo Internccional ‘Ishares Msci South Kerea Cap-Ewy 3200 423
Fondo Internocional Ishares Msci Asia exJapan 52,686 7,647
Fondo Internacional ‘Ishares Msci Braal index 1,024 . 90 :
fondo Internacional JIshares Msci Germany Index Fund - ewg 175.45C 11,610
fondo Internacional Ishares Msci Japan Index 1,114,550 30.132:
Fondo infernacional Spdr s&p China Etf gxc US $ 29,952 5,636
" |Fondo Internacional “Fidefity ff China censumer fund 122,288 4,178
Fondo Internccional JIsharas Msci Mexico index 8,556 1,214
Titularizacion Participativa ‘Fiduciaria Carficolomtiana Potimonics Avtdnomos 1,040 - 8,495
; . Total Padicipaciones (b) : $ 24,377 .
Total Accionesy Paricipaciones (atb} | § 955,642 :

{Gonlinua)
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il E B b AEE T St
Carteras Coleciivas Atlerias Fondo Bursatil ishares COLCAP 4,594.096 | $ 78,943
Carteras Colectivas Abilerias fldubogotd -F.C.O. SUMAR 1,345,070 31.823
Carteras Colectivas Abiertas Cartera Colectiva Fidugab - Fidubogotd 700011 | 8,079
Fondo Cagitales Privados Exterior |PIMCO Commedify Real Return Strat Inst! 144817 1,670
Fondo Internacional Dirmensional Fund Advisors Inc. Emergin Markels Val 247,381 13,635
Fondo Internacional Ishares MSCI EAFE Index Fund 47,600 5,117
Fondo Internacional J.P. Morgan US Dallar LUiquidity Fund 1,585,631 2,983
Fondo Internacicnal SPDR Trusi Series 1 307.917 113,429
Fondo Internacional The Vanguard Group - Institutional Index Fund 57,000 19,233
Fondo Internacional Vanguard emerging markets etf 11,803 | 959
Fondao Internacional Pow ershares DB Base Metals Fund 5,069 160
Fonde Internacional SPDR Gold Trust 147 35
Fondo Internacicnal Ishares Silver Trust SLV US 359 14
Fondo Internacional vientebel Fund Ernerging Markets Equity-l-USD 5,000 1,631
Fondo Intemacional Matthews Pacific Tiger Fund FD-S-MIPTX US 133.881 6,881
Fondo Intermnacicnal ishares Msci Acwi Index Fund US 20,600 2,334
Fondo Intemacional Powershnares DB A griculiure F [DBA US) 2,830 148
Fondo Internacioral ventobel-Us Value Equity I-VONUYA L LXK 44877 13,422
Fondo Internacional Ing (I} Invest US High Dividend IC Usd-nguhic LX 15,309 13,564
Fondo Internacienal vonichelEl Vaiue Equity [-Voneujc LX 8,464 2,682
Fondc Internacional Ishares TR Msci Emerging Mki's 222,019 18,104
Fondo Internacional tis Merglobat Equity -115 - Migsiul IX 50,184 20,383
Fondo Infernacional Fronkiin Templenicn European Grouwt Fund-raggia | 119,913 2,064
Fondo Intemacional Aberdeen Gl - Eorld Eqiy FD-A2 510,899 18,608
Fondo Internacional Ishares Core ETF $&P SGO ETF IVV US 125,700 46,645
Fondo [Intemacionai Ishares MSCI EMU ETF 498,000 39.647
Fondoe [ntemacional Ishares MSCI South Korea CAP-EWY 3,2C0 391
Fondo Intemacional Ishares MSCI Asia EX-Japan 52,686 4,208
Fondo Internacicnal Ishares MSCI Brazil Index 1.024 23
Fondo Internacional Ishares MSCI Germany Index Fund - EWG 175,450 10,304
Fondo Infernaciocnal Ishares MSCI Japan Index £84,550 13,174
Fonde Intermacicnal SPDR S&P China ETF GXC US $ 29,952 4,232
Fonda Intemacional Fidelity FF China Censumer Fund 122,288 3,163
Fondo Internacional Ishares MSCI Mexico INDEX 8,556 1,086
Titularizacién Participativa Fiduciaria Corficolombiana Patrimonios Autdnomos 858 4.899
: Tolal Paricipaciones(b) [ § 515,744
Total Acciones y Pardicipaciones{a+b) [ 5 03,001
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La posicion en inversiones participativas del Fondo, cencretamente en acciones, en
ningun caso supera el 10% del capital respectivo del emisor, esic en atencion a la
sstrategia trazada por la Socliedad y en obsewoncm de las restricciones de orden legal

aplicables.

La Sociedad Administradora evalud bajo el riesgo crediticio las inversiones de renta fija y
variable del Fondo, excepto las emitidas o garantizada por la Nacién o por el Banco de la
Republica. Adicionalmente, evalud bajo los riesgos de mercado y juridico la fotalidad de
las inversiones del Fondo determinande que no se requeria constitucién de provisiones. Bl
resultado de la evaluacién bajo el fesgo crediticio es: “A" - Riesgo Normal, excepto por lo

siguienta:;
0o d Valor Valor pagado | Vaior pendiente
Entidad emlsora Calificacién | PO 98 provisionado | por el emisor de pago
inversién
' dic-14 } jun-14 | dic-14 | jun-14 | dic-14 | jun-14
FIDE]COMISO AUTOPISTA 1 Beno
BOGOTA-GIRARDCOT {1) 3B+ Qrdinario $ 52 29 408 292 172 288

{1} E valor provisionado coresponds al 30% y 10% del valor resicdual a 31 de diciembre y junio 30 de 2014
respeciivaments. Bl valor pendienie de page conesgoncle a su valor nemingl residudal,

Asi mismo no existen restricciones y/o gravamenes sobre las inversiones a dicha fecha.

(5) Qperaciones de Contado y con Instrumentos Financieros Derivados

El siguiente es el detalle de los derivados:

Operaciones de Contado Dic 31/2014 Jun 30/ 2014
Derechos de Compra Sobore Titulos $ - 107
Derechos de Venta Sobre Tiulos 1,963 1,519
Obligacion de Compra Sobre Titulos - {107)
" Obligacion de Venta Sobre Titulos {1,974) {1.519)

Total Operaciones de Contado S (1

Contratos Forward de Cobertura

Derechos de Venta de Monedas {peso/ddtar) $ 43,027 20,775
Derechos de Venta de Monedas (diferentas peso/ddiar) 133,659 16,670
Obligaciones de Venta de Monedas (peso/ddlar) (42,703) [20,692)
Obligaciones de Venta de Monedas (diferentes peso/ddlar) (130.953) {16,654)
Total Contratos Forward $ 3,030 g9

{Continua)
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Contratos Swaps de Cobertura Dic 31/2014 Jun 30/ 2014
Derechos de Tasas de Interés $ 16,751 13,158
Obligaciones de Tasas de Interés (16,202) {12,434)
Total SWAPS de Coberiura 549 724
Total Derivados ' 7 3 3,548 833

Las operaciones con derivados se realizan para cubrir las posiciones en moneda extranjera
y los impactos en cambios en las tasas de interés.

Dic 31/2014 Jun 30/ 2014
Plazo promedic (dias) 38.82 32.26
Rendimiento promedio 1.80% 1.19%

No existen cargas, restricciones, gravédmenes de indole juridico o financiero que pesen
sobre los derivados, va sean pignoraciones, embargos, fitigios o cualguier ofra limitacion
innerente a estas oparacionss.

Cuenicas por ooy

El detalle de cuentas por coorar es el siguiente:

Dic 31/2014 Jun 30/ 2014

Cornisiones $ - 1
Diteridos Swaps 195 21
Otras  cuentas por cobrar a la  Scciedad - 1

Administradora

Total Cuentas por Cobrar 3 195 23

(7) Operaciones con instrumentos Financieros Derivados

El detalle de las operaciones con instrumentos financieros derivados es el siguiente:

(Continda)
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Contratos Forward de Cobertura Dic 31/2014 Jun 30/ 2014
Derechos Venta de Monedas $ {84.,484) -
Derechos Compra de Monedas [Diferentes A

pesc/dolar) (4,364) -
Derechos Venta de Monedas [Diferentes Peso/Dolor) - (46,938}
Obligaciones Venta de Monedas [Peso/Dolar) 89.350

Obligaciones Compra de Monedas (Diferentes

pesc/ddlar) 4,408 -
Obligaciones Venta de Monedas ([Diferentes

Peso/Ddlar) - 47,065
Total Contratos Forward de Cobertura $ 4,910 127
Swaps de Cobertura

Derechos de tasas de interés {33.964) (10,001)
Obligaciones de tasas de interés 34,033 10,034
Total Swaps de Cobertura 69 33
Total Instrumentos Financieros Derwados S 4,979 140

(8} Cuentas por Pagar - Otras

H detalle de cuentas por pagar otras es el siguiente:

Dic 31/2014 Jun 30/ 2014

Diferidos SWAPS $ 3 é
Comisiones pendientes de pago a la Sociedad - 981
Administradora

Total cuentas por pagar - Otras $ 3 987

(9) Palrimonio

A 31 de diciembre de 2014 el patimonio del Fondo estd representado por
133,632,252.703799 unidades, cada una con un valor de $34,386.95481058 (en pesocs), para
un valor total de $4.595,206 v a 30 de junio de 2014, el patiimonio del Fondo estd
representado por 135,358,274,253799 unidades, cada una con un valor de $32,8%0.854243
(en pesos), para un valor total de $4,452,050.

(10) Cuentas Contingentes

H detalle de las cuentas contingentes es el siguiente:

Dic 31/2014 Jun 30/ 2014
ACREEDORAS

Retenciones contingentes por retiros de saldos N 1,089 110

(Contintia)
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{11} Cuentas de Orden

El detalle de las cuentas de orden es el siguiente:

DEUDORAS : ' ~ Dic 31/2014  Jun 30/ 2014
Bienes vy Valores Entregados en Custodia $ 2,586,359 2,464,362
Intereses y Capital Yencidos y no Cobrados 3 “ 3,168

Total _ _ ] 2,584,364 2,467,530

(12) Contingencias

A 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, no existen contingencias en el Fondo de Pensiones
Obligatorias Porvenir Conservador.

{13) Eventos Subsecuentes

No se presentaron eventos subsecuentes en el Fondo entre el 31 de diciembre de 2014 y la
fecha del informe del Revisor Fiscal, '

(14) Revelacion de Riesgos

Conforme a lo enunciado en la Circular Externa 051 del 24 de octubre de 2007 de la

- Superintendencia Financiera de Colombia, mediante la cual se expidio el nuevo Capitulo
¥X de la Circular Bdsica Contable vy Financiera, a continuacion se exponen los puntos
correspondienies a la informacién cualitativa y cuantitafiva:

Informacién Cugiitativa

El Fondo, en su calidad de administrader de portafolios, realiza sus inversiones teniendo
claras y definidas sus estrategias y polfticas de inversion, producto de los estudios
efectuados por las éreas de negocio de la Tescrera, y después de su aprobacién por
parte de la Junta Directiva y/o el Comité de Inversiones y/o el Comité de Riesgo de
‘acuerdo a los niveles de atribuciéon establecidos. '

Es asi como la Junta Directiva, el Comiié de Inversiones, el Comité de Riesgo y la Alta
Gerencia, conscientes de la responsabiidad que implica el manejo de los diferentes
riesgos derivados de la actuacion en el mercado financiero, han definido una serie de
procesos, consignados en el Manudi de Inversiones, con el fin de monitorear dichos riesgos
adecuadamente. De igual forma, son precisamente estos entes los encargados de -
determinar las politicas vy el perfil de riesgos de la entidad.

Los entes mencionados anteriormente, de acuerdo a su nivel de afribuciones, son los
encargados de impartir la politica de gestién de riesgos, integrandoia a las diferenies

{Continda)
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actividades de administracion de riesgos, entre las cucles se encuentran: andiisis de riesgo
de emisores, simulaciones de iiesgo de tasa de interés y de cambio y cdlculo del vaior en
riesgo; se debe anotar que existe un drea especidlizada en identificacidn, estimacion,
adminisiracion y control de los riesgos inherentes a la actividad de inversion.

La informacién acerca de las posiciones en riesgo se reporta en forma mensual a la Junta
Directiva. Las actas y presentaciones de los Comités de Riesgo, de los Comités de Apoyo
de Riesgo y los documentos presentados en dicho comité son claros, concisos, agiles vy
precisos; mostrando las exposiciones por fipo de riesgo. por drea de negocio y por
portafolio; asi come los incumplimientos de los limites, operaciones poco convencionales
o aqueltas cuyas condiciones lo requieran.

Las dareas de conirol y gestidn de riesgos cuentan con la infraestruciura tecnolégica
adecuada, brindando la informacién y los resuliados necesarios, fanto por el 1ipo de
operaciones que se realizan, como por el volumen de las mismas. Existe igualmente un
monitoreo de la gestién de riesgo de acuerdo con la complejidad de las operaciones
reclizadas.

Las metodologias existentes idenfifican claramente los diferenies ipos de riesgo v
atienden los esténdares reconociclos pairal su medicion, lo que permife determinar con un
elevado grado de confiabilidad las posiciones en riesgo.

Existe independencia entre las dreas de negociacion, control de riesgos y de
cumplimiento, las cuales organizacionalmente dependen de areas funcionales diferentes,
sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones que se realizan.

Las personas involucradas con el drea de riesgos estan calificadas y preparadas, tanto
académicamente como a nivel de experiencia profesional.

Existen igualmente mecanismos de seguridad optimos en la negociacion, que permiten
constatar que las operaciones se hicieron en las condiciones pactadas y a través de los
medios de comunicaciéon adecuados, permitiendo asegurar la comprobacion de, las
condiciones en las que fueron redlizadas las operaciones.

La contabilizacién de las operaciones se realiza de una manera rdpida y precisa, evitando
asi incunir en errcres asociados al registro.

La Auditorda Intferna de Porvenir cuenta con un plan de audilorios que confempla la
redlizacion de evaluaciones sistemdticas y periédicas sobre la gestion de los riesgos. asi
coma la suficiencia de los controles existentes para mitigar los riesgos inherentes en los
distintos procesos de la cadena de valor establecidos para la Sociedad Administradora,
los Fondos de Pensiones y de Cesantias gesionados y los pairimonios administrados.

(Continda)
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Igualmente, se contempia dentro del plan, la verdticacion del adecuado cumplimiento
normativo [regulacion externa e intema) y del esquema de Gobierno Corporativo
(impartido por la Junta Directiva):

Sisterna de Atencién al Consumidor Financiero — SAC

Sisterna de Administracién de Riesgo de Mercado — SARM

Sistemna de Administracion de Riesgo de Liguidez - SARL

Sisterna de Administracion de Riesgo de Lavado de Acfivos y Financiacion del
Terrorismo — SARLAFT : - -

v/ Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — SARO

NRNENEN

Durante el segundo semesire de 2014 se llevaron a cabo evaluaciones sobre algunos de
los procesos de la cadena de valor de la Sociedad {segin el plan acordado con ef
Comité de Auditoria), cuyos resultados fueron informados a los distintos responsables de los
procesos y al Comité de Auditoria. Con base en los eventos/hallazgos identificados, se
nan definido planes de accidon encaminados a la mitigacion de los riesgos asociados,
sobre los cuales la Auditoria Interna rediiza un seguimiento permanente, a fin de verificar
la adecuada implementacién de los mismos.

Lo mision de los Fondos Administrados por la Sociedad consiste en lo maxirmizacion de los
retomnos de los recursos administrados, dados los niveles de riesgo establecidos, los cuales
observardn la naturaleza particular de cada uno de 1os portafolios, asi como 105
pardmetros de rentabilidad minima si nubiere lugar a ello. Todo lo anterior basdndose en
la eficiencia, calidad, profundidad y oportunidad en los procesos de andlisis, definicion de
estralegias, toma de decision. ejecucion y control con un grupo de trabajo de aito nivel
profesional, moral y de motivacion.

Con el fin de tograr los objetivos propuestos y de brindar un mayor control y seguridad al
cumplimiento de las politicas, Porvenir cuenta con una estruciura independiente para las
areas del Front, Middle y Back Office; cada una de ellas conformada por un grpo de
trabajo con frayectoria en el sector financiero, cuya caracteristica principaol es el trabajo
en equipo y un perfil critico y andlitico.

La Sociedad, ha propendido para dotar a las &reas involucradas con el proceso de
inversiones con la tecnologia necesaria para su optimo funcionamiento. Es asi, como se
incorporaron los sisternas mas avanzados en cuanto @ manejo y custodia de fitulos
valores, asi como un sisiema de transferencia de recursos y de un software de
administracion de portafolio que cumple con todos los requisitos en tiempo de respuesta,
calidad y disposicién de la informacion. Adicionalmente, se ha dotado o las dreas
vinculadas a la Tesoreria con hem.amientas de informacién que permiten el estudio de
estadisiicas v el seguirniento de noficias en tiempo real sobre los aciivos financieros y las
economias mundiales.

Por otro lado, la capacitacién del recurso humano es ofra de las estrategias que la
Sociedad considero como pilar importante para alcanzar los objetivos propuestos, Por lo

(Continda)




24-

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERYADOR
Notas a los Estados Financieros

 anterior, Porvenir propende por el desamollo confinuo de su personal medianie
capacitaciones coordinadas por la Gerencia de Talento Humano.

Conscientes que los recursos administrados por esta Sociedad provienen de terceros y
que los propdsitos y horizontes de inversion divergen entre los diferentes Fondos, en la
Vicepresidencia de Riesgo se realiza entre ofros los siguientes andlisis particulares al
contexio de cada portafelio.

e Riesgo de liquidez

En el contexio de la administracién de portafolios, este tipo de riesgo se refiere a la
capacidad de atender refiros de los Fondos en un determinado momento. El
mantenimiento de portafolios que no cuenten con la liguidez suficiente puede significar la
venta de posiciones en condiciones menos favorables. La Sociedad ha establecido
politicas y pardmetros concrefos para la adecuada administracion de este tipo de riesgo,
teniendo presente la naturaleza de cada uno de los portafolios administrados.

o Riesgo de Emisor

Esie fipo d= riesgo es inherenfe a la capacidad de pago del emisor del Insfrumento
financiero. Para efectos de evaluar este jipo de riesgo exisien diferentes metodologias de
cardcter técnico que permiten realizar un seguimiento permanente a la evolucidon de la
calidad crediticia particular de cada uno de los emisores y para los cuales posteriormenie
se establecen y controlan diariamente limites de exposicion crediticia. Adicional a los
estudios internos también se redliza seguimiento a los conceptos emitidos por las agencias
calificadoras de riesgo en esta materia.

« Riesgo de Contraparte

Las confrapartes son evaluadas mediante un andlisis de fiesgo crediticio gue permite
idenfificar su situacidon de solvencia. Las operaciones se redlizan exclusivamente con
conirapartes autorizadas y en los férminos establecidos para cada una de ellas.

+ Riesgo Juridico

Bl riesgo juridico se deriva de la exposicion a cambios legislativos de la Sociedad, los
Fondos Administrados v sus inversiones, asi como de la comecta interpretacion de las
normas aplicables y de la revision de los compromisos contractuales derivados de las
operaciones asociadas al proceso de inversiones. Para este efecto la Vicepresidencia
Juridica de la Sociedad ha asumido un rol importante descrito en detaile en el Manual de
Inversiones.

(Continua)
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* Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo - SARLAFT

Para mitigar el impacto que generan los delfitos de lavado de activos y financiacion del
terrorismo, el SARLAFT de Porvenir ejecutd los procedimientos del Sistema de
Administracién de Riesgos LA/FT, el cual contempla todos los lineamientos establecidos en
la Circular Basica Juridica, Parie |, Titulo IV, Capitulo Cuarto de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Es por ello que duranie el segundo semesire del afio 2014 s& desarollaron las mgwentes
acciones para continuar con la mejora del mencionado sistema:

1) Se implementd un nuevo modelo de riesgo consolidado para SARLAFT, SARO vy
Seguridad de la Informacién. :

2} Se impartieron charlas presenciales a los Asesores Comerciales de oficinas ubicadas en
ciudades principales {Cali, Barranquilla, Bucaramanga, Medellin y Vilavicencio) para
concientizacién sobre la prevencion del lavado de activos vy la financiacion def
terrorismo con ta asistencia de 200 personas aproximadomente.

3) Se trabgjd conjuntamenie con la Gerencia de Tecnologia para opiimizar confroles ¢
nivel de listas restrictivas, mejorarienic en poblomlen’ro a bases de datos y registro de
actudiizacion de infermacian.

4) Se rediizaron 1902 investigaciones de operaciones inusuales y se reporid o la Unidad
de Informacion y Andilisis Financiero — UIAF 56 operaciones sospechosas.

+ Riesgo Opetativo

E! riesgo operativo hace referencia a la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
falles o inadecuacicnes, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infroestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Asi mismo, en esta
definicién se incluye el riesgo legal y reputacional, ascciados a tales factores.

En el segundo semestre de 2014, se fortalecid la nueva metodologia unificando criterios
para la evaluacion de riesgos infegrondo los riesgos operativos SARO, Seguridad de la
fnformacion, SARLAFT vy SOX. Para esto se redlizd la actualizacidn de todos los riesgos
operacionales a los que estd expuesio cada proceso en la organizacion.

Actualmente ya se cuenta con un perfil de riesgo inherente bajo el nuevo esquema de
medicidn, el cual serd presentado a la Junta Directiva. Una vez la Junta Directiva redlice
la aprobacién sobre la metodologia e informacion presentada, se procederd a redlizar ef
levantarniento de controles que fratardn los riegos actualizadoes bajo los nuevos crilerios
de medicion con el fin de obtener el riesgo residudl.

{Continua)
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En el segundo semesire de 2014 se redlizaron las capaciiaciones regulatorias a los
funcionarios de la Sociedad y a los principales proveedores sobre SARO y Continuidad de
Negocio.

En la gestién rediizada sobre Confinuidad Negocio, se cemrd satisfactoriamente el
cumplimiento del plan de trabgjo anual definido ai inicio del afio, el cual comprendia
pruebas de confinuidad técnica y operativa infegrales y enfocadas para o Mesa de
Dinero, la actudlizacion del drbol de llamadas, la consolidacidn de comités asi come la
“gctudlizacion de la documentacion de los procesos asociados a Continuidad de
Negocio. Se fortalecié la inclusién de resultados de eficacia operativa para las pruebas
de continuidad asi como los planes de accidén sobre oporfunidades de mejora
identificadas sobre cada una de las pruebas adelantadas. A

« Riesgo Tasa de Interés, Precio y Tasa de Cambio (Sistema de Administracion de Rlesgo
de Mercado SARM)

La Sociedad ha adoptade un sisterna de gestion de riesgos de mercado, el cual le
permite identificar, medir, monitcrear, controlar y reporfar las exposiciones a ios riesgos
generados por las inversiones de la Sceciedad asi como de los portafolios administrados.
Para efectos de seguirmnientio v coniral de este tipo de riesgo se realizan medicionss cle
VaR [Valor en Riesgo) que permiten establecer las perdidas pofenciales en &scenarios
normales de mercado vy pruebas de esirés, como complemento, para momentos atipicos
de éste. Esias metodologias de medicion de riesgos son sometidas consfantermente a
pruebas de desempefo (Backtesting) con el propdsito de validar que la capacidad de
prediccion de las metodologias se ajusie al nivel de confianza establecido.

La polilica de inversion de la Sociedad se ha caracterizado por ser dindrnica frente a un
mercado y un contexto cambiante. Es por ello, gque la Sociedad ha ampliade su
horizonte, teniendo una parficipacion activa en instrumentos financieros denominados en
monedas diferentes al peso, en conjunto con mecanismos de cobertura enfocados «
disminuir los riesgos que podrian suponer estas inversiones. ‘

La metodologia del modelo interno de medicidn de riesgo de mercado rabgja con
modelos de simulacion histérica {Full Valuation) de los cuales se pueden obtener
estimaciones de Var Histérico, YaR Paramétrico y adicionaimente, complementado con
un modelo de simulacion numérica, es posible obtener estimaciones de riesgo de tipo
Montecarlo con ponderacion exponencial. Adicionalmente, se realizan andlisis en donde
es posible descomponer el riesgo agregado de los portafolios en sus componentes como
factores de riesgo o clases de activos.

De igual manera exisien politicas definidas en el esquema del Sistema de Administracion
de Riesgo de Mercado [SARM) para la identificacion, medicidn, control y monitoreo, las
cudles se encuentran consignadas en el Manual de Inversiones y buscan mantener 1a
consistencia de la misidn y filosoffa de los Fondos administrados.

{Coniinua)
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La estrategio de administracién del riesgo de mercado para los Fondos parte de la
definicion del objetivo que se persigue con los recursos, el cudl se ha establecido como la
maximizacion de tos retornos dados los niveles de riesgo establecidos, ya sea en términos
relativos a un benchmark o absolutos. Con base en esta definicidn se crea una
asignacion estratégica de activos que busca responder a las circunstancias de mercado,
pero que se encuentra acotada por los niveles de riesgo establecidos, los cuales sirven
como guia para los movimientos de compaosicion de los portafolios. La evolucién de los
resultados es revisada sistemdticamente en el Comité de Inversiones y el Comiié de
Riesgo, lo gque permite una refroalimentacion permanenie.

Durante el segundo semestre de 2014, se realizaron varias actuatizaciones ol Manual de
Inversiones enire las que se incluyen: {i) Proceso de aprobacidn de inversiones para que
los cupos de contraparte sean aprobados por la Junta Directiva; (i) Obligacion de
informar a la Superintendencia Financiera de Colombia sobre la escogencia del
proveedor de precics de valoracion; (i) Modificaciones a las reglas especiales de la Mesa
de Dinero; [iv] Actudlizaciones de los limites de riesgo de mercade para algunos
portaiclios; v (v) Modificaciones a laos anexos del Manual de Derivados, Formato de
Declaracion de Conflictos de Interés, Manual de Riesgo de Liquidez v la creacion de un
nuevo anaxo con el listado de acuerdos de servicio del proceso de inversionas.

Con el fin de que los dafiliodos v el plblico en general puedan tomar decisionas
informadas, Porvenir elabord la politica de inversion de los fondos de pensiones
aoligatorias, cesaniias y patimonios auténomos pdblices dastinados a la garantia y pago
de pensiones, de acuerdo con el confenido minimo establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Dicha politica contfiens los objetivos de cada uno de los
Fondos, asi como los pardmetros generales del proceso de inversién de los recursos vy se
encuenfro disponible en la siguiente pagina web:

htips:/ fwww.porvenir.com.co/NuestraCompania/Docurnents/ooliticas inversion_porvenir
odf

s Operaciones de Tesoreria

Las operaciones redlizadas durante el segundo semestre de 2014, se redlizaron
observando los factores de riesgo de mercado y crediticios aprobados por los diferentes
drganos participes del proceso de tesoreria segin su nivel de atribucion, Las
negociaciones adelantadas buscaron responder a las circunstancias de mercado
dentfro de los lineamientos en materia de riesgo v de estrategia. Las variaciones en
posicion por tipo de activo, producto de las operaciones de tesoreria, fueron
moniforeadas por los érganos correspondientes.

(Continda)‘
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Informacién Cuantitativa

Composicién del Portafolio

U

"

J

34

Dic 31/2014 Jun 30/2014
Active Financiero % part % part
Titulos Deuda PUblica 44.81% 49 96%
Titulos Sector Financiero - 25.62% 23.19%
Titulos Sector Real 4.92% 4,40%

1 Oiros Inversiones Extranjeras 13.45% 11.26%
Renta Variakle 6.81% 8.20%
Depdsitas ¢ la Vista * 4.39% 2.99%
TOTAL 100.00% 100.00%

* Depdsitos a la vista = Depdsitos en establecimientos de crédito + Carieras colectivas +

Repos + Depdsitos Banco Republica

Para el cdicule se toman las cuentas de inversiones v disponible,
Titulos Secior Real = Incluye TiHularizaciones

Yalor d2l Fondo

(Periodo de andlisis 1 de julio a 31 de diciembre de 2014)

COMSERVADOR
Fecha Valor
Promedio 3 4,520,735
Minimo 10/07/2014 4,451,724
Mdximo 03/12/2014 4,601,714
(Periodo de andlisis 1 de enero a 30 de junio de 2014)
CONSERVADOR
Fecha Valor
Fromedio $ 4,307,159
Minimo 03/02/2014 4,165,049 .
Mdximo 09/04/2014 4,423,636

(Continda)




29-

PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR

RIESGO

Nofas a los Estados Financieros

Riesgo de Tasa de Interés y Tasa de Cambio
Vator del Portafolic MARKRISK $4,568,619
Valor en Riesgo (VaR)

- Dic 31/2014

Riesgo Emisor

| Jun 30/2014
ACCIONES_COLOMBIA 3 10305 |- 3,593
BONOS_FIIOS 507 236
BONOS_INFLACION 947 735
BONOS_TASA_INTERES 207 344
Commodities 5 18
REAL STATE 9 5
D_PUB_FIJA 3,905 4,541
D_PUB_INFLACION 3,515 3,183
Fw 3,209 245
LIQUIDEZ 56 149
RV_DESARROLLADOS 4,791 2,434
RY_EMERGENTE 1,145 542
SWAPS 13 5
CORPORATIVO _EXTERIOR 22] 108
SOBERANGCS _ EMERGENTES 232 59
VaR Portafolio 13,823 7,656
Var con relacion al poraiolio mensual 0.30% 0.17%
Var Montecarlo
Calificacion Dic 31/2014 Jun 30/2014
A- (Internacional) 0.11% 0.11%
BEBB- {Internacional) 0.04% 0.04%
BBB (Internacional) 0.07% 0.07%
Nacidn 42.17% 47.63%
AAA 29.32% 27.65%
AA+ 3.20% 2.11%
A+ 0.00% 0.55%
BBB+ 0 menos 1.25% 0.51%
N/A o N/D 23.84% 21.33%
Total 100.00% 100.00%

(ContinGa)
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Riesgo de Liquidez

De acuerdo a las instrucciones impartidas en la Circular Externa 016 del 6 de mayo de
2008 de la Superintendencia Financiera de Colombia, se adoptd una metodologia de
evaluacion a partir de abrit de 2011.

El siguiente es el indicador para medicion diaria, semanal y mensual ¢ 31 de dliciembre y
30 de junio de 201 4:

ACTIVOS LIQUIDABLES - DISPONIBILIDAD
31 Dic/2014 30 Jun/2014
Diaria 34.26% 25.76%
Semanal 57.94% 52.21%
Mensual /0.87% 66.41%

Mota aclaratoria

Los Indicadores de  liquidez aqui presentados  se consiituyen como  mediciones
conservadoras de los activos disponibles para liquidar , las cuales son resultado de diversos
elementos tales como el crecimiento del valor de los activos administrados, el aumento en
la oportunidad de los mercados, el mayor volumen del negocio en los mismos vy de g
creciente participacién en los mercados intermacionales.




