SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
SOCTEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ¥ CESANTIAS PORVENIR S5.A.
BALANCE GENERAL

A 30 de junlo de 2014 y 31 de diclembre de 2013

CIRCULAR EXTERNA 005 DE 2012

ENTIDAD 23 3 PORVENIR PENSIONES Y CESANTIAS S.A. TIPO DE FONDQ FONDD DE PENSIQNES OBLIGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO BOGOTA D,C.
TIPO CORIGO NOMBRE . ' CIUDAD
Con autorizackn de la Superintendendla Pinanclera de Colombia, para someter a conslderacidn de la b X, Sin Autorlzaclén de |a Superintendencla Financlera de Co!ombia por aplicacién Decreto 2555 de 2010
S— (Mitones de Resas)
ACTIVO PASIVG Y PATRIMONIO
A0 06 2014 A3l 12 2013 A 30 06 2014 A3l 12 2013
DD/ MM/ AsAL/ DD/ MM/ AARAS —_— — DD/ MM AAAAS DDf MM/ AALAS
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
DISPONIBLE (Nota 3) $ 374 U/ 5196 ?I:QE!:.?’C)IONE‘S CON INSTRUMENTQS FINANCIERDS DERIVADOS $ %, 268 ¢
7 Contratos Forward de Cebertura 35 268
INVERSIONES (Nota 4) 162,202 7 105,862
Inversiones Negeclables en Titwlos de Decda 52,898 35,300 CUENTAS POR PAGAR 13 » 47
Inversiones Negeclables en Titslos Partidpativos 108,304 70,562 Honcrarlos . 1 -
Retenclones en la Fuente - -
Otras (Nota 8) 12 4
OPERACIONES DE CONTADO Y CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS {Nota 5) 434 ! 168 /!
Operaclones de Contado ' 4 -
Contratos Forward de Cobertura . 401 110
Swaps de Cabertura 29 58 TOTAL PASIVO a9 ¢ m ¢
CUENTAS POR COBRAR ({Nota 6) 39 / 57
Qtras 39 5 PATRIMONIO {Nota 9) 166,366 1 110,95%
CUENTAS INDIVIDUALES DE AHORRO PENSIONAL 164,146 109,737
Cbllgatarias 162,578 108,454
Veluntarlas 1,568 1,283
RESERVA DE ESTABILIZACION LE RENDIMIENTOS 2,220 1,222
TOTAL ACTIVO $ 166,415 § 111,231/ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $  166415" 111,231 7
CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA {Nota 10) ¥ 4,815 7 4,065 7 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS  {Nota 10) $ 4,815 1 4,065 f‘
CUENTAS DE QORDEN DEUDORAS (Nota 11} 124,502 / 83,347 s CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (Nota 11) 124,502 1 83,347 /
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN - $ 129,317 7 87412 4 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES ¥ DE ORDEN $ 129,317 ‘ ‘ . 87412
= .
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los semestres que terminaron el 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013

ENTIDAD 23 3 TIPO DE FONDO:

TIPO CODIGO

CIRCULAR EXTERNA 005 DE 2012
FONDQ DE PENSIONES OBLIGATCRIAS PORVENIR MAYOR RIESGO BOGOTA D.C.
NOMBRE CIUDAD

Con autorlzacidn de la Superintendencla Financlera de Colombia. Dara someter a conslderacidn de fa Asaml__X__Sin Autorlzacldn de la Superintendendia Financiera de Colombia por aplicaclén Decreto 2555 de 2010

{Millones de Pasos)
PERIODOS COMPRENDIDOS
DEL 01 01 2014 AL 30 06 2014 DEL 01 07 2013 AL 31 12 2013
DD MM  AAAA DD MM AAAA DD MM AAAD DD MM AAAA

INGRESOS OPERACIONALES $ 10,413 / 5,091/

Rendimientos en Operaciones Repo, Simultaneas, Transferencia Temporal de Valores y OI:ros 70 78

Valoracldn Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 2,138 939

Valoracidn Inversiones Negodiables en Titulos Participativos 6,950 3,558

Utllidad en Venta de Inversiones 162 21

Utllidad en la Valoraclén de Operaclones de Contado 110 69

Utllidad en la Valoracldn de Derivados de Cobertura 915 414

Utilidad en la Venta de Derivados de Cobertura 1 8

Camblos 27 4
GASTOS OPERACIONALES 370 F 360/

Pérdida en Valoracidn de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 47 38

Pérdida en Valoracldn de Inversiones Negociables en Tatulos Participativos 185 127

Pérdida en Venta de Inverslones 87 32

Pérdida en la Valoracién de Operaclones de Contado - 126

Pérdida en la Valoraclén de Derivados de Cobertura 45 42

Honorarios 5 3

Serviclos Sisternas de Negoclacidn 1 1

RESULTADO OPERACIONAL 10,043 ’ 4,722 /
RENDIMIENTOS ABONADOS $ 10,043 / ﬂ 4,722/
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A

He auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo,
administrado por Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir 8. A, los
cuales comprenden el balance general al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 y los
estados de resultados por los semestres que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas
que incluyen un resumen de fas politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

La administracion de Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.,
como sociedad administradora del Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo, es
responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados financieros de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros
libres de errores de importancia material, hien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en mis
auditorfas. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis
examenes de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas reguieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efecttie la auditorfa para obtener
una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia
material.

Una auditoria incluye realizar procedimienfos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
revisor fiscal, incluyendo la evaluacidn de! riesgo de errores de importancia material en los estados
financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacidon y presentacién de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa también
incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la administracién, asl como evaluar la presentacién de los estados
financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base
razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros auxiliares y
adjuntos a este informe, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia material,
la situacién financiera del Fondo de Pensiocnes Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo, administrado
por Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A. al 30 de junio de
2014 y 31 de diciembre de 2013 y los resultados de sus operaciones por los semestres que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera
uniforme. :

KPMG Lida., sociedad colomblana de responsabilidad limilada y firma miembro de la red de firmas miembro KPMG Lida
independientes de KPMG aflliadas a KPMG Inlemalional Coaperative (KPMG Intemational™), una enlidad suiza. NiL £60.000.845 - 4
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mo se indica en la nota 1 a los estados financieros, con fecha 31 de diciembre de 2013 la

Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A. absorbi6 por fusién a
AFP Horizonte Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantfas S. A. y el 1° de
enero de 2014 el Fondo de Pensiones Obligatorias Horizonte Mayor Riesgo se integro
operativamente con el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo.

Con base en el resultado de mis pruebas, sobre el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir
Mayor Riesgo, en mi concepto:

d.

La contabilidad ha sido llevada por la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesant{as Porvenir S. A. conforme a las normas legales y la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los Administradores de la
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A., se ajustan al
reglamento del Fondo.

La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan debidamente.

En la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantlas Porvenir S. A. que

administra el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo, existen medidas.

adecuadas de control interno y de conservacidn y custodia de sus bienes y los de terceros que
estan en su poder y se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de [a
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto, en el
balance general y en el estado de resultados, de los sistemas de administracion de riesgos que

visor Fiscal de Sociedad Administradora de

ondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A.

T.

P. 58590-T"

Miembro de KPMG Ltda.

28

de julio de 2014




(1)

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO
Notas a los Estados Financieros
A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(Expresadas en millones de pesos)

Ente Econémico

El Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo (en adelante, el Fondo) es un
patrimonio auténomo independiente de la Sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. {(en adelante, la Sociedad). conformado por el
conjunto de bienes resultantes de los aportes de los participes y patrocinadores y sus
rendimientos, sujetos al cumplimiento del plan de pensiones de jubilacion e invalidez, con
el cual deben pagarse las prestaciones a su cargo.

A partir del 22 de marzo de 2011, la Sociedad dic cumplimiento con la Ley 1328 de 2009 y
las demds disposiciones legales referentes a la implementacién del esquema de
Multifendos para la administracion de los recursos de Pensidon Obligatoria del Régimen de
Ahorro Individual con Solidaridad y para 1gs pensiones de retiro programado; dando
origen a los Fondos de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado, Fondo de Pensiones
Obligatorias Porvenir Conservador, Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo
y Fondo Especial Porvenir de Retiro Programado, a partir de la distribucion y transferencia
de recursos del Fondo de Pensiocnes Obligatorias vigente hasta esa fecha.

El Fondo a través de la gestion eficiente de sus recursos por parte de la Sociedad procura
el mejor retorno posible al final de! periodo de acumulacién de aportes con mayor
exposicion al riesgo.

Bl Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero y la Ley 100 de 1993, reglamentan el manejo
del Sistema General de Pensiones. Los recursos del Fondo se destinan Unica vy
exclusivamente a inversiones en valores de adecuada rentabilidad, seguridad vy liquidez,
en las condiciones y con sujecion a las limitaciones establecidas en el Titulo 12 del Libro 6
de la parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

El valor del Fondo se expresa en unidades de igual monto y caracteristicas y el valor del
mismo se deiermina diariamente.

Segun el Decreto 2949 de agosto 2010 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, la
rentabilidad minima obligatoria se verifica mensualmente por la Superintendencia
Financiera de Colombia v se divulga a mds tardar el quinto dia hdbil siguiente. El cdlculo
de la rentabilidad minima se redliza de acuerdo con el Decreto 2949, el Capitulo Xl de la
Circular Externa 100 de 1995 y demds instrucciones impartidas por la Superintfendencia
Financiera de Colombia.

(Continua)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO
Notas a los Estados Financieros

Fusién de las Sociedades Administradoras

Mediante la Resolucidn No. 2134 del 22 de noviembre de 2013, la Superintendencia
Financiera de Colombia, manifesté la no objecidén a la fusion por absorcién entre la
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A., en calidad de
entidad absorbente y AFP Horizonte S.A., en calidad de entidad absorbida, acto que fue
formalizado mediante Escritura PUblica No. 2250 del 26 de diciembre de 2013, e inscrita
ante la Camara de Comercio de Bogotd el 31 de diciembre de 2013, con la cudl la
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. absorbe
medionte fusidn a AFP Horizonte Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias S.A. a partir del 31 de diciembre de 2013.

En consecuencia, a parlir de esa fecha la Sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. como entidad absorbente, adquiere de pleno
derecho la totalidad de los bienes, derechos y obligaciones de AFP Horizonte Sociedad
Administradora dé Fondos de Pensiones y Cesantias S.A.

La fusién operativa de los Fondos de Pensiones y Cesantias se realizé el 1 de enero de 2014
con los saldos de Balance General al 31 de diciembre de 2013. A continuacién se detalla
el efecto de la fusion por cada uno de los grupos de cuentas, pard el Fondo de Pensiones
Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo:

Disponible 5 1,283 5,196 6,479

Depésitos a lavista en establecimientos de crédito 1,283 5,196 6,479
Inversiones 30,456 105,862 136,318
Inversiones negaciables en titulos de deuda . 8,724 35,300 44,024
Inversionas negociables en titulos participativos 21,732 70,562 92,294
Operaciones de contado y con instrumentos financieros derivados 7 1a8 175
Contratos forward - de cobertura 7 110 117
Swaps —de cobertura - 58 58
Cuentas por cobrar - 5 5
Diversas - 5 5
Total Activo $ 31,746 111,231 142,977

(Continua)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO
Notas a los Estados Financieros
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Operacignes con instrumentos financleros derivados s 52 268 320
Contratos forward - de cobertura 52 268 320
Cuentas por pagar - 4 4
Diversas - 4 4
Total Pasivo $ 52 272 324
Patrimonio

Cuentas Individuales de ahorre pensional - Cotizaciones de pensién 30,834 105,737 140,571
Reserva de estabilizacién de rendimientos 860 1,222 2,082
Total Patrimonic $ 31,684 110,959 142,653
Total Paslvo y Patrimonio § 31,746 111,231 142,977

Convergencia a Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con la Ley 1314 de 2009, el Decreto 2784 de 2012 y demds Decretos
reglamentarios, la Sociedad y los Fondos adminisirados deben adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera  (NIIF) haciendo parte del Grupe 1 de
preparadores de informacién financiera. En consecuencia, a partir del 1 de enero de
2014 se inicia el perfodo de transicién y la emisién de los primeros estados financieros bajo
Normas Internacionales de Informacidn Financiera serd en el ano 2015,

La Sociedad y los Fondos administrados deberdn presentar a la Superintendencia
Financiera de Colombia, a mas tardar el 30 de julio de 2014, el Estado de Situacién
Financiera de apertura al 1 de enero de 2014, teniendo en cuenta que el mismo servirg
como punio de partida para la contabilizacién bajo normas internacionales de
informacidn financiera.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Normas Bdsicas de Contabilidad

El Fondo lleva su contabilidad de manera independiente de la contabilidad de la
Sociedad de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia e instrucciones de la Superinfendencia Financiera de Colombia.

(Continda}
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDQO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO
Notas a los Estados Financieros

b) Presentacién de Estados Financieros
Las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2014 no son comparables con las
cifras al 31 de diciembre de 2013, en razén a que el primer semestre de 2014 incluye las
cifras del Fondo de Pensiones Obligaforias Horizonte Mayor Riesgo, fusionado el 1 de enero
de 2014 con el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo, de acuerdo con la
resolucion de autorizacion citada enla nota 1.

c) Disponible
1os movimientos de cuentas bancarias en moneda nacional y exlranjera en bancos y
otras entidades financieras, tanto del pafs como del exterior, son registrados en el rubro
del disponible, estos movimientos son conciliados con los respectivos estados de cuenta
de forma mensual.

d) Inverslones

La totalidad de los recursos adminisirados en los Fondos de Pensiones, Cesantias y las
reservas pensionales de la Seguridad Social deben clasificarse como inversiones
negociables con el objeto de mantener una valoracién a precios de mercado que
permita una distibucidn equitativa de rendimientos y proporcione a los dfiliados
informacién Ufil para redlizar adecuadas evaluaciones de riesgo — retorno.,

Son inversiones negociables todo valor o titulo y. en general, cualquier tipo de inversion
qgue ha sido adquiida con el propdsito principal de obtener utiidades por las
fluctuaciones del precio a corfo plazo.

Las disposiciones normativas en términos de valoracion de inversiones se encuentran en el

‘Capitulo | de la Circular Bésica Contable y fFinanciera 100 de 1995, con sus

correspondientes modificaciones, emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia. '

Los valores o fitulos de deuda se valoran siguiendo los lineamientos descritos a
continuacion:

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables se valoran de acuerdo
con el precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion designado como
oficial para el segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas
en el Capitulo XVI del Titulo | de la Circular Bésica Juridica, teniendo en cuenta las
siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables representadas en valores o tfitulos de deuda, se deben

valorar con base en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion
utilizando la siguiente férmula.

(Continta}
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDQO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO
Notas a los Estados Financieros

VM =VN *PS
Donde VM comesponde al valor de mercado, VN al valor nominal, PS al precio sucio
determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos en que no exista, para el dia de valoracién, precios justos de
intercambio determinados por el proveedor de precios, se deberd efectuar la
valoracién en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno. El valor o precio
justo de intercambio de mercado del respectivo valor se debe estimar o aproximar
mediante el cdlcule de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y capital.

Para los titulos o valores denominados en moneda exiranjera, en unidades de valor real
UVR u otras unidades, en primera instancio se determina el valor de mercado del

. respectivo titulo o valor en su moneda o unidad de denominacién, uliizando el

procedimiento descrito anteriormente. Sin embargo, para el caso de los fitulos
negociados en el exiranjero, cuando el proveedor de precios designado como oficial
para el segmento correspondiente no cuente con una metodologia de valoracion para
estas inversiones, se podrd utilizar como fuente alterna de informacién, el precio sucio bid
publicado por una plataforma de suminisfro de informacién a las 16:00 horas, hora oficiail

colombiana.

Para efectos de la valoracién de los bonos pensionales clasificados como negociables o
disponibles para la venta, se deberd utilizar el precio determinado por el proveedor de
precios para valoracion designado como oficial,

Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en bolsas de valores en Colombia,
se valoran de acuerdo con el precio determinado por los provéedores de precios de
valoraciéon  autorizados por la  Superintendencia  Financiera de Colombia. Las
participaciones en caiteras colectivas y los valores emitidos en desarrollo de procesos de
titularizacion se valoran teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la
sociedad administradora el dia inmediatamente anterior al de la fecha de valoracion adn
cuando se encueniren listados en bolsas de valores de Colombia. Lo anterior, @
excepciéon de las participaciones en carteras colectivas que marquen precio en el
mercado secundario y los valores representativos de participaciones en fondos bursatiles,
los cuales se valoran de acuerdo con el precio establecido por los proveedores de precios
de valoracién.

Los valores participativos que cotizan Unicamente en bolsas de valores del exterior se
deben valorar de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de
valoracion avtorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Cuando el
proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de valoracién para estas inversiones, se deberd ufilizar el
precio de cieme disponible en la bolsa donde se cotice el dia de la valoracion o, en su
defecto, el precio de cierre mds reciente reportado por ésta, durante los Ultimos cinco (5)
dias bursétiles, incluido el dia de la valoracién, De no existir precio de cierre durante dicho

(Continda)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDOC DE PENSIONES OBLUGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO
Notas a los Estados Financieros

periodo, se valoran por el promedio simple de los precios de cierre reporfados durante 103
Ultimos treinta (30) dias bursdtiles, incluido el dia de la valoracion.

La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado y el inmediatamente
anterior se registra como mayor o menor valor de la inversién y su contrapartida afecta los
resultados del periodo. Este procedimiento se redliza diaricmente.

En cumplimiento con la Circular Externa 014 de 2007 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, las inversiones se valoran a precios de mercado, a partir del mismo dia de su
adquisicién, por tanto, la contabilizacidn de los cambios entre el costo de adquisicion y el
valor de mercado de las inversiones se redliza a partir de la fecha de compra.,

Durante el primer semestre de 2014 ge realizé el cambio del Proveedor de Precios oficial
para los fondos de Pensiones y Cesantias. El 26 de febrero de 2014, después de haber
cumplido con el proceso de evaluacion técnica, se fomé la decision a nivel gremial de
cambiar el proveedor de precios para los Fondos de Pensiones y Cesantias, de Infovalmer
a PIP Colombia, dando cumplimiento a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010.

e) Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio

Los precios de los valores o fitulos de deuda, de los que trata el literal b. del numeral 6.1.1,

de!l Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la

Superintendencia Financiera de Colombia, es ajustado en cada fecha de valoracion con
fundamento en la calificacién de riesgo crediticio.

Salvo en los casos excepcionales que establece la Superintendencia Financiera de
Colombia, no estdn sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de la Repdblica 'y los
emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN.

Los valores o fitulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los
valores o titulos de deuda emitidos por entidades que se encuentren cdlificadas por éstas,
no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su
valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién:

Cdlificacién Valor maximo Cdlificacién Valor mdximo
Largo Flazo % Corto Plazo %
BB+, BB, BB- Noventa {90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50
cCccC Cincuenta {50)
S5yé Cero (0)
DD, EE Cero [0)

(Continta)
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Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depdsitos a término, se foma la
cdlificacion del respectivo emisor.

{) Operaciones de Conlado vy con Instrumentos Financieros Derivados

Las operaciones de contado son aquellas cuya compensacion vy liquidacion se realiza
dentro de los tres (3} dias habiles inmediatamente siguientes a aquel en que se pactan y
se rige segUn el Capitulo XXV de la Circular Basica Contable y Financiera.

El Fondo registra operaciones con instumentos financieros derivados, cuya principal
caracterisiica consiste en que su precio justo de intercambio depende de uno o mds
subyacentes y su cumplimiento o liquidacién se realiza en un momento posterior.

las operaciones con derivados se realizan segun las politicas, objetivos, limites vy

procedimientos definidos por Porvenir S.A., los cuales se encueniran consignados en el
Manual de Inversiones y sus Anexos, documentos que se encuentran aprobado por la
Junta Directiva de la Entidad. ‘

La contabilizacion de los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura
depende del fipo especifico de cobertura de que se trale, fal como se explica a
continuacién:

Con independencia de si la variacion acumulada del precio justo de intercambio de un
instrumento financiero derivado con fines de cobertura es positiva (utilidad) o negativa
(pérdida), aquella parte de tal variacion que se registre diariamente en el estado de
resultados debe contabilizarse en la respectiva subcuenta de ingresos o egresos donde el
instrumento financiero derivado deba registrarse, segin se trate de una ufiidad
acumulada o de una pérdida acumulada, de acuerdo con las instrucciones contables
correspondientes,

A su vez, aquella parte de la variacién acumulada del precio justo de infercambio que
deba estar registrada diariamente en la cuenta patrimonial habilitada para el efecto
debe contfabilizarse en ésta con signo positivo o negalivo, segdn corresponda.

La valoracién de los derivados se rige segin el Capitulo XVIIi, el anexo 3 de la Circular
Basica Conlable y Financiera vy los méiodos de valoracidén de PIP Colombia. Los
instrumentos derivados que hasta la fecha han sido utilizados en el Fondo, se clasifican
como forwards de fasa de cambio y swaps de tasa de inferés o de tasa de cambio. Estas
operaciones se realizaron bésicamente con fines de cobertura.

g) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar del Fondo estan definidas principalmente por operaciones de
derivados en divisas y swaps. :

(Continua)
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h) Cuentas por pagar

)

k)

Registra principalmente los importes pendientes de pago por concepto de comisiones de
administracion.

Patrimonio

Estd constitvido por las cuentas individuales de ahorro pensional y la reserva de
estabilizacién. Se expresan en unidades de igual monto y caracteristicas y se traducen a
pesos diariamente. Asi mismo, registra las utiidades o pérdidas representadas en pesos y
no en unidades, que obtiene el Fondo diariamente, las cuales son distribuidas con esta
misma frecuencia y su saldo corresponde a la mayor o menor valortizacion de la unidad
de cierre con respecto ala unidad de operacion.

Las unidades miden el valor de los aportes de los afiliados y representan cuotas del valor
patrimonial del Fondo; el mayer valor de la unidad representa los rendimientos obtenidos.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por valoracion se reconocen en forma diaria a titulo de utiidad o pérdida,
segun corresponda a un mayor o menor valor de mercado de lasi inversiones, con relacién
al Ultimo valor contabilizado.

Los demds ingresos se llevan aresuliados por el sistema de causacion.

Conversidn de Transacciones en Monedg Extranjera

Las operaciones en moneda exiranjera son reexpresadas a pesos colombianos al tipo de
cambio de la tasa representativa. A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la tasa
de cambio fue de $1,881.19 {en pesos) y $1,926.83 (en pesos) respectivamente. Estas tasas
son certificadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Reconocimiento de Gastos

Con cargo a los Fondos de pensiones se sufragan exclusivamentie los gastos auforizados
en las normas legales, los cuales se indican en el reglamento de adminisiracion:

« Los honoraiios y gastos en que se incurra para la defensa de los intereses del Fondo,
cuando las circunstancias asi lo exijan.

+ Los comrespondientes al pago de comisiones por la utiizacién de Comisionistas de Bolsa
y Corredores de Valores especializados en TES [CVTES), asi como los gastos en que se
incurra con la negociacién de las inversiones a fravés de sistemas de negociacién de
valores aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia o en el mercado
mostrador registradas en un sistema de registro de operaciones sobre valores

(Continta)
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debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, incluidos
los gastos correspondientes a la utilizacién y acceso a tales sistemas.

« los intereses y demds rendimienfos financieros que deban cancelarse por razon de
operaciones "“repo” u otras operaciones de crédito que se encuentran autorizadas.

« Lapérdida en venta de inversiones, la pérdida en venta de bienes recibidos en pago y
los demds gastos de indole similar que se autoricen con cardcter general por la
Superinfendencia Financiera de Colombia.

« Laremuneracion correspondiente al Revisor Fiscal del Fondo.

s Los gdm‘os en que haya de incurirse para la consfitucién de las garaniias que deban
otorgarse para hacer posible la participaciéon de la administradora con recursos del
Fondo en los procesos de privatizacion a que se refiere la Ley 226 de 1995,

« Los gastos en que haya de incurirse en la realizacién de operaciones a iravés de las
camaras de riesgo central de contraparte.

+ Los gastos de compensacién y liquidacion provenientes de la negociacion de
inversiones.

» Los gastos derivados del registro de valores y los det Deposito Centralizado de Valores
que se generen en la redlizacién de operaciones repo, fransterencia temporal de
valores [TTV s} y simultdneas. :

m) Cuentas Contingentes

n)

(3)

En estas cuentas se registran los hechos econdmicos o circunstancias que puedan llegar a
afectar la estructura financiera del fondo, tales como retencién contingente por retfiro de
saldos y compromisos de inversion en fondos de capital privado.

Cuenlas de Orden
En estas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros, que por su

naturaleza no afectan la situacién financiera del Fondo. Incluye aquellas cuentas de
registro utilizadas para efectos de control intemo 6 informacion gerencial.

Disponible
El siguiente es el detalle del disponible:

Jun 30/2014 Dic 31/2013

Bancos — Moneda Legal $ 2,503~ 974
Bancos — Moneda Extranjera 1,1057 2,907
Otros Establecimientos 1327 1,315
Total $ 3,740 / 5196 /

(Continua)
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PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
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No existen restricciones sobre el disponible. A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de
2013, no existen partidas pendientes de regularizar con mas de 30 dias.

En cumplimiento de la Circular Externa 059 del 12 de diciembre de 2001 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el monto de las partidas mayores a 30 dias se
provisionan en la Sociedad Administradora.

Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones:

Inversiones Negociables en Titulos de Deudd

Jun 30/2014 Dic 31/2013

Titulos de deuda pUblica interng  emitidos ©

garantizados por la nacion. $ 41,000 ¢ 27,789
Titulos de deuda puUblica externa emitidos o

garantizados por la nacion. 1,184/ -
Otros fitulos de deuda publica. 370 , 367

Titulos emifidos, aceptados o garantizados por
instituciones  vigiladas por la  Superintendencia
Financiera de Colombia. 6,238 4373

Titulos emitidos o garantizados por enfidades no
vigiladas por la Superintendencia Financiera de

Colombia. . 3.071 / 1,710
Titulos cuyo emisor, garante, aceptante u originador /
de una fitularizacidn sean bancos del exterior. 877 889

Participacién  fondos muiucs o de inversion

internacionales cuyo objefivo principal sea invertir en /

fitulos de deuda. {b) 4 4
Participaciones en carteras colectivas abiertas sin

pacto de permanencia sin  fitulos y/fo valores /
participativos. {b) 172 168
Total $ 52,898 / 35,300

(Continda)
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Inversiones Negociables en Titulos Participativos

Acciones con dlta liguidez bursdtil.
Acciones con media liguidez bursdtil.

Participaciones en carteras colectivas bursdtiles,
con titulos y/o valores participativos.

Titulos  participativos derivados de procesos de
titularizacién cuyo subyacente sea distinto de
cartera hipotecaria.

Participaciones en fondos indice.”

Participaciones en fondos ¢ representativos  de
indices commodities.

/
Participaciones en fondos representativos de
precios commodities.

. / . ,
Participaciones en fondos mutuos o de inversion
internacionales, cuyo objetivo principal sea invertir
en acciones.

Accicnes emitidas por entidades del exterior.

Certificados de depdsitos negociables
represeniativos de acciones {ADRs y GDRs) de
emisores del exterior

/
Participaciones en fondos de capital privado

nacionales.
/

Parficipaciones en fondos de capital privado
constituidos en el exterior, '
Total

TOTAL INVERSIONES

)

ot

Jun 30/2014 Dic 31/2013
(a) 48,378 32,508
(a) 1,914 1,408
(b) 6,027 1957
(b) 265 262
(b) 27,817 16.395
b) 38 226
(b) 124 13
(b) 18,648 11,582
(a) 1,181 2993
(@,
861 466
(b) 970 342
(b) 3,081 2310
109,304 70,5627
162,202 7 105862 7

(Continda)
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Plazo Promedio de Maduracidn en Afos - Inveisiones Negociables en Titulos de Deudd

Titulos de deuda publica inferna emitidos o garantizados
por la nacion.

Titulos de deuda pUblica externa emitidos o garantizados
por la nacién.

Otros titulos de deuda publica.
Titulos emitidos, aceptados o garantizados por
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera

de Colombia.

Titulos emitidos o garantizados por entidades no vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Titulos cuyo emisor, garante, aceptante v originador de
una fitularizacién sean bancos del exterior,

Jun 30/2014

. 92.33

4.72

26.42

1.66

532

3.24

Dic 31/2013

92.39

6.08
5.69

3.74

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

Carleras Colectivas Abier as Fondo Bursatil Ishores COLCAP 350,717 | $ 46,027
Careras Colectivas Abiert as Fiduciaria Corficolombiana S.A. 247 7
Carteras Colectivas Abiertas Fidubogolda - F.C.O. SUMAR 6,948 164
Fondo Capit ales Privados Fondo de Capital Privado ND Infrastructure Fund | 5515 40
Fondo Capit a'es Pivados Xandeo Fund | Colombia 21,386 332
Fondo Capil ates Privados FCP Tribeca Energy Fund 28,927 599
Fondo Capil ales Privados Exterior| HarbourVesl Partners, LLC 7941 271
Fando Capttales Privados Exterior| Part ners Group Secondary 126,404 - 950
fondo Capil ales Privados Exieror]PIMCO Commodity Real Return Strat Instl 10,575 122
Fondo Capitales Privadas Exlerior|Finesa Real Estate Group 10,792 190
Fondo Capitales Privados Exl erior{A XA Secondary Fund ¥ 14,053 397
Fondo Capit ales Privados Exierior{ A pax VIl GP LP 12,829 244
Fondo Copit ales Privados Exl erior| A lpinvest Secondaries Fund ¥ 4,406 57
Fondo Coopit ales Privados Exl erior|A dvent Infernational 7,225 191
Fondo Capitales Privados Exterior|Lexington Capital Part ners Vil 32,957 620
. Fondo Capit ales Privados Exterior| A polo Funds 8,513 160
( Fondo Inlermacional Dimensional Fund A dvisors Inc. Emergin Markels Val 9.885 545
( : Fondo Intemnacional J.P.Morgan US Dollar Liquidity Fund 2,149 4
) Fondo Internacional SPDR Trust Serigs 1 23,459 8,642
Fondo Internacional The Yanguard Group - Instituticnal Index Fund 11,682 3,942
Fondo Internacional Vanguard emerging markels el f 2,671 217
Fondo Intemacional Powershares D8 Base Metals Fund 514 14
Fondo Internacional SPDR Gold Trus! 5 1
Fonde Int ernacional Ishares Silver Trust SLV US 15 1
Fondo Int ernacional Aberdeen Global Emerging Markets Equily Fund 12-AB 3,4%3 478
Fondo int ernacional vontobel Fund Emerging Markels Equity-1-USD 8,158 2,662
Fondo Internaciondl Matthews Pacific Tiger Fund FD-15-MIPTX US 11,157 573
Fondo Inl ernacional Ishares Msci Acwiindex Fund US 10,411 1179
Fondo Intemacional Powershares DB Agriculture F {DBA US) 407 21
Fondo Inlemacional Vaontobel-US Volue Equity I-VONUVAJLX 5,984 1,790
Fondo Inl ernacional Schroder ISF Japanese Equity "C" ACC 75,000 1.353
Fondo Inl ernacional Ing (I} Invest US High Dividend 1C Usd-inguhic LX 21463 1.914
Fondo Inl ernacional VontobelEU Value Equity I-VYoneuje LX 3,386 1,073
Fondo Internacional Invesco Jupanese Equity Advantage ljeacaj [X 12,000 727
Fondo Intemnacional Ishares TR Msci Emerging Mkis 48,684 3.970
Fondo Internacional Mfs Mer-global Equity 113 - Mfgelul LX 2,897 1177
Fondo Int emacional Frankiin Templenion European Grouwt Fund-fraegia | 54,448 4,117
Fondo Intemacional Aberdeen Gl- Eorld Eqty FD-A 2 45,413 1.654
Fondo Internacional Ishares Core ETF S&P 500 ETF IVV US 3,700 1,373
Fondo Internacional Ishares MSCI EMU ETF 54,400 4,490
Fondo Intemacional Ishares MSCI South Korea CAP-EWY 14,000 1,256
Fondo Internacional Ishares MSCI Asia EX-Japan ) 4,083 481
Fondo Intemacional Ishares MSCI Brazil Index 3 -
Fondo Inlernacional Ishares MSCI Germany Index Fund - EWG 15,763 926
Fondo Intemnacional Ishares M$CI Japan Index a5 79
Fondo Intermnacional SPDR S&P China ETF GXC US § 2,442 345
Fondo Intemacional Fidefity FF China Consumer Fund 22,589 584
Fondo Internacional Ishares MSCI Mexico INDEX 1,472 212
(‘ Fondo Internacional Ishares $&P Latin A merican 40 INDEX FUND 61 4
(_ Titularizacidn Participativa Fiduciaria Corficolombiong Patrimonios Auténomos 33 265
’ Total Padiclpaciones{b) | $ 57,144
Total Accionesy Pariclpaciones{a+b) | § 109,480

(Continda)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO

Notas a los Estados Financieros

Participaciones

—
| Oy
¢
[

Fidubogota - F.C.0. SUMAR 6,948 161
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 247 7
fondo Bursatil Ishares Colcap 121,680 1,957
Fondo de Capital Privado ND Infrastructure Fund | 1,941 15
Kandeo Fund | Colombia 20,603 326
"|HarbourVest Partners, LLC 5,039 197
Partners Group Secondary 141,610 919
PIMCO Commodity Real Return Strat Instl 10,575 113
Finesa Real Estate Group 10,875 196
AXA Secondary Fund V 15,057 407
Apax VIl GP LP 13,852 291
Apollo Natural Resources Partners L.P 6,688 122
"|Alpinvest Secondaries Fund V 3,668 44]
Advent International 5,707 133]
Dimensional Fund Advisors Inc. Emergin Markets Val 9,675 510
J.P. Morgan US Dollar Liquidity Fund 2,149 4]
SpadrTrust Series 1 30,569 10,824'
The Vanguard Group - Institutional index Fund 6,883 2,236
Vanguard Emerging Marketd ETF 18,550 1,460,
Aberdeen Global Emerging Markets Equity Fund 12-AB 3,493 451
Vontobel Fund Emerging Markets Equity-1-USD 8,158 2,488
Matthews Pacific Tiger Fund FD-1S-iMiptx US 11,024 526
Powershares DB Agriculture F {DBA US) 4,820 226
Vontobel-US Value Equity I-Vonuvaj LX 5,984 1,767
Schroder ISF Japanese Equity "C" ACC 15,000 276
ING (L) Invest US High Bividend IC USD-Inguhic LX 2,163 1,825
vontobel-EU Value Equity I-Voneujc LX - 3,386 1,058
Invesco Japanese Equity Advantage ljeacaj LX 12,000 725
Ishares TR MSC! Emerging Mkis 23,440 1,874
MFS MER-Global Equity -11$ - MFGEIUL LX 2,897 1,153
Franklin Templeton European Grouwt Fund-Fraegia L 10,889 800
Fiduciaria Corficolombiana Patrimonios Auténomos - 33 262,
Total Participaciones {b) $33,359
Total (a+b) $70,734

La posicién en inversiones participativas del Fondo, concretamente en acciones, en
ningln caso supera el 10% del capital respectivo del emisor, esto en atencién a la
estrategia trazada por la Sociedad y en observancia a las restricciones de orden legal

aplicables.

La Sociedad Administradora evalud bajo el riesgo crediticio las inversiones

de renfa fla y

variable del Fondo, excepto las emitidas ¢ garantizada por la Nacién o por el Banco de la
Republica. Adicionalmente, evalud bajo los riesgos de mercado y juridico la totalidad de
las inversiones del Fondo determinando que no se requeria constitucién de provisiones. El
resultado de la evaluacién bajo el riesgo crediticio es: "A" - Riesgo Normal.

{Continua)




Ed

(5)

) N
17- Ju
SOCIEDAD ADMiNISTRAE}ORA DE FONDOS DE
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FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO
Notas a los Estados Financieros
Asl mismo no existen restricciones y/o gravamenes sobre las inversiones o dicha fecha.
Operaclones de Contado y con Instrumentos Financieros Derivados
El siguiente es el detalle de los derivados:
Operaciones de Contado Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
Derechos compra sobre fitulos $ 979 -
Obligacion de compra sobre titulos {(975) -
Total Operaciones de Contado . 4 -/
Confratos Forward de Cobertura
Derechos de venta de monedas (Peso/Ddlar) $ 26,836 10,039
Derechos de venta de monedas (Diferentes Peso/Ddlar) 1,539 1,060
Obligaciones de venta de monedas (Peso/Dolar) [26,437) (9.982)
Obligaciones de venta de monedas (Diferentes ‘ (1,537) {1,007)
Peso/Ddlar)
Total Contratos Forward de Cobertura » 401 7 110 /
Contratos SWAPS de Cobertura ‘
Derechos de tasas de inferés $ 1,364 1,395
Obligaciones de tasas de inlerés © o (1.335) {1,337)
Total Coniratos SWAPS de Cobertura 29/ 58 (
Total Operaciones de Conitado y con instumentos $ 434 168 7
financieros
Las operaciones con derivados se realizan para cubrir las posiciones en moneda
extranjera y los impactos en cambios en las fasas de interés.
Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
Plazo promedio (dias) 46.55 55.01
Rendimiento promedio 1.66% 3.16%
No existen restricciones, gravdmenes de indole juridico o financiero que pesen sobre fos
derivados, ya sean pignoraciones, embargos, litigios o cualquier ofra limitaciéon inherente a
estas operaciones.
(6} Cuenias por Cobrar
El detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:
Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
Ejecucidn de derivados _ $ 35 -
Diferidos Swaps 4 5
Total Cuentas por Cobrar .8 39/ 5/

{Continua)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MAYOR RIESGO
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Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados

El detalle de las operaciones con instrurmentos financieros derivados es el siguiente:

Coniratos Forward de Cobertura Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
Derechos Compra de Monedas (Peso/Dolar) $ - (2,409)
Derechos Venta de Monedas (Peso/Délar) {1,708) (10,175)
Derechos Venta de Monedas (Diferentes Peso/Délar) {8,278} (2,47 3)
Obligaciones Compra de Monedas {Peso/Ddlar) - 2,443
Obligaciones Venta de Monedas {Peso/Ddlar) 1,711 10,361
Obligaciones Venta de Monedas (Diferentes Peso/Ddlar) 8311 2,523
Total Contratos Forward de Cobertura $ 3% - 268 /

Cuentas por Pagar - Ofras
El detalle de cuentas por pagar ofras es el siguiente:

Jun 30/2074 Dic 31/ 2013

Diferidos SWAPS $ 4 -
Comisiones pendientes de pago ¢ la Sociedad g8 4
Administradora _

Total cuenias por pagar - Otras ' $ 12 / a7
Patrimonio

El patrimonio del Fondo a 30 de junio de 2014 esta representado por 5,159,075.895973
unidades, cada una con un valor de $ 32,247.372048(en pesos), para un vdlor total de
$166,366 y a 31 de diciembre de 2013 estd representado por 3,669,313.385973 unidades,
cada una con un valor de $ 30,239.7746945 {en pesos), para un valor total de $110,959./

(10) Cvuentas Contingentes

El detalle de las cuentas contingentes es el siguiente:
Jun 30/2014  Dic 31/ 2013

ACREEDORAS

Retenciones contingentes por retiros de saldos $ 38 13

Compromisos de inversién en emisores nacionales 1,051 713

Compromisos de inversion en emisores del exterior 3,726 3,339
$ 4815/ 4,065”

{Continua)




(1)

(12)

(13)

(14)

-19-

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
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Cuentas de Orden

El detalle de las cuentas de orden es el siguiente:

DEUDORAS Jun 30/2014  Dic 31/ 2013
Bienes y valores entregados en custodia $ 123,994 83,347
Intereses y capital vencidos y no cobrados 508 -

' 5 124,502 ( 83,347 /

Contingencias

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no existen contingencias en el Fondo de
Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesge. -

Eventos Subsecuenies

No se presentaron eventos subsecuentes en el Fondo entre el 30 de junio de 2014 vy la
fecha del informe del Revisor Fiscal.

Revelacién de Riesgos

Conforme a lo enunciado en la Circular Externa 051 del 24 de octubre de 2007 de la
superintendencia Financiera de Colombia de Colombia, mediante la cual se expidit el
nuevo Capitulo XXl de la Circular Bésica Contable y Financiera, a continuacion se
exponen los puntos corespondientes a la informacion cudlitativa y cuantitativa:

Informacién Cualitativa

El Fondo, en su calidad de administrador de portafolios, realiza sus inversiones teniendo
claras y definidas sus esirategias y politicas de inversion, producto de los esfudios
efectuados por las dreas de negocio de la Tesoreria, y después de su aprobacion por
parte de la Junta Direcliva yfo el Comité de Inversiones y/o el Comité de Riesgo de
acuerdo a los niveles de atribucion establecidos.

Es asi como la Junta Directiva, el Comité de Inversiones, el Comité de Riesgo y la Alta
Gerencia, conscientes de la responsabilidad que implica el manejo de los diferentes
riesgos derivados de la actuacién en el mercado financiero, han definido una serie de
procesos, consignados en el Manual de Inversiones, con el fin de monitorear dichos riesgos
adecuadamente. De igual forma, son precisamente esios entes los encargados de
determinar las polificas y el perfil de riesgos de la entidad.

Los entes mencionados anteriormente, de acuerdo a su nivel de atribuciones, son |os
encargados de impariir la politica de gestién de riesgos, integrandola a las diferentes
actividades de administracion de riesgos, entre las cuales se encuentran: andlisis de riesgo
de emisores, simulaciones de riesgo de tasa de interés y de cambio y cdlculo del valor en

(Contintia)
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riesgo; se debe anotar que existe un drea especidlizada en identificacion, estimacion,
administracién y control de los riesgos inherentes a la actividad de inversion,

La informacioén acerca de las posiciones en riesgo se reporta en forma mensual a la Junta
Directiva. Las actas de los Comités de Riesgo, de los Comités de Apoyo de Riesgo y los
documentos presentados en dicho comité son claros, concisos, dgiles y precisos;
mostrando las exposiciones por fipo de riesgo, por drea de negocio y por portafolio; asi
como los incumplimientos de los limites, operaciones poco convencionales o aguellas
cuyas condiciones lo requieran., '

Las dreas de control y gestién de riesgos cuentan con la infraesiructura tecnologica
adecuada, brindando la informacién vy los resultados necesarios, tanto por el tipo de
operaciones que se realizan, como por el volumen de las mismas. Existe igualmente un
monitoreo de la gestion de riesgo de acuerdo con la complejidad de las operaciones
realizadas.

Las metodologias existentes identifican claramente los diferentes tipos de riesgo vy
atienden los esténdares reconocidos para su medicion, lo que permite determinar con un
elevado grado de confiabilidad las posiciones en riesgo.

Existe independencia entre las dreas de negociacién, control de riesgos y de
cumplimiento, las cuales organizacionalmente dependen de dreas funcionales diferentes,
sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones gue se realizan.

Las personas involucradas con el drea de riesgos estén caiificadas y preparadas, tanto
académicamenie como a nivel de experiencia profesional.

Existen igualmente mecanismos de seguridad dptimos en la negociacion, que permiten
constaiar que las operaciones se hicieron en las condiciones pactadas y a fraves de los
medios de comunicacién adecuados, permitiendo asegurar la comprobacion de las
condiciones en las que fueron realizadas las operaciones. La contabilizacion de las
operaciones se redliza de una manera répida y precisa, evitando asl incurrir en errores
asociados al registro. _

La Auditoria Interna de Porvenir cuenta con un plan de auditoria basado en un enfoque
de andlisis por riesgos en el que se contempla la realizacion de evaluaciones sistemdaticas
y periédicas sobre la gestion de los mismos, asi como la suficiencia de los confroles
existentes para mitigar los riesgos inherentes en los distintos procesos de la cadena de
valor establecidos para la Sociedad Administradora, los Fondos de Pensiones y de
Cesanfias gestionados y los patrimonios administrados.

Igualmente, se contempla dentro del plan, la verificacion de! adecuado cumplimiento

narmativo del Sistema de Atencidn al Consumidor Financiero — SAC asi como de los
diferentes sistemas de administracién de riesgos:

{Continua)
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¥ Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado - SARM ¢

» Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez — SARL _

» Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo — SARLAFT

> Sistema de Administracién de Riesgo Operativo - SARO

La Gerencia de Auditoria realizé evaluaciones sobre algunos de los procesos de la
cadena de valor de la Sodiedad, cuyos resultados fueron informados a los distintos
responsables de los procesos y al Comité de Auditoria. Con base en los eventos/hallazgos
identificados, se han definido planes de accién encaminados a la miligacion de los

riesgos asociados, sobre los cuales la Auditoria Interna realiza un seguimiento

permanente, a fin de verificar la adecuada implementacion de los mismos.

La misidn de los fondos administrados por la Sociedad consiste en la maximizaciéon de los
Retornos de los recursos administrados, dados los niveles de riesgo establecidos, los cuales
observardn la naturaleza paricular de cada uno de los portafolios, asi como los
pardmetros de rentabilidad minima si hubiere lugar a ello. Todo lo anterior basdndose en
la eficiencia, calidad, profundidad y oportunidad en los procesos de andlisis, definicién
de estrategias, toma de decision, ejecucion y control con un grupo de Irabajo de dlfo
nivel profesional, moral y de motivacion.

Con el fin de lograr los objetivos propuestos y de brindar un mayor control y seguridad al
cumplimiento de las politicas, Porvenir cuenta con una estructura independiente para las
areas del Front, Middle y Back Office; cada una de ellas conformada por un grupo de
trabajo con trayectoria en el sector financiero, cuya caracteristica principal es el trabajo
en equipo y un perfil critico y analitico.

La Sociedad, ha propendido para dotar a las dreas involucradas con el proceso de
inversiones con la tecnologia necesaria para su éplimo funcionamiento. Es asi, como se
incorporaron los sistemas mds avanzados en cuanto a manejo y custodia de tltulos

¢

valores, asi como un sistema. de transferencia de recursos y de un software de

administracion de portafolio que cumple con todos los requisitos en tiempo de respuesta,
calidad y disposicién de la informacién.  Adicionalmente, se ha dotado a las dreqs
vinculadas a la Tesoreria con herramientas de informacion que permiten el estudio de
estadisticas y el seguimiento de noficias en tiempo real sobre los activos financieros y las
economias mundiales.

Por ofro lado, la capacitacion del recurso humano es ofra de las estrategias que la
Sociedad considera como pilar importante para alcanzar los objetivos propuestos. Por lo
anterior, Porvenir propende por el desarrollo continuo de su personal mediante
capacitaciones coordinadas por la Gerencia de Talento Humano.

Conscienies que los recursos administrados por esta Sociedad provienen de ferceros y
que los propdsitos y horizontes de inversion divergen entre los diferentes Fondos, en la

(Conlinua)
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Gerencia de Riesgo se realiza entre otros los siguientes andlisis particulares ol contexto de
cada portafolio.

« Riesgo de liquidez

En el contexto de la administracion de portafolios, este tipo de riesgo se refiere a la
capacidad de atender refiios de los fondos en un determinade momento. H
mantenimiento de portafolios que no cuenten con la liquidez suficiente puede significar la
venta de posiciones en condiciones menos favorables. La Sociedad ha establecido
politicas y pardmetros concretos para la adecuada administracién de este tipo de riesgo,
teniendo presente la naturaleza de cada uno de los porfafolios administrados.  Los
modelos de riesgo de liquidez son evaluados periodicamente para asegurar que se
encuentren correctamente calibrados.

+ Riesgo de Emisor

Este tipo de riesgo es inherente a la capacidad de pago del emisor del instrumento
financiero. Para efectos de evaluar este lipo de riesgo existen diferentes metodologias de
cardcter técnico que permiten redlizar un seguimiento permanenie a la evolucion de la
calidad crediticia particular de cada uno de los emisores y para los cudies posteriormente
se establecen y controlan diariamente fimites de exposicion credificia. Adicional a los
estudios internos también se redliza seguimiento a los conceptos emitidos por las agencias
calificaderas de riesgo en esta materia,

+ Riesgo de Contraparte

Las confrapartes son evaluadas mediante un andlisis de riesgo credilicio que permite
identificar su situacién de solvencia. 1as operaciones se redlizan exclusivamente con
conlrapartes autorizadas y en los términos establecidos para cadd una de ellas.

¢ Riesgo Juridico

El riesgo juridico se deriva de la exposicidn a cambios legislativos de la Sociedad, los
fondos administrados y sus inversiones, asi como de la correcta inferpretacion de las
normas aplicables y de la revisién de los compromisos confractuales derivados de las
operaciones asociadas al proceso de inversiones. Para esle efecto la Vicepresidencia
Juridica de la Sociedad ha asumido un rol importante desciito en detalle en el Manual de

Inversiones.

{Continda)
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e Riesgo de Lavado de Aciivos'y Financiacién del Terrorismo - SARLAFT

El Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo de Porvenir establece los principios, politicas y procedimientos para la
ejecucion de las diferentes etapas, mecanismos e instrumentos de control establecidos en
la Circular Basica Juridica 007 de 1996, Titulo 1, Capitulo Décimo Primero de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante el primer semestre del ano 2014, se llevé a cabo el proceso de estabilizacion posi-
fusion del Area SARLAFT, con la ejecucion de las siguientes acciones:

1) Se establecieron procedimientos para ampliar el monitoreo de operaciones de todos
los afiliados a la AFP.

2} Se publicaron actualizaciones de las normas internas sobre prevencién de lavado de
activos con el objetivo de incorporar procedimientos enmarcados en fas mejores
précticas a nivel del sectaor.

3) Se impartieron cursos de induccion presencial a mds 310 empleados y directivos. Tanto
en la programacion de participantes como en los contenidos de los cursos, se prestd
especial atencion a ias necesidades de aquellos empleados y direclivos que se
desempefian en las dreas de mayor riesgo. '

4) Se implementaron nuevos controles a los riesgos inherentes de la entidad, con el fin de
reducir la probabilidad de ocurrencia o el impacto que se pudiera generar en caso de
materializarse un evento de riesgo LA/FT.

5) Se realizaron 1105 investigaciones de operaciones inusuales y se reportaron a la Unidad
de Informacién y Andlisis Financiero — UIAF 39 operaciones sospechosas.

» Riesgo Operativo

El iesgo operativo hace referencia a la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, I tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de aconiecimienios externos. Asl mismo, en esta
definicion se incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores.

Durante el primer semestre de 2014, se trabajo en el planteamiento de un nuevo modelo
de administracién del riesgo operativo y de control interno. Con la implementacidn del
modelo se busca obtener una Unica malriz de riesgos de negocio y que incorpora
Continuidad del Negocio, Seguridad de la Informacion, SOX, SARO y SARLAFT. Se contard
con un unico modelo de medicién de! riesgo homologado para todos los sistemas de
gestion.

{Continuia)
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Las principales aclividades que comprenden el nuevo modelo son: revision de los riesgos y
controles actuales de la matriz, definicién del perimetro de gestion de riesgos, buscando
enfocar la actividad en donde exista el mayor riesgo para la comparia, modificacion de
la metodologia de medicién del riesgo; e implementacion de testing de controles.

En lo referente a Continuidad del Negocio, durante el primer semestre del afio 2014 se
trabajé en la definicion del BIA {Business Impact Analysis) y en la definicidn de las
estrategias de recuperacion, las cuales incorporan la nueva estructura y procesos
definidos con la fusién con la AFP Horizonte.

Se realizaron pruebas de la mesa de dinero y prueba Integral de procesos. con resultados
satistactorios.

» Riesgo Tasa de Interés, Precio y Tasa de Cambio. (Sistema de Administracién de Riesgo
de Mercado SARM)

La Sociedad ha adoptado un sistema de gestion de riesgos de mercado, el cual le
permite identificar, medir, monitorear, conirolar y reportar las exposiciories a los riesgos
generados por las inversiones de la Sociedad asl como de los portafolios administrados.
Para efectos de seguimiento y control de este tipo de riesgo se realizan mediciones de
VaR {Valor en Riesgo) que permiten establecer las pérdidas potenciales en escenarios
normales de mercado y pruebas de estrés, como complemento, para momentos atipicos
de éste. Estas metodologias de medicién de riesgos son sometidas constantemente a

_pruebas de desempefio (Backtesting) con el propésito de validar que la capacidad de

prediccion de las metodologias se ajuste al nivel de confianza establecido.

La politica de inversion de la Sociedad se ha caracterizado por ser dindmica frente a un
mercado y un contexto cambiante. Es por ello, que la compaiia ha ampliado su
horizonte, teniendo una participacion activa en instrumentos financieros denominados en
monedas diferentes al peso, en conjunto con mecanismos de cobertura enfocados a
disminuir los riesgos que podrian suponer estas inversiones,

La metodologia del modelo intero de medicién de riesgo de mercado trabaja con
modelos de simulacién histérica (Full Valuation) de los cuales se pueden obtener
estimaciones de VaR Histérico, VaR Paramétrico y adicionalmente, complementado con
un modelo de simulacién numérica, es posible obtener estimaciones de riesgo de tipo
Montecarlo con ponderacién Exponencial. Adicionalmente, se realizan andlisis en donde
es posible descomponer el riesgo agregado de los portafolios en sus componentes como
factores de riesgo o clases de activos.

De igual manera existen politicas definidas en el esquema det Sistema de Administracién
de Riesgo de Mercado (SARM) para la identificacion, medicién, control y monitoreo, las
cudles se encuentran consignadas en el Manual de Inversiones y buscan mantener la
consistencia de la misién vy filosofia de los Fondos administrados.

(Contintia)
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La estrategia de administracién del desgo de mercado pard los fondos parte de la
definicidn del objetivo que se persigue con los recursos, el cual se ha establecido como Ia
maximizacion de los retornos dados los niveles de riesgo establecidos, ya sea en términos
relativos a un benchmark o absolutos. Con base en esta definicién se crea una asignacién
estratégica de activos que busca responder a as circunstancias de mercado, pero que se
encuentra acotada por los niveles de riesgo establecidos, los cuales sirven como guia
para los movimientos de composicién de los portafolios. La evolucidn de los resultados es
revisada sistemdticamente en el Comité de Inversiones y el Comité de Riesgo, lo que
permite una retroalimentacion permanente.

Durante el primer semestre de 2014, se realizaron varias actudlizaciones al Manual de
Inversiones entre las que se incluyen: (i} Modificaciones a la Poliica de Inversidon en la
parte que corresponde a la descripcion del proceso mediante el cual las funciones de
confrol de la Sociedad velan por la efectividad, eficiencia, fransparencia y cumplimiento
de las normas legales relacionadas con la negociacion de las inversiones; (i) Verificacion
de los resultados de los arqueos por parte de la Gerencia de Riesgo Financiero y
seguimiento a hallazgos v {ii) Modificaciones a la revelacion de conflictos de interés.

Con el fin de que los dfiiados y el pdblico en general puedan tomar decisiones
informadas, Porvenir elabord la polifica de inversion de los fondos de pensiones
obligatorias, cesantias y patrimonios quténomos publicos destinados a la garantia y pago
de pensiones, de acuerdo con el conienido minimo establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Dicha politica contiene los objetivos de cada uno de los Fondos,
asi como los pardmetros generales del proceso de inversion de los recursos y se encuentra
disponible en la siguiente pagina web:

hﬂos://www.Dorvenir.com.co/Nues’rroComoanio/Pcqinas/ooliﬂcos.ospx

« Operaciones de Tesoreria

Las operaciones realizadas durante el semestre de 2014 se realizaron observando los
factores de riesgo de mercado y crediticios aprobados por los diferentes érganos
participes del proceso de tesoreria segin su nivel de atribucién. Las negociaciones
adelantadas buscaron responder a las circunstancias de mercado dentro de los
lineamientos en materia de riesgo y de estrategia. Las variaciones en posicion por fipo de
activo, producto de las operaciones de tesoreria, fueron monitoreadas por los érganos
correspondientes.
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Informacién Cuantitativa

Composicién del Portafolio

L

o

Jun 30/2014 Dic 31/2013
Activo Financiero % part % part
Titulos Deuda PUblica 25.63% 25.35%
Titulos Sector Financiero 3.76% 3.94%
Titulos Sector Redl 2.60% 2.08%
Otras Inversiones Exiranjeras 35.34% 33.26%
Renta Variable 30.31% 30.54%
Depodsitos ala Vista * 2.36% 4.83%

TOTAL 100.00% 100.00%

* Depdsitos a la vista = Depdbsitos en establecimientos de crédito + Carteras
Pard el cdlculo se toman las cuentas de inversiones y disponible.
Titulos Sector Redl = Incluye fitularizaciones

Valor del Fondo

{Periodo de andlisis 1 de enero a 30 de junio de 2014)

MAYOR RIESGO
Fechq Valor
Promedio $ 150,977
Minimo 04/02/2014 136,965
Mdximo 23/06/2014 166,464
{Periodo de andlisis 1 de julio a 31 de diciembre de 2013)
MAYOR RIESGO
Fecha Valor
Promedio $ 108,475
Minimo 11/07/2013 99,312
Mdximo 31/10/2013 113,952
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RIESGO

Riesgo de Tasa de Interés y Tasa de Cambio

Valor del Portafolio MARKRISK $145,087
Valor en Riesgo (VaR)

Jun 30/2014 Dic 31/2013
ACCIONES_COLOMBIA $ 441 573
BONOS_FIIOS ] 1
BONOS_INFLACION 8 15
COMMODITIES 7 14 3
FCP 24 23
REAL ESTATE - 1
D_PUB_FIJA 237 143
D_PUB_INFLACION 15 10
FW 139 83
LIQUIDEZ i -
RV_DESARROLADQS 245 105
RV _EMERGENTES 109 69
SWAPS - 5
CORPORATIVOS_EXTERIOR 7 5
SOBERANOS EMERGENTES 8 -
VaR Pordafolio 601 607
Var con relacién al portafolio mensual 0.30% 0.56%
Var Montecarlo
Riesgo Emisor
Calificacién Jun 30/2014 Dic 31/2013

BBB- (Internacional) . 0.53% 0.80%
Nacién 25.10% 25.02%

AAA 4.59% 3.06%

AA+ 1.51% 2.30%

A+ 0.31% -

BEB+ 0 meneos - 0.84%

N/A o N/D 67.96% 67.98%

Totlal 100.00% 100.00%

Riesgo de liquidez

De acuerdo a las instrucciones impartidas en la Circular Externa 016 del é de mayo de
2008 de la Superintendencia Financiera de Colombia, se adoptd una metodologia de
evaluacién a partir de abril de 2011.

{Continua)
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El siguiente es el indicador para medicién diaria, semanal y mensual o 30 de junio de 2014
y a 31 de diciembre de 2013:

ACTIVOS LIQUIDABLES - DISPONIBILIDAD
: 30 Jun/2014 31 Dic/2013
Diaria - 92.82% ] 89.09%
Semanal 13.41% 89.20%
Mensual 18.26% 89.40%

Nota aclaratoria

Los indicadores de liquidez agqul presentados se constituyen como mediciones
conservadoras de los activos disponibles para liguidar, las cuales son resultado de diversos
elementos tales como el crecimiento del valor de los activos administrados, el aumento en
la oportunidad de los mercados, el mayor volumen del negocio en los mismos y de la
creciente participacién en los mercados intfernaciondles.




