"

KPMG Ltda. Teléforo 57 {1) 6188100
Calle 90 No. 19C - 74 Fax 57 (1} 2186490
Bogota, D. C. WWwW . Kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.:

He auditado e! balance general comparativo de Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantfas Porvenir S. A. al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes
estados comparativos de resultados, cambios en ef patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo,
el resumen de las politicas contables significativas y demas notas explicativas, por los semestres
que terminaron en csas fechas; ademés audité los Fondos de Pensiones Obligatorias: Porvenir
Moderado, Porvenir Conservador, Porvenir Mayor Riesgo y Especial Porvenir de Retiro
Programado, asi como el Fondo de Pensiones Voluntarias, el Fondo de Cesantias y otros
patrimonios auténomos, como se indica mas adelante, administrados por la Sociedad.

La administracién de la Sociedad es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implesmentar y maniener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplit mis funciones y efectué mis exdmenes
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, Tales normas requieren
que cumpla con requisitos éticos, planifique y cjecute la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del eriterio del
revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia matetial en los estados
financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el contrel interno
relevanie para la preparacion y presentacién de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las citcunstancias, Una auditorfa también
incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los saldos y de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de fos
estados financieros en general, Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una
base razonable para fundamentar la opinion que expreso a continuacion.
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En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos a
este informe, presentan razonablemente en todos tos aspectos de importancia material, 1a situacion
financiera de la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A. al 30
de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los semestres que terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, aplicados de manera uniforme,

Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, los Fondos de Pensiones Obligatorias:
Porvenir Moderado, Porvenir Conservador, Porvenir Mayor Riesgo y Especial Porvenir de Retiro
Programado surgieron de la distribucion y transferencia de recursos del Fondo de Pensiones
Obligatorias vigente al 21 de marzo de 2011, en cumplimiento de la Ley 1328 de 2009 y demds
disposiciones legales referentes a la implementacion del esquema de multifondos para la
administracion de los recursos de pensién obligatoria del régimen de ahotro individual con
solidaridad y para las pensiones de retiro programado.

En cumplimiento de lo sefialado en fa Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, he auditado fos estados financieros af 30 de junio de 2011 de los siguientes
Fondos y Patrimonios Auténomos administrados por la Sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantias Porvenir S.A., cuyos informes los he emitido en forma independiente:

Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado
Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Conservador
Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo
Fondo de Pensiones Obligatorias Especial Porvenir de Retiro Programado
Fondo de Pensiones Voluntarias

Fondo de Cesantias

Municipio de Medellin

Hospital de la Misericordia

Municipio de Rionegro

Aeropuerto Olaya Herrera

Almacenes Generales de Deposito Almaviva S.A.
Direccién Seccional de Salud de Antioquia

Municipio de Guadalajara de Buga

Hospital Universitario San Vicente de Paul de Medellin
Acuavalle S.A, ES.P.

Emcali EICE E.S.P.

Municipio de Manizales
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Con base en ef resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a. La contabilidad de la Sociedad Administradora, ha sido ilevada conforme a las normas legales y
la técnica contable.

b. Las operaciones registradas en los libros y fos actos de los Administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

¢. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d. Existen medidas adecuadas de: control interno, que incluye los sistemas de administracion de
riesgos implementados, conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad Administradora y
los de terceros que estan en su poder.

e. Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Supetintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la adecuada administracién y contabilizacion de los bienes recibidos
en pago y con la implementacion e impacto en el balance general y en ¢l estado de resultados de
los Sistemas de Administracién de Riesgos aplicables.

f. La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral; en particular {a relativa a los afiliados y a sus ingtesos base de
colizacién, ha sido tomada de los registros y sopostes contables. La Sociedad Administradora
no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

g. Existe concordancia entre los estados financieros que se acomgpafian y el informe de gestion
preparado por los Administradores.

Efectué¢ seguimiento a las respucstas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a.la
Administracién de la Sociedad Administradora y no hay asuntos de importancia material pendientes
que puedan afectar mi opinion.

G

IsabeY Garefa Cano

evisor Fiscal de Sociedad Adininistradora de
Fondos de Pensiones y Cesantfas Porvenir S. A.
T. P. 585906-T

Miembro de KPMG Ltda.

28 de julio de 2011



Repitblica de Colombia
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBLA

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDGS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A,

ENTIDAD: PORYVENRIR S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
A 30 de junio de 201 ¥ 31 de diciembre de 2010
CIRCULAR EXTERNA 001 DE 2003

CIUDAD: Bagotd, D.C. {Millones de pesos)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIC
Az 30-06-2011 Al 31412-2010 A1 30-06-2011 At 31-12-2010
POSICIONES PASIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO
MONETARIO Y RELACIONADAS  (Nota 10} 61,507 bl
DISPONIBLE (Notas3 5 19) 85;137 202,259 Compromises de Transferencia en Operaciones Repo Cervado 61,507 o
INSTRUMENTOS FINANCIEROGS DERIYADOS (Nota 11)

INVERSIONES (Wota 4) 503,617 402,582 0 904
Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 60,856 0429 CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS (Notz 12) 0 93,710
Inversiones Negociables en Tiulos Participativos 118,191 301,954
Inversiones disponibles para la Venta en Titules de
Deunda 58,917 68,769 CUENTAS POR PAGAR (Notas 13y 19} 56,5719 31,939
laversiones disponibles para la Venta en Titulos
Participatives 3,502 1350 Comlsiones 413 paLil
Derechos de Transferencia de Taversiones Disponibles 65,161 0
para la Venta en tilules & Valores de Deuda - Honerarios 21% 388

CUENTAS POR COBRAR (Nofas Sy 19) 21,546 9,193 Proveedores 1,309 395
Comisiones 19,140 6920 Retencienes ¥ Apories Eaborates 8,310 9,004
Oiras 4,855 £598 Otros 16,308 25,032
Menos: Provisidn (2,449) (2,025) PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES (Nota 14) 74,998 61,507

Impuestos £0,997 35,665
Otros 24,00t 26,142

BIENES RECIBIDOS EN PAGO (Notaé) &0 0 OTROS PASIVOS (Nota I5) 6,750 6,620

Bienes Recibidos en Pago 80 o Obligaciones Laborales Consolidadas 5674 6,308

ingresos Anticipadoes 756 0

PROFPIEDADES Y EQUIFO (Notas 7y 19} 31,078 32072 Olros 310 312
TOTAL PASIVO EXTERNO 199,834 197,140

Cosio 95,519 96,417

Menos: Depreciacién Acumulada {47,441) (44,345) TOTAL PASIVO 199834 197,140
PATRIMONIO 563,029 315,107
CAPITALSOCIAL (Nota 16) 71,455 65,922

OTROS ACTIVOS {Nota 8) 86,199 33,546
Gastos Anticipados 51 51
Cargos Diferidos 16,741 853 RESERYAS 398,281 345,103
Otros 69,407 32,641 Reserva Legal (Neta 17} 368,641 318,133

Reservas Estatutarias ¥ Ocasionales 29640 29970

VALORIZACIONES 15,196 16,065 SUPERAVIT O DEFICIT 16,811 17,16
Enversiones Disponibles para la Venta en Titules
Panticipativos de baja o minima bursatilidad o sin Ganancias o Pérdidas No Realizadas en Inversiones
¢cetizacidn en bolsa (Nota 4} 1,630 2499 Disponibles parala Venia 1,615 1,051
Prepiedades y Equipo (Nota @) 13,566 13,566 Valorizaciones (Nola 9) 13,566 13,566

Otros (Nota 4) 1,630 2,499
UTILIDAD DEL EJERCICIO 16472 84.966/
TOCTAL ACTIVO 761,863 716,247 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 762,863 716,247
CUENTAS CONTINGENTES Y PE ORDEN

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS {Nota 18) 30,000  CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA(Nota 13} £6,000 a

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 18) 1,139,779 719,i08 CUENTAS DE ORDEN PEUPORAS POR CONTRA (Nota 18) 1,138,739 15,003

CUENTAS NE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA (Nota 18} 636,007 531804 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota 18} 656,007 31804

TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 1,545,186 1316912 TOTAL CUENTAS CONTENGENTES Y DE ORDEN 815,786 1316912

UTiLIDAD POR ACCION {En Pesas) 1,083 1,249

Véanse as notas que acompaiian a los estados financieros.

JUAN PABLO SALAZAR ARISTIZABAL
REPRESENTANTE LEGAL
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%RINAR DRIGEEZ MURCEX
CONTADOR

T.P, 36255.T

AJEL GARCIA CANO
EVISOR FISCAL
T.P. 58590-T
Miembro de KPMG Lida.
(Véase mi informe del 28 de julio de 2011}




Repiblics de Colombia
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DF, FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR 8.4,
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS

CIRCULAR EXTERNA 001 DE 2003

ENTIDAD: PORVENIR S.A,

INGRESOS OPERACIONALLS (Noifa 19}
Infereses y Reajuste 2 la UVR
thtilidad en Valoracién Inverstones Negociables en Titulos de Denda
Utilidad en Valoraclén Inversiones Negoclables en Titutos Participativos
Utilidad en Valoracidn Tnversiones Disponibles para la Venta en Titolos de Deuda
Comisiones por Administracién (Nota 20}
Utilidad en Posiclones en Corto de Operaciones Repo abierto,Simultaneas y
‘Fransferencia Temporal de Valores
Utilidad en Venta de Inversiones
Ultilidad en Yenta de Derivados
Otros (Nota 21}

GASTOS OPERACIONALES (Nota 19}

Intereses y Reajuste a la UVR

Rendimientos en Operacianes Repo, Simultaneas y Transferencia Temporal de
Valores y oiros

Pérdida en posicibn en corio

Caomisiones

Honorarios

Pérdida en ta Valoracitn de Operaciones de Contado
Pérdida en Valoracidn de Derivados

Pérdida en Venta de inversiones

Gastos de Personal

Impuestos

Arrendamientos

Contribuciones ¥ Afillaciones

Bublicidad y Propaganda

Servicios Piblicos

Utiles y Papeteria

Provisiones

Bepreciaciones

Amortizaclones

Otros (Nota 22)

RESULTADO OPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES (Notas 19y 23)
Recuperaciones

Cras

GASTOS NO OPERACIONALES (Nota 24)
Multas y Sanciones
Otras

RESULTADO NO OPERACIONAL
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS (Nota 25)

UTILIDAEB BET FJERCICID

CIUDAD: Bogets, D.C. {Mitlones de Pesos
PERIODOS COMPRENDIDOCS
Del 01-01 al 30-06 de 2051 Del 01-07 al 31-12 de 2010
246,080 259,010
1,545 1,759
1,307 518
4,198 34,848
2,845 1,648
219,754 215,093
5 1]
1,504 2,550
4 1}
13,921 2,504
128,998 130,833
5275 73
369 0
12 0
25,309 25,571
3415 6,100
13 ¢
8,154 904
1,287 1,984
38,128 41,858
18,862 2,308
1,515 2,432
656 7,437
8,233 7,890
3,003 4,007
250 2,160
724 7
3,126 1,469
& 1
14,707 15,611
117,082 123,177
3,020 1,336
2,587 1,000
463 336
168 153
158 475
i0 280
2,852 581
119,934 128,758
(43,462) (43,792}
16,472 84,966

Wianse as notas que acompadian a 1os estados financieros. 2

LLAZAR ARISTIZABAL
REPRESENTANTE LEGAL

£ ‘\f’
LUZ MARTNA RODRIGUFZ, MURCEA

CONTADOR
T.P, 36255 T

Miembro de KPMG Ltda.
€Véase mi informe def 28 de jolio de 2011}




Saido al 30 de junio de 2070 $

Liberncitn de Reserva segundo semestre 2009

Constitucion de Reservas por Apropiaciones de
1a utilidad del primor semestre do 2070

Distribucion de utifidades a razén de § 606 (en pesos) por
aceién @ tiule de dividendos en acciones scbre 66,952,358
acciones emitidas a § 20,600 (en pesos) cada una para un total
de 1.969.567 acciones

Distribucion do utifidades o rozén de 5 450 (en pesos) por
accldn o thulo de dividondos sobre 66,952,358 acciones
para pago on efectivo en sefs contados iniciando on
Octubre de 2010 v terminando en Marzo de 2011
Movimiento dol perfodo

Utitidad dof eiercicio

Saldo af 31 de diciombre de 2010 $

Liberacién do Roserva orimer semostre 2070

Constitucién de Reservas por Apropiaciones de
I utillded dol sequndo semoestre de 2010

Distribucién de utilidades a razén de $ 757 por

accién o tiwlo de dividendos on acciones sobre 68.921.925
acciones Integralmento suscritas y pagadas a 31 de diciembra
de 2010, acclones que s¢ emitiran a razbn do $ 20.600 ofu

Para pagar un dividende en efective a raxén de $78 por acclon
v por rmes, & mas tardar of 30 de coda mes, empezando ¢f 28 de

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR $.A.
Estados do Cambios en of Fatrimonio de jos Acclonistas Comtparative

Por los somestres terminado af 30 de Junjo de 2011 y 31 de Diciembre de 2010
{Expresados en millones de pesos, excepto la Informacién de las acgiones)

abril de 2017 y durante los cinco meses siquientes, sobre 68.921.825
acclones integramonte suseritas y pagadas a 31 de diciermbre de 2010

Movimiento del parfodo

Utitidad del ejercicio

Saldo al 30 de Junio de 2011 ¥

Véanse las nofas que acompanan a los estados financieros

Gapital Secial Reservas Suporavit Utilfdades
Reservas Estatutarias y A
Ocasionalas Reserva Legal Valorizaciones Ejorcicios Dol Total
Antoriores Ejarcicio
Aproplacion Prima en
_ de utifidades colocackén

66,952 30,805 34,840 244,645 16,450 [} 68,971 463,603

13.004) 3.004 o

2,768 44 {2,213} [}

1,97¢ 38,604 (40,574) 1

130,728} {30128}

666 69.972 169.912) 666

§4.966 84,966

74 68,922 29,970 34,884 283,249 17,116 ) 84,965 519,107
(2.169) 2.169 o

1.839 666 {2.706) [}

2,533 439,647 (52,174) g

{32,255) {32,255}

(295) 54,966 (84,966) (295)

76,472 76,472

71,465 259 640 35,757 332,890 16,822 g 76,472 563,028

(C
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JUAN PABLG SALAZAR ARISTIZABAL Z MARINA RQDBHSUEZ MURCIA
Representants Legal - Contador
. T.P. 36255-T

ISABEL GARCIA CANO
ovisor Fiscal
T.P. 58590 -T

Miembro de KPMG Ltda,
(Véase mi informe dol 28 do julio de 2011)




SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO COMPARATIVO

Semestres que terminaron al 30 de junic de 2011 y 31 de diciembre de 2010
{Expresados en millones de pesos}

Fiujos de efectivo por actlvidades de operacion:
Utliidad del ejercicio: §

Ajuste para concliiar 1a utllidad del ejercicio al efectivo neto
provisto en actividades de operactdn:

Depreciaciones

Amortizaclones

Provisiones

Refntegro provisiones

Recuperaciones

Utllidad en valaracion de Inversiones, derivados y otros, neto
utidad en venta de inversiones, derlvados y otros, neto

Total ajustes

Aumento {Disminuclén) cuentas por pagar

(Aumento) Disminucion otros activos

{Aumento) Disminucién cuentas por cobrar

{Aumento} de blenes recibidos en pago

Aumento otros pasivos

Aumento {Disminucién) pasivos estimados y provisiones

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Fiujo de efectivo por las actividades de Inversion:

Aumento en Inversiones

(Blsminucién) Aumento instrumentos Financieros Derivados

Aumento Compromisos de Transferencla en Operaciones Repo Cerrado
Compras en propledades y equipo

. Efectivo neto usado en las actividades de Inversién

Flujo de efectivo por las actividades de financlactén: Dividendos
pagados en efectivo

(Disminucién) Aumento Créditos de Bancos u otras oblgaciones financleras
Efectivo neto {usado en) provisto por la actividad de financiacién
{Disminucion) Aumento nete en efectivo

Efectivo al comienzo del Periodo

Efectlvo al final det Periodo $

Véanse las nolas que acompaiian & los estados finandieros

JUAN PABLO
epreseniante Legal

At 30-06-2011

76,472

3126
0

724
(2,365)
{192)
(1,309)
{237)

76,21¢

24,640
{52,653)
{12,306)

(80}
130
15,648

51,508

(100,139)

{004}
61,507
(2.132)

{41.668)

(31,192)
(95.770).

(126,952)
(117.121)

202,259

85,137

ol

CONTADOR
T.P. 36265-T

Z

LuZ MARINA ROBRIGOEZ MURGTA

At 31-12-2010

84,966

2,469
22
7
{931)
(69)
{37,144)
(576)

48,744

{9,030)
23,901
846

0

790
(4,749)

80,502

(727)
904
0
{4,504)

(4,328)

{30,019}
95,770

65,769
121,933

80,326

202,258

15A

Revisor Fiscal
T.P. 585%0-T

fembro de KPMG Lida,

{Véase mi Informe del 28 de Julio de 2011)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES
Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(Expresadas en millones de pesos)

Ente Econdmico

La Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.(en adelante, la
Sociedad) fue constituida mediante Escritura Publica No. 56307 de la Notarfa 23 de Bogota del 22
de Octubre de 1991, su tltima reforma estatutaria se realizé con Escritura Publica No. 1708 de la
Notaria 65 del 11 de octubre de 2010, con permiso de funcionamiento otorgado por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucién 3970 del 30 de Octubre de 1991,
y domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C. La duracion establecida por los estatutos es
hasta el 2091, pero podra disolverse o prorrogarse antes de dicho término. Los accionistas
Banco de Bogota S.A., y Grupo Aval Acciones y Valores S.A., configuraron una situacion de
control con la Sociedad las cuales registraron en la Camara de Comercio de Bogota los dias 20 y
22 de enero de 1999 respectivamente. La Sociedad opera a través de cuatro regionales y 33
agencias localizadas en el territorio nacional; cuenta al 30 de junio de 2011 en su planta de
personal con 1.913 empleados, de los cuales 899 constituyen el area administrativa y 1.014 el
area comercial.

El objeto social de la compafiia es la administracion de los fondos de pensiones autorizados por
la ley y de un fondo de cesantlas, asi como la administracion de los patrimonios auténomos que
constituyan las entidades territoriales, sus descentralizadas y empresas privadas acorde con el
articulo 16 del Decreto 941 de 2002, con el objeto de proveer recursos para el pago de sus
obligaciones pensionales; tales como pensiones, bonos pensionates, cuotas partes de bonos
pensionales y cuotas partes de pensiones, en los terminos del articulo 23 del Decreto 1299 de
1994, reglamentado por los Decretos 810 de 1998 y 941 de 2002; los cuales constituyen
patrimonios autonomos independientes del patrimonio de la Sociedad.

A partir del 22 de marzo de 2011, la Sociedad dio cumplimiento con la Ley 1328 de 2009 y
demas disposiciones legales referentes a la implementacion del esquema de Multifondos para la
administracion de los recursos de Pension Obligatoria del Régimen de Ahorro individual con
Solidaridad y para las pensiones de retiro programado; dando origen a jos Fondos de Pensiones
Obligatorias Porvenir Moderado, Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Conservador, Fondo
de Pensiones Obiigatorias Porvenir Mayor Riesgo Y Fondo Especial Porvenir de Retiro
Programado, a partir de la distribucién y transferencia de recursos de! Fondo de Pensiones
Obligatorias vigente hasta esa fecha.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Normas basicas de contabilidad

Las normas basicas de contabilidad y de preparacion de los estados financieros de la Sociedad
estan de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Colombia e
instrucciones de Ia Superintendencia Financiera de Colombia.

Disponible
Los movimientos de cuentas bancarias en moneda nacional y extranjera en bancos y otras
entidades financieras, tanto del! pais como del exterior, son registrados en el rubro del

disponible, estos movimientos son conciliados con los respectivos estados de cuenta de forma
mensual.

(Continva)




2 9
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES

Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
Noias a los Estados Financieros

inversiones

Incluye fas inversiones adquiridas por la Sociedad con la finalidad de mantener una
reserva secundaria de liquidez, cumplir con disposiciones legales o regiamentarias.

1. Clasificacion

Las inversiones se clasifican en negociables y disponibles para la venta. A su vez, las
inversiones negociables y las disponibles para la venta se clasifican en valores o titulos de
deuda y valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda aquellos que otorgan al titular det respectivo
valor o titulo, la calidad de acreedor del emisor y como valores o titulos participativos
aquellos que otorgan al titular del respectivo valor o titulo la calidad de copropietario del
emisor.

Negociables

Son inversiones negociables todo valor o titulo, y, en general, cualquier tipo de inversion,
que ha sido adquirida con el proposito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones
del precio a corto plazo. Forman parte de las inversiones negociables las siguientes:

s La totalidad de las inversiones efectuadas en las carteras colectivas.

o La totalidad de las inversiones que se pueden efectuar con los recursos de las
carteras colectivas, las reservas pensionales administradas por entidades del
régimen de prima media y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo
propésito sea administrar recursos de la seguridad social, tales como los que se
constituyan en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las
Leyes 540 y 550 de 1999, o demds normas que las sustituyan modifiquen o
subroguen.

Disponibles para la Venta

Corresponde a los valores o titulos y, en general cualquier tipo de inversion, sobre las
cuales la Sociedad tiene el propésito y la capacidad tegal de mantenerlas por un periodo
no inferior a un afo contado a partir del dla en que fueron clasificados en esta categoria.

Vencido el plazo de un (1) afio, el primer dia hébil siguiente, tales inversiones pueden ser
reclasificadas a cualquiera de las ofras dos (2) categorlas, siempre y cuando cumplan a
cabalidad con las caracteristicas atribuibles a la clasificacion de gue se trate.

Forman parte de las inversiones disponibles para la venta, los valores participativos con
baja o minima bursatilidad, los que no tienen ninguna cotizacion y los valores participativos
gue mantenga un inversionista cuando éste tiene la calidad de matriz o controlante del
respectivo emisor de estos valores.

{Continta)
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2.  Reclasificacion de las Inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de
clasificacion debe cumplir con las caracteristicas propias de la clase de inversion de la que
forme parte,

La Sociedad solo puede reclasificar las inversiones entre las diferentes clasificaciones, en
algunas circunstancias previamente definidas en la reglamentacion y el cumplimiento de
ciertos requisitos establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

3. Periodicidad de la valoracién

La valoracion de las inversiones se efectla diariamente, al igual que los registros
contables necesarios para su reconocimiento.

4. Valoracion

Tiene como objetivo fundamental el célculo, registro contable y revelacién del valor o
precio justo de intercambio, al cual un determinado fitulo o valor podria ser negociado en
una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de las
condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

Las disposiciones normativas en términos de valoracion de inversiones se encuentran
contenidas en el capitulo | de ia Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1985, con
sus correspondientes modificaciones, emitida por fa Superintendencia Financiera de
Colombia.

Los valores o titulos de deuda se valoran de acuerdo con su clasificacién. Para los tftulos
negociables se aplica el siguiente procedimiento para determinar su valor mercado:

En el caso de existir un precio justo de intercambio, cuya metodologia de calculo se
encuentre aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia, se utiliza éste para
la determinacion del valor presente de! titulo.

En el evento de no existir un precio justo de intercambio que cumpla con los requisitos
establecidos en el capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera expedida por
Superintendencia Financiera de Colombia literal a) numeral 2.1, y de existir tasas de
referencia y margenes, calculados a partir de operaciones celebradas por medic de algin
sistema transaccional administrado por una entidad vigilada o por el Banco de la
Republica, que se agreguen en categorias de titulos que compartan caracteristicas de
calificacién, dias at vencimiento, tasa flotante y sector, se procede a determinar la suma
geométrica de la tasa de referencia y el margen para utilizar este resultante como tasa de
descuento a aplicar a los flujos que contractualmente tengan los titulos.

En caso de existir tasa de referencia pero no margen determinado a través del calcuio
originado en operaciones celebradas por medio de algin sistema transaccional
administrado por una entidad vigilada, las inversiones se deben valorar con el resultado
de la suma geométrica de la tasa basica vigente y el tltimo margen con el que haya sido
valorada la inversidn salvo las siguientes excepciones:

{Continta)
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1. Cuando el titulo cambie a una categorfa en ta cual ya se tenian titulos en e! portafolio,
el margen a utilizar serd el (ltimo con el cual se valoraron los titulos de la nueva
categoria.

2. Cuando a la fecha de compra no haya margen vigente para la categoria a la cual
corresponde el valor o titulo, debe calcularse un margen propio, el cual resuita de
despejar “MP" de la siguiente formula:

VG = F1 + F2 F oo ¥ Fn
[(T+TRI*1+MP)Jd1/365  [(1+TR2)*(1+MP)jd2/365 [{(1+TRn)*(1+MP)]dn/365

Donde VC corresponde al valtor de compra; F a los vencimientos del titulo; TR a la tasa
de referencia; y MP al margen propio.

Cabe anotar que cada vez que se realice una compra o una venta de un titulo gue
corresponda a una categoria que no tenga margen vigente, ademas de calcularse con
base en la formula anterior un “MP" para cada una de las compras o ventas (en este caso
VC sera igual al valor de venta), debe actualizarse el margen de valoracion para el
conjunto de titulos de la misma categoria que queden en el portafolio con el margen propio
que resulte del promedio ponderado de las operaciones del dia y el margen propio de
valoracién del dia inmediatamente anterior.

De no existir precio justo de intercambio ni tasa de referencia y margen calculados de
acuerdo con o estabiecido en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera, el
valor presente se determina a partir de la tasa interna de retorno, en cuyo caso ei valor por
el cual se encuentra registrada la inversién se toma como valor de compra.

La valoracién de los titulos disponibles para la venta se adelanta siguiendo los
lineamientos de las inversiones negociables. No obstante, los cambios asociados al valor
presente de los titulos son registrados atendiendo lo dispuesto para titulos clasificados
para mantener hasta el vencimiento. La diferencia entre las dos valoraciones es
registrada como una ganancia o pérdida acumulada no realizada, dentro de las cuentas
del patrimonio.

El valor presente de los valores o titulos participativos que corresponden a participaciones
en carteras colectivas y en titularizaciones estructuradas a través de fondos o de
patrimonios auténomos, se determina con el valor de la unidad, calculado por la sociedad
administradora el dfa anterior a la fecha de valoracion. Los demas titulos participativos se
valoran obedeciendo las directrices establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

El pasado 27 de Mayo de 2011, la Superintendencia Financiera de Colombia establecio
cambios a las metodologlas de valoracion de instrumentos financieros de acuerdo con lo
establecido en la Circular Externa 021 de 2011. Esta circular precisa la forma como se
deben valorar los valores participativos en que invierten las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Como aspecto relevante se sefiala que los
titulos y/o valores que se negocien en mas de una bolsa del exterior, se valoran con el
precio de cierre del “mercado de origen”, que es aquel en el cual i) se realizé la oferta
publica de los valores, o i) aquel en el cual ef emisor tenga su domicitio principal, en caso
que la oferta pablica se hublese efectuado simultaneamente en varios mercado, o i)
aquel en el cual se transé e! mayor volumen de los valores el dia anterior, en caso que el
emisor no tenga su domicilio en alguno de esos mercados.

{Conlinta)
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5. Contabilizacion

Las inversiones se registran inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo
dia se valoran a precios de mercado. La contabilizacién de los cambios entre el costo de
adquisicion y el valor de mercado de las inversiones, se realiza a partir de la fecha de su
compra individualmente para cada valor o tituio de acuerdo con su clasificacion:

Inversiones negociables

! g diferencia entre el valor actual de mercade y el inmediatamente anterior se regisira
como un mayor o menor valor de la inversion y su contrapartida afecta los resultados del
periodo.

Inversiones Disponibles para la Venta

La diferencia entre el valor presente del dia de valoracién y el inmediatamente anterior se
registra como un mayor o menor valor de la inversion y su confrapartida afecta los
resuliados de! perfodo.

La diferencia que exista entre el valor de mercado de dichas inversiones y el valor
presente se debe registrar como una ganancia o pérdida acumulada no realizada, dentro
de las cuentas del patrimonio.

8. Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesgo Crediticio

A partir de la vigencia de la Circular Externa 033 de agosto de 2002, de la
Superintendencia Financiera de Colombia, los precios de los valores o tltulos de deuda,
asf como el de los valores o titulos participativos con baja o minima bursatilidad o sin
ninguna cotizacion, es ajustado en cada fecha de valoracién con fundamento en la
calificacién de riesgo crediticio.

No estan sujetos a este ajuste los valores o fitulos de deuda publica interna o externa
emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de {a Republica y los emitidos
o gararitizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia de Financiera de Colombia, 0
los valores o titulos de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por
éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes
de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Valor Mdximo Calificacion valor Mdximo
Largo Plazo % Corio Plazo %
BB+ BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90}
B+,B.B- Setenta (70} 4 Cincuenta (50}
cCcc Cincuenta (50) .
DD.EE Cero {0) 26 Cero ()
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Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depoésitos a término, se toma la
calificacion de! respectivo emisor.

Derivados

Las operaciones con derivados se realizan segtn las politicas, objetivos, lHimites y
procedimientos definidos por la Sociedad, los cuales se encuentran consignados en el
Manual de Inversiones y sus Anexos, documentos aprobados por la Junta Directiva.

La valoraciéon de los derivados se rige segin el Capftulo XVIIi de la Circular Basica
Contable y Financiera. Los instrumentos derivados que durante el primer semestre de
2011 han sido utiiizades en el portafolic de la sociedad, se clasifican como Forwards de
Tasa de Cambio. Estas operaciones se realizaron basicamente con fines de cobertura.

Repos y Simultaneas

Las disposiciones normativas en términos de operaciones repo y simultaneas para las
entidades sometidas a inspeccién y vigitancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia, se encuentran contenidas en el capltulo XIX de la Circular Bésica Contable y
Financiera 100 de 1995, con sus correspondientes modificaciones. Las Operaciones de
reporto o repo, operaciones simultaneas y operaciones de ftransferencia temporal de
valores son las operaciones a que hace referencia el Decreto 4432 de 2006 o demas
normas que lo sustituyan, modifiquen o subroguen.

Las operaciones de reporto o repo y simultaneas pueden ser de fipo activas o pasivas. La
posicién activa en una operacion repo o simultanea se presenta cuando una persona
adquiere valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en &l mismo
acto y momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad al ‘enajenante”, el
mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado, de valores de la misma
especie y caracteristicas. La posicién pasiva en una operacion repo o simultanea se
presenta cuando una persona transfiere la propiedad de valores, a cambio del pago de
una suma de dinero, asumiendo en el mismo acto y momento el compromiso de
adquirirlos nuevamente de su contraparte o de adquirir de ésta valores de la misma
especie y caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio o monto
predeterminado.

Las operaciones de reporto celebradas por la Sociedad fueron de naturaleza pasiva y se
sujetaron a los limites y disposiciones sefialadas en la reglamentacion. Las operaciones
simultaneas celebradas por la Sociedad fueron de naturaleza activa y pasiva y se
sujetaron a los Iimites y disposiciones sefialadas en la reglamentacion.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar corresponden principalmente a comisiones de administracion por
cobrar a tos Fondos, anticipos de contratos y proveedores y otros saldos por cobrar con
los fondos administradoes.

Para efectos de evaluacién y provision, la Sociedad efectiia un seguimiento permanente a
sus cuentas por cobrar, de acuerdo con lo dispuesto en el anexo 1 del Capitulo Il de ia
Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

{Conliniia)
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Bienes Recibidos en Pago

En la cuenta de bienes recibidos en pago se registra el valor de los bienes recibidos por la
Sociedad, en pago de saldos no cancelados. Los bienes recibidos en dacion en pago
representados en bienes muebies se reciben con base en el valor de mercado.

Para el registro de los bienes recibidos en dacion en pago se tienen en cuenta las
siguientes condiciones:

» Elregistro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la adjudicacion
judicial o el acordado con los deudores.

« Cuando e! bien recibido en dacién en pago no se encuentra en condiciones de
enajenacién, su costo se incrementa con los gastos necesarios en gue se incurre
para su comercializacion.

o Sientre el valor por el cual se recibe el bien y el valor del saldo a cancelar resuita
un saldo a favor del deudor, esta diferencia se contabiliza como una cuenta por
pagar, en caso que el valor del bien no alcance a cubrir la totalidad de la
obligacion, se constituye una provisién equivalente al desfase.

Propiedades y Equipo

Registra los activos tangibles adquiridos y/o construidos que se ufilizan en forma
permanente en el desarrollo del giro del negocio y cuya vida 0tif excede de un afto. Se
contabilizan at costo de adquisicién o construccion, el cual incluye los costos y gastos
directos e indirectos causados hasta el momento en que el activo se encuentra en
condiciones de utilizacion.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente la
vida util de los activos, se registran como mayor valor y los desembolsos por
mantenimiento y reparaciones que se realicen para la conservacion de estos activos se
cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacion se registra utilizando el método de linea recta y de actierdo con el numero
de afios de vida (til estimada de los activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada
rubro de activos son:

Rubro %
Edificios 5
Equipo, muebles y enseres de oficina | 10
Equipo de computacion 20
Vehiculos 20

(Contintia)
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Gastos Anticipados y Cargos Diferidos

Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurre la entidad en el
desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios perfodos y pueden ser
recuperables. Los gastos anticipados suponen la ejecucién sucesiva de los servicios a
recibir. Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos
futuros y no son susceptibles de recuperacion.

La amortizacién se reconoce a partir de la fecha en que contribuyen a la generacion de
ingresos, teniendo en cuenta lo siguiente:

+ FEl impuesto de renta diferido generado por efecto de diferencias temporales, se
amortizara en el periodo fiscal en el cual se revieria la diferencia temporal que lo
origind.

+ E!impuesto al patrimonio se amortiza en el estado de resultados en 12 cuotas
mensuales en el afo 2011, tomando como base lo establecido en el decreto 514
de 2010 gue adiciont el articulo 78 del decreto 2648 de 1993,

Valorizaciones

Registra las valorizaciones de bienes inmuebles que se contabilizan con base en avaltios
efectuados por compaiilas de reconocida especialidad e independencia, los cuales se
realizan cada tres afos. Las valorizaciones se determinan al comparar dichos avaldos
contra los valores netos en libros a la fecha del avalGo,

Adicionalmente registra la valorizaciéon de inversiones Disponibles para la Venta en Titulos
Participativos de Baja o Minima Bursatilidad o sin cotizacion en Bolsa, derivados de los
incrementos de la cuenta del emisor "resultados del ejercicio”, o de los incrementos de las
demas cuentas del patrimonio del emisor, de acuerdo con en el porcentaje de participacion
adquirido subsecuentes a la fecha de adquisicion del titulo. No se tienen en cuenta los
incrementos originados por capitalizaciones, distribucién o reclasificacion de resultados y
absorcién de pérdidas.

Cuentas por Pagar

Registra importes causados y pendientes de pago, tales como los rendimientos pactados
por la utilizacién de recursos de terceros, las comisiones y honorarios por servicios, sumas
recibidas en virtud de la relacién contractual establecida en promesas de compraventa y
dineros adeudados a proveedores.

Igualmente, registra obligaciones causadas y pendientes de pago por conceplo de
dividendos decretados para pago en efectivo, excedentes, impuestos, retenciones y
aportes laborales, arrendamientos, contribuciones y afiliaciones y otras sumas por pagar
de caracteristicas similarss.

(Contindia)
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Pasivos Estimados y Provisiones

La Sociedad registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta:
a) Que exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacion contraida.
by Que el pago sea exigible o probable.

c) Que la provision sea justificable, cuantificable y verificable.

Igualmente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos Y
contribuciones.

. Reconocimiento de ingresos

El ingreso por comisiones del Fondo de Cesantias, del Fondo de Pensiones Voluntarias y
de los Patrimonios Auténomos por Pasivos Pensionales se reconoce en el momento en
que se causa. El ingreso de los Fondos de Pensiones Obligatorias se realiza al momento
de la acreditacién del aporte en la cuenta individual del afiliado. Los ingresos por
rendimientos financieros y otros conceptos se reconocen en el momento en que se
causan.

La comision de administracion se devenga asl.

Mediante la Ley 1328 de 2009, a partir del 1 de Enero del 2010, el Fondo de Cesantias fue
dividido en dos alternativas de inversién en esquema de multifondos: Corto Plazo y Largo
Plazo. La comision del Fondo de Cesantias se distribuye en el 3% correspondiente a la
alternativa de largo plazo y el 1% para la alternativa de corfo plazo, teniendo como base el
valor de cada alternativa al momento del cierre diario; adicionaimente, se cobra el 0.8%
por comision de retiros parciales de cesantias.

Para el Fondo de Pensiones Obligatorias se cobra ef 1.66% sobre el salario base de
cotizacion; el 4.5% por comision de administracion de recursos de afifiados cesantes,
calculado sobre el valor de los rendimientos de los mismos sin exceder del 0.775% del
Ultimo salario base de cotizacion, el 1% por administracion de pension por retiro
programado, cobrado sobre los rendimientos abonados en el mes sin exceder del 1.5% de
la mesada Pensional; el 4% por comisién de administracién de aportes voluntarios en el
Fondo Obligatorio, calculado sobre el saldo de los aportes voluntarios; y el 1% sobre el
gitimo salario base de cotizacion sin exceder el 1% de cuatro salarios minimos por
comision por traslados de afiliados a ofros Fondos de Pensiones Obligatorias.

Para el Fondo de Pensiones Voluntarias, se cobra una comision diferencial desde el 1%
hasta el 4%, en consideracion al monto {saldo diario), de acuerdo con los maximos
establecidos en el reglamento del fondo. Aplica para todas las alternativas con excepcion
de la alternativa de inversion Alta Liquidez, que tiene una comision de administracion del
1.95% nominal anual. Se liquida adicionalmente una comision por retiro desde el 1% hasta
del 3% sobre el valor del retiro, de acuerdo con la tabla consignada en el reglamento del
fondo.

(Contintia}
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La comision de administracion de pasivos pensionales se cobra de acuerdo con los
contratos suscritos con cada entidad.

La comision de administracion por el pasivo pensional de Fonpel, estid sujeta al
cumplimiento de la rentabilidad garantizada respecto de la cual el contratante podria negar
parcial o totalmente la liquidacién. Por tal razon, el ingreso correspondiente solo se
registra contablemente en los Estados Financieros de la Sociedad hasta tanto se reciba la
comunicacion y/o confirmacién explicita del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

n) Gastos

La entidad reconoce sus gastos en el momento en el cual surge la obligacion de pagar,
siempre que se cumpla con las formalidades legales, atendiendo a las normas basicas de
causacién y asociacion de ingresos y egresos, imputando en estas cuentas las
erogaciones y cargos financieros y operativos en que incurre la Sociedad en el desarrofio
de su actividad.

Los gastos se registran en moneda nacional, de acuerdo con el origen de la  operacion
que los generé.

o)  Ajustes Integrales por Inflacién

A partir del afio 2001 los Estados Financieros no se ajustan por inflacion, en cumplimiento
de la Circular Externa 014 del 17 de abril del 2001 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, gue ordena eliminar Ia aplicacion de ajustes integrales por inflacion para efectos
contables en las entidades vigiladas. Este sistema se continto aplicando para efectos
tributarios hasta ef 31 de diciembre de 2006. Con la expedicion de la ley 1111 de
diciembre 27 de 2006 se elimind el sistema de ajustes integrales por inflacion para estos
efectos a partir del 1 de enero de 2007. Ei valor de los ajustes acumutados en los registros
de contabilidad a 31 de diciembre del 2000 hace parie de los saldos de los rubros no
monetarios. El monto capitalizado de los ajustes por inflacion se registra y controla en
cuentas de orden.

») Conversion de transacciones en moneda Extranjera
Las operaciones en moneda extranjera diferentes al dolar son convertidas a dolares
americanos para luego reexpresarlas a pesos colombianos, al tipo de cambio publicado
por la Superintendencia Financiera de Colombia at cierre del respectivo periodo semestral.
Para la reexpresion de moneda extranjera al peso colombiano, el tipo de cambio utilizado

a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, fue $ 1.772.32 (en pesos) y $ 1.913,98
{en pesos), respectivaments.

{Continta)
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Cuentas de Orden

En estas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros que por su
naturaleza no afectan la situacion financiera de la Sociedad. Asl mismo, se incluyen las
cuentas de orden fiscales, donde se registran las cifras para la elaboracién de las
declaraciones tributarias. Igualmente incluye aquellas cuentas de registro utilizadas para
efectos de control interno o informacién gerencial y las operaciones reciprocas celebradas
por la entidad con las demas entidades vigiladas pertenecientes al grupo consolidable,
respecto de los bienes y derechos tangibles e intangibles de propisdad de la entidad.

Utilidad por Accion

Para determinar la utilidad por accion la Sociedad utilizé, para ef primer semestre 2011 y
segundo semestre de 2010, el promedio ponderado de las acciones en circulacion.
impuesto al Patrimonio

La Sociedad esta sujeta al impuesto al patrimonio y sobretasa establecidos por la ley 1370
de 2009 y el Decreto Legislativo 4825 de 2010 a la farifa del 4.8% y 25% de sobretasa
liquidado sobre el patrimonio liquido del 1° de enero de 2011.

Para propositos de contabilizacién, se adopté como politica amortizar dicho impuesto en

12 cuotas mensuales en el aflo 2011, fomando como base lo establecido en el decrato 514
de 2010 que adiciond el articulo 78 del Decreto 2649 de 1993,

Disponible

E! siguiente es el detalle del disponible;

Jun. 302011 Dic. 31/2010

Bancos - Moneda Legal ' $ 85,411 202,210
Bancos - Moneda Extranjera : 26 49
Provisién (300 0
Total Bancos - Disponible $ 85,137 202,259

No existen restricciones sobre los saldos del disponible.

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 existen partidas pendientes de
regularizar con mas de 30 dias. El valor provisionado es de $300 y $0 respectivamente,
conformado por notas débito pendientes de contabilizar por $287, del Fondo de
Cesantias y movimientos débito pendientes en libros por $13, correspondientes a la
Sociedad Administradora.,

(Contintia)
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Inversicones
Inversiones Negoclables en Titulos de Deuda

El siguiente es el detalle de las inversiones:

Jun. 30/2011 Dic. 31/2010
Titulos Deuda Piblica Interna emitidos o garantizados por la
Nacién $ 1,274 242
Titulos de contenide crediticlo derivados de procesos de
titularizacion de subyacentes distintos de cartera hipolecaria. 0 134
Thulos emitidos, avalados, aceptados © garantizados por
Instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombig 59,882 30,053
$ 60,856 30,429

Inversiones Negociables en Titulos Participativos

La Sociedad registra como inversiones negociables en titulos participativos, la reserva de
estabilizacion de rendimientos destinada a garantizar el cumplimiento de la rentabilidad
minima exigida por la ley para los fondos administrados donde se garantice una

rentabilidad minima.

El siguiente es el detalle de las inversiones:

Jun, 30/2011 Dic. 31/2010
Participacion en Carleras Colectivas 8 4,044 3
Pariicipacién en Fondos Comunes Especiales
Participacion en Fondos de Valores
Participacién en Fondos Mutuos de Inverslon tnternacionales que
inviertan exclusivamenie en renta variable 36 37
En Fondo de Cesantias - Reserva de Estabilizacion 29,496 28,497
En Fondo de Pensiones Obligatorias - Reserva de Estabilizacién 283,050 271,641
En Otros Entes 1,565 1,786

$ 318,191 301,964

inversiones Disponibles para ta Venta en Titulos de Deuda

Jun. 30/2014 Dic. 31/2010
Titulos participativos derivados de procesos de titularizacién de
carera hipolecaria $ 55,817 68,769

{Conlinta)




13 20

SOCIEDAD ADMINIS TRADORA DE FONDOQS DE PENSIONES
Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

inversiones Disponibles Para la Venta en Titulos Participativos

Jun. 3072011 Dic. 31/2010
Acciones con baja y minima liquidez bursatil o sin cofizacion en
bolsa $ 3,502 1,350
Derechos de Transferencia de Inversiones Disponibles
Para la Venta en titulos 6 Valores de Deuda

Jun.30/2011 Dic.31/2010

Titulos de Deuda Publica interna emitidos o garantizados por
la Nacion. $ 65,161 $ 0

Detalle Acciones

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la Sociedad solamente poseia
acciones en la comparila Gestioén y Contacto. A continuacion se presenta el detalle

A junio 30 de 2011

Posicién No. Acciones % de
Acciones Capital Social enCirculacién  Pafdmonio  Parlicipacion Costo Valorizacion
8233 § 857 86,755 5,670 94,9% 3,502 1,630

A diciembre 31 de 2010

Posicidn Capitat No. Acciones % de .
Acciones Sociat en Circutacién Patrimonio Participacion Costo Valorizacion
75048 § 80D 80,028 4,055 94.9% 1,350 2,499

Adicionalmente, la Sociedad evalud bajo los riesgos de mercado y juridico esta inversion,
determinando que no se requerfa la constitucion de una provision. El resultado de la
evaluacion al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 bajo el riesgo crediticio fue
“A” riesgo normal.

La inversion se encuentra libre de restricciones y/o gravamenes,

{Cantinta)
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Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

Comisiones Fondo de Cesantias S
Comisiones Fondo de Pensiones Obligatorias

Comisiones Fondo de Pensiones Voluntarias

Comisiones Otros Fondos Administrados

Comision Administracién Péliza Previsionales

Anticipos de Conlratos y Proveedores

Arrendamientos

Otras - Fondo de Pensiones Voluntarias

Otras - Fondo de Pensiones Obligatorias
Mayores valores trasladados a AkF - Pensiones Ubligatorias

Otras - Seguros de Vida Alfa
QOtras - Diversas
Provision para Cuentas por Cobrar

$

Evaluacion de las Cuentas por Cobrar

Jun. 30/2011 Dic. 31/2010
14,718 4,950
182 0
3,911 1,593
26 235
303 142
160 5
200 42
155 305
676 1,741
2,396 2,128
159 483
1,110 224
(2,449) (2,025)
21,546 9,793

En cumplimiento de lo dispuesto en el anexo 1 del Capitulo |l de la Circular Externa 100 de
1005 de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Sociedad evalut el 100% de las
cuentas por cobrar al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010. E! resultado de la
calificacion de las cuentas por cobrar es “A”, Riesgo Normal, excepto por las siguientes

partidas provisichadas:

“E" — Riesgo de incobrabilidad

Concepto Jun.30/2011 | Dic.31/2010
Valores embargados por orden judicial a titulo de garantia | $ 30 30
sobre procesos judiciales con afiliados
Valores pagados afiliados al Fondo de Cesantias por 6 6
devolucion de cheque a cargo del empleador — Consorcio
Carrefero
Mayores valores pagados a beneficiarios de afiliados al Fondo 75 75
de Pensiones Obligatorias por devoiucion de Bonos
Mayores valores pagados afiliados at Fondo de Cesantias por 12 12
devolucién de cheque a cargo del empleador — Apoyo P.O.P
Lida.
Saldos de movimienios de traslados entre Sociedades
Administradoras que generan saldos negativos en las cuentas
individuales de los afiliados por movimientos débito posteriores
al traslado entre fondos de pensiones, montos que debe cubrir
la Administradora de manera temporal y proceder a recuperar 2.326 1.802

Total $ 2.448 2.025 |

(Conlinda}
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Bienes Recibidos en Pago

Al 30 de junic de 2011, los bienes recibidos en pago estan representados en un vehlculo
adjudicado judicialmente por valor de $80, contabilizado el 30 de junio de 2011. La provision
sobre este activo se realizara de acuerdo con lo establecido en el numeral 1.3.2 del Capitulo I}l
de la Circular Basica Contable y Financiera.

Propiedades y Equipo

Jun. 30/2011 Die. 31/2010
Terrenos ' $ 9,105 9,105
Edificios 47213 47,213
Equipe, muebles y enseres de oficina 16,431 16,389
Equipo de computacion 25,469 23,408
Vehiculos 301 302
98,519 96,417

Menos depreciacion acumulada (47,441) {44,345)
$ 51,078 52,072

La Compaiiia ha mantenido medidas para la conservacién y proteccion de sus activos. Al 30 de
junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 existen pélizas de seguros que cubren riesgos de
sustraccion con violencia, incendio, terremoto, temblor, huelga, asonada, motin, rotura de
maquinaria, baja tension, predios, actos mal intencionados de terceros, pérdida o dafios a
oficinas y vehiculos. Existen avaltos comerciales sobre los bienes inmuebles posefdos y no
existen hipotecas o reservas de dominio sobre los mismos.

La depreciacién total cargada a gastos de los semestres terminados el 30 de junio de 2011 y 31
de diciembre de 2010 fue de § 3.126 y $ 2.469, respectlivamente.

QOtros Activos

El siguiente es el detalle de cargos diferidos:

Jun, 30/2011 Dic. 31/2010

Impuesto de Renta Diferido $ 754 853
impuesio al Patrimonio (1) 15,987 0
$ 16,741 853

(1) El impuesto presenta el siguiente detalle a 30 de junio de 2011 (Ver adicionaimente nota 13
a los estados financieros).

Valor del impuesto segln la declaracion presentada $ 31.974
Monto amortizado a resultados (por el 1° semestre de 2011) (15.987)
Saldo por amortizar {en el 2° semestre de 2011) $ 15.987

{Continita)
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Otros
El detalle de otros actives — otros, es el siguiente:
- Jun. 30/2611 Dic. 31/2010
Aportes Permanentes $ 325 325
Depositos en Garantia
Anticipos y retenciones de impuestos 35,509 286
Bienes de arte y cultura 191 191
Bienes entregados en Comodato {Neto) :
Participacién en Gonsorcios o Uniones temporales 33,370 31,831
Diversos 12 10
$ 69,407 32,642
Valorizaciones — Propiedades y Equipo
El detalle de las valorizaciones sobre bienes ralces, es el siguiente:
Jun, 30/2011 Dic. 31/2010
Avallo 3 48,472 48,472
Cosio Neto en Libros (34,906) {34,905)
Valorizacion $ 13,566 13,566

Los vitimos avallios técnicos de los inmuebles se efectuaron en diciembre det 2008,

Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario y relacionadas

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el saldo de la cuenta es $61.5607 y $0
respectivamente, el cual corresponde a un repo cerrado con Haircut con el Banco de La

Republica, constituido el 30 de junio de 2011.

Instrumentos Financieros Derivados

El detalle de Instrumentos Financieros Derivados a 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Derechos de compra sohre divisas
Obligaciones de compra sobre divisas

Total Derivados

$ (94,719)
95,623
$ 804

(Continita)




(12)

(13)

(14)

17

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES
Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Créditos de Bancos y Gtras Obligaciones Financieras

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el saldo de la cuenta es $0 y 95.770,
respectivamente, que corresponde a un crédito de corto plazo otorgado por Bancolombia S.A,, el

cual fue pagado el 24 de enero de 2011.

Cuentas por Pagar

E! detalle de cuentas por pagar es ¢l siguiente:

_ Jun. 30/2011 Dic. 31/2010

Comisiones y Honorarios : $ 643 608
Impuesto al Patimonio (1) 27,978 0
Impuesto Industria y Comercio 388 0
Cuentas por pagar por Dividendos 16,128 15,064
Arrendamientos 44 13
Impuesios a las ventas por pagar 13 10
Proveedores 1,300 395
Retenciones en lafuente 5,243 8,475
Aportes de Seguridad Social y ofras retenciones laborales 3,077 2,529
Cuentas por pagar por Proveedores de Servicios 1441 5719
Diversos 315 1,126
$ 56,579 31,939

{1) Corresponde a las cuotas pendientes por pagar por concepto de impuesto al patrimonio, de

aclierdo con la Ley 1370 de 2009,

El impuesto presenta el siguiente detalie a 30 de junio de 2011:

Valor del Impuesto segln la declaracion presentada $ 31.974
Valor pagado {por el 1° semestre de 2011) {3.996)
Saldo pendiente de pagar (8 cuotas hasta el afio 2014) $ 27.978

Pasivos Estimados y Provisiones

El siguiente es el detalle de los Pasivos Estimados y Provisiones:

{Conlintia)
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Impuestos
impuesto de Renta y Complementarios
Impuesto de industria y Comercio

Otras
Prima Extralegal
Bonificaciones por antigledad y produccion
Multas, Sanciones, Superintendencia Flnanciera
Contribuciones y afiliaciones
Multas, Sanciones, Litigios y Demandas
Publicidad
Procesamienio electronico de datos
Honorarios
Ajustes de aportes fondos
Comisiones red bancaria
Comisiones Fuerza de Ventas
Suscripciones y Periddicos
Procesarmiento de extractos
Capacitacion, Bienestar y Seleccion
Dotacién para el personal
Servicios ptblicos
Vigilancia y aseo
Mantenimiento y Reparaciones
Mensajeria
Calt Center
Proyectos especiales
Administracion delegada
Seguros
Papeleria
Compartibilidad de pensiones
Diversos

Otros Pasivos

El siguiente es e! detalle de Otros Pasivos:

Cesantias

Intereses de cesantias
Vacaciones consolidadas
Consorcios o Uniones Temporales
ingresos anticipados

25

Jun. 302011 Dic. 31/2010
48,714 33,079
2,282 2,586
50,996 35,665
4,519 3,409
4,740 5114
30 0

0 3,514

957 863
3,163 1,203
558 439
1,928 1,026
1,121 1,421
2,136 1,656
65 0

155 163
1,186 1,137
98 74
282 679
407 1,455
600 600
805 1,205

71 86

0 300

370 a75
900 900
110 123
24,001 26,242

Jun. 30/2011 Dic. 31/2010
2,130 3,877
173 487
3,371 1,944
320 312
756 0
6,750 6,620

{Continta)
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Capital Social

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el capital autorizado de la Compariia es de
$ 80.000, representado en 80 millones de acciones de valor nominal de $ 1.000 (en pesos)
cada una.

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el capital suscrito y pagado es de $ 71.455 y
$68.922, representado en 71.454.6836 y 68.921.925 acciones, de valor nominal de $ 1.000 (en
pesos) cada una. Ei promedio de acciones para el calculo de a utilidad neta por accion a 30 de
junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 fue de 70.605.683 y 68.035.620 acciones,
respectivamente.

El capital social generado por la capitalizacion de la cuenta de revalorizacion del patrimonio es
de $ 7.754.

Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Sociedad, en su calidad de sociedad andnima
de servicios financieros, debe constituir una reserva legal, apropiando el 10% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio, hasta llegar al 50% del capital suscrito. La reserva podra ser reducida
cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que excedan del monto total de las
utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de las no distribuidas de ejercicios
anteriores o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entidad mediante la distribucién
de dividendos en acciones. Sobre las utilidades del primer semestre de 2011 la Sociedad apropié
$ 866 para incrementar la reserva legal.

La prima en colocacion de acciones se registra en el rubro de reserva legal. A junio 30 de 2011y
diciembre 31 de 2010 presentaba saldo por $332.890 y § 283.249 respectivamente. Igualmente
en esta cuenta se registra la reserva por apropiacion de utilidades, la cual a junio de 2011 y
diciembre 31 de 2010 presentaba un saldo de $35.751y $ 34.884 respectivamente. La prima eh
colocacién de acciones generada por la capitalizacion de la revalorizacion del patrimonio es de
$ 16.275

Cuentas Contingentes y de Orden

£1 detalle de las cuentas contingentes es el siguiente al 30 de junio de 2011:

Peudoras - Valores en operaciones repo
Valores en operaciones repo $ 50,000

{Conlinta)
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El detalle de las cuentas de orden es el siguiente:

Deudoras

Bienes y Valores entregados en custodia

Ajustes por inflacion activos

Otras - Activos Fijos fotalmente depreciados

Valor fiscd de los activos

Valor de operaciones reciprocas entre matrices y subordinada

Acredoras

Ajuste por inflacion patimonio

Capitalizacion por revaorizacion del patrimonio

Rerdimientos en inversiones

Valor de operaciones reciprocasentre matrices y subordinada
Valor fiscal det patiimonio

Transacciones con partes relacionadas

$

$

$

7%
Jun. 3012011 Dic. 3172010
345,469 97,650
10,366 10,366
19,738 19676
712,374 546,316
51,832 105,100
1,139,779 779,108
24,028 24,028
24,028 24,028
1,045 2247
14,453 14,774
500,453 466,757
656,007 531,804

Se consideran como partes relacionadas los principales accionistas, los directores y las
empresas donde la Compafiia posee inversiones superiores al 10% o existen intereses

econdmicos, administrativos o financieros.

Operaciones con accionistas

A continuacion se detallan los rubros de los estados financieros que incluyen saldos o
transacciones con accionistas, cuya participacion es superior al 10% del capital social, o
representen menos del 10% de éste pero mas del 5% del patrimonio técnico:

{Continia)
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Activos
Disponible
Banco de Bogota S.A.
Banco de Qccidente S.A.

Cuentas Por Cobrar
Banco de Bogota S.A.

Propledades y Equipo
Banco de Occidente S.A.

Pasivos ]
Cuentas por pagar
Bance de Bogota S.A.
Fiduciaria Bogota S.A.
Banco de Occldente S.A.
Fiduciaria de Occidente S.A.

ingresos No Operacionales
Diversos
Banco de Bogota S.A.

Grupo Aval Acciones y Valores S.A.

Gastos directos
Operacionales
Servicios Bancarios
Banco de Bogota S.A.
Banco de QOccidente S.A.

Comisiones
Fidubogota S.A.

Servicios Red de Oficinas

Banco de Bogota S.A.

Arrendamientos
Banco de QOccidente S.A,
Fiduciaria de Occidente

Publicidad

Grupo Aval Acciones y Valores S.A,

Jun. 30/2011 Dic. 31/2010

$ 931 920
734 1,000

$ 1,665 1,920
$ 0 42
$ 0 234
$ 5,689 5,314
1,877 1,752

3,734 3,511

1,611 1,506

$ 12,911 12,082
$ 48 58
0 450

$ 45 508
$ 89 699
323 131

$ a2 830
$ 2 0
$ 359 21
$ 80 239
239

0 0

$ 773 1,080

(Contintia)

23




22

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES
Y CESANTIAS PORVENIR S.A. -
Notas a los Estados Financieros

29

La totalidad de las operaciones; depositos de ahorro y cuentas corrientes, cuentas por cobrar y
pagar fueron pactadas en condiciones generales vigentes en el mercado.

Las operaciones realizadas por la Sociedad, con sus accionistas se ajustan a las politicas
generales de la institucion.

Operaciones celebradas con Directores

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, se pagaron
honorarios a los directores por $77 y $53, respectivamente, por concepto de asistencia a las
reuniones de Junta Directiva.

Las operaciones realizadas por la Sociedad, con sus administradores se ajustan a las politicas
generales de la institucion.

Operaciones celebradas con compaiiias vinculadas

De acuerdo con las instrucciones de la Circular Externa 41 de 2008 de la Superintendencia
Financiera de Colombia a continuacion se detallan ios saldos y compromisos  significativos por
cobrar y pagar asi como el detalle de los ingresos y gastos en operaciones celebradas con
compafiias vinculadas.

La totalidad de las operaciones; depositos de ahorro y cuentas corrientes, cuentas por cobrar y
pagar fueron pactadas en condiciones generales vigentes en el mercado.

Jun, 30/2011 Dic. 31/2010
Activos
Disponible
Banco Popular S.A. 3 48,288 § 09,702
Banco AV Villas S.A 250 247
48,538 99,949
Cuentas por Cobrar
Seguros de Vida Alfa S.A. 26 142
$ 48,564 § 100,091
Pasivos
Cuentas por pagar
Banco Popular S.A. 0 1,069
Seguros de Vida Alfa S.A. 28 24

$ 28 % 1,093

{Contintia)
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Ingresos Operacionales
Rendimientos
Banco AV Villas S.A.
Banco Poputar S.A.

Comisiones
Segures de Vida Alfa S.A.

Gastos directos
QOperacionaies
Gastos de Personal - Aportes Seguridad Social
Seguros de Vida Alfa S.A.

Servicios Bancarios
Banco Popular S.A.
Banco AV Villas S.A.

Servicios Red de Cajeros
ATH A Toda Hora S.A,

Arrendamientos
Banco AV Villas S.A.

Seguros
Seguros de Vida Alfa S.A.
Seguros Alfa S.A.

(20) Comisiones por Administracion

El siguiente es el detalle de los ingresos por comisiones:

Comision de administracion Fondo de Cesantlas

Comision retiros parciaies Fondo de Cesantias

Comisién de administracion Fondo de Pensiones Obligatorias
Comision por refiro programado Pensiones Obligatorias
Comision de afiliados cesantes al Fondo Obligatorio
Comision por traslado de Afitiados Fondo Obligatorio
Comision de aportes voluntarios en el Fondo Obligatorio
Comisién de adminisiracién de Pensiones Voluntarias
Comisién de administracién Pasivos Pensionales

Comision de administracién FONPET

Otras Comisiones (gestion y administracién de previsionales)

70

Jun. 30/2011 Dic.31/2010
2 3
674 1,754
676 1,757
790 852
1,466 2,609
158 166
394 1,069
51 61
445 1,130
106 332
5 3
35 81
2 14
716 1,645
Jun. 30/2011 Dic. 31/2010
27,834 27,505 .
2,797 1,331
148,860 133,831
66 113
9,196 9,433
251 333
944 841
23,494 23,663
2,740 4,183
4,762 13,008
810 852
219,754 215,093

(Continda)
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ingresos Operacionales — Otros

El siguiente es el detalle de ingresos operacionates — otros:

Ingresos operacionales Consorcios y Uniones temporales

Cambios - Por reexpresion de otros aclivos
Diversos

Gastos Operacionales — Otros

El sigulente es el detalle de los gastos operacionales ~ ofros:

Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Adecuacién e instatacion de oficinas
Servicio de aseo y vigilancia
Servicios temporales

Relaciones ptblicas

Procesamiento eiectrénico de daios
Gastos de vigje

Transporte

Gastos operacionales consorcios y uniones temporales
Suscripciones y Periodicos
Mensajeria

Gastos legales y natariales
Asticulos de aseo

Cafeteria

Dotacion at personal

Donaciones

Gaslos riesgo operativo

Ctros

Jun. 30/2011 Dic. 31/2010
$ 2,152 1,081
10,567 1,211

1,212 302

$ 13,821 2,594
Jun. 30/2011 Dic. 31/2010

$ 1,578 115
4,183 7,924

941 483

489 2,068

35 1,663

196 291

3,548 4,477

378 1,502

865 847

284 205

204 237

373 4,356

34 25

0 113

91 200

0 533

1,000 143

244 191

264 238

$ 14,707 25,611

{Contintia)
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ingresos No Operacionales
El siguiente es el detalle de los ingresos no operacionates:
Jun, 30/2011 Dic. 31/2010
Utilidad en Venta de Propiedades y Equipos $ 0
Arrentamiento de Inmuebles $ 394 292
Reiniegro de provisiones 2,365 931
Reguperaciones 192 65
Diversos 69 44
$ 3,020 1,336
Gastos No Operacionales
El sigulente es el detalie de los gastos no operacionales:
Jun, 3072011 Die. 31/2010
Pérdida en Venta de Propiedades y Equipos $ 0 4
Pérdida por siniesiros de Propiedades y Equipos ' 0 2
Sanciones Superintendecia Financiera de Colombia 30 2
Ofras - Multas y Sanciones 12 9
Demandas laborales 3 235
Litigios en proceso ejecutivo 113 109
Diversas - Otras 16 123
Riesgo Operativo 0 271
$ 168 755
Impuesto de Renta
La siguiente es la conciliacion entre la utilidad contable y la renta gravable estimada:
Jun, 30/2011 Dic. 31/2010
Utilidad antes de impuesto de renta $ 119,934 128,758
Mas: .
Gastos no deducibles
llicitos, provisiones no deducibles (Disponible y Otras) 3,947 6,026
impuesto al Patrimonio 15,987 0
Sanciones, Litigios e intereses 48 251
impuestos no deducibles y Ajustes
Fondos Administrados 36 908
Otros gastos no deducibles 226 827
Gravamen a los movimientos financieros. - Parte no
deducible 330 181
Total gastos no deducibles 20,572 8,193

(Continia)
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Mas:
Ingresos para efectos tributarios

Diferencia entre valorizacién y causacion lineal

N

Menos deducciones fiscales
Reintegro ofras provisiones
Diferencias por Amortizacién y Depreciacion Fiscal
Dividendos no Gravados
Deduccion especial activos fijos productivos

Total deducciones fiscales

Renta Liquida Ordinaria

Renta Presuntiva sobre Patrimonio Liquido
Menos Renta Exenta

Renta Liguida Gravable

Impuesto de Renta 33%
Impuesto Diferido de Renta

Total Gasto Impuesto de Renta $

(1,168) 827
2.366" 1,180
577 715
21452 ¢
0 875
5005 2,770
134,246 135,008
7,993 6,819
(2,845) 17 (1,648)
131,401 133,360
43,362 44,009
100 (217)
43,462 43,792

L as declaraciones de renta de los aflos 2010 y 2009 se encuentran abierfas a revision por parte

de las autoridades fiscales.

El patrimonio contable difiere del patrimonio fiscal al 31 de diciembre de 2010 por lo siguiente:

Patrimonio contable al 31 de diciembre del 2010

Mas: Partidas que incrementan el patrimonio para efectos
fiscales

Mayor vator ajuste por Inflacion

Provisidn partidas conciliatorias
Provisidn cuentas por cobrar

Derechos y obligaciones sobre derivados
Pasivos eslimados y provisiones
Saneamiento fiscal de bienes inmuebles

Menos: Partidas que disminuyen el patrimonio para efectos
fiscales

Impuesto de renta diferido por cobrar

Proveedores Diversos

Valorizacién cantables de activos fijos e inversiones

Patrimonio Fiscal al 31 de diciembre def 2010

5 519,107

32,853

7,814
322
2,025
803
19,005
2,883

18,171

BA3
1,253

16,065

$ 533,809

(Contintia)
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El siguiente concepto origina el Movimiento del impuesto Diferido:

impuesto Diferido
Jun. 3072011 Dic. 31/2010
Provision de Industria y Comercio 3 100 (2179)

Revelacion de Riesgos

Conforme a lo enunciado en la Circular Externa 051 del 24 de octubre de 2007 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, mediante la cual se expidi6 el nuevo capltulo XXI de
la Circular Basica Contable y Financiera, que establece los parametros minimos para la
administracién de riesgos para la realizacion de operaciones de tesorerfa, a continuacion se
exponen los puntos correspondientes a la informacion cualitativa y cuantitativa:

informacién Cualitativa

La Sociedad, en su calidad de administrador de portafolios, realiza sus inversiones teniendo
claras y definidas sus estrategias y politicas de inversion, producto de los estudios efectuados
por las areas de negocio de la Tesorerfa, y después de su aprobacién por parte de la Junta
Directiva y/o ei Comité Financiero de acuerdo a los niveles de atribucién establecidos.

Es as| como la Junta Directiva, el Comité Financiero y la Alta Gerencia, conscientes de la
responsabilidad que implica el manejo de los diferentes riesgos derivados de la actuacion en el
mercado financiero, han definido una serle de procesos, consignados en el Manual de
inversiones, con el fin de monitorear dichos rlesgos adecuadamente. De igual forma, son
precisamente estos enles los encargados de determinar las politicas y el perfil de riesgos de la
entidad.

Los entes mencionados anteriormente, de acuerdo con su nivel de atribuciones, son 1os
encargados de impartir la politica de gestion de riesgos, integrandola a las diferentes actividades
de administracién de riesgos, entre las cuales se encuentran: andlisis de riesgo de emisores,
simulaciones de riesgo de tasa de interés y de cambio y célculo del valor en riesgo; se debe
anotar que exisie un area especializada en identificacion, estimacion, administracion y control de
jos riesgos inherentes a la actividad de inversion.

La informacién acerca de las posiciones en riesgo se reporta en forma mensual a la Junta
Directiva. Las actas de los comités de riesgo y los documentos presentados en dicho comité son
claros, concisos, agiles y precisos; mostrando las exposiciones por tipo de riesgo, por area de
negocio y por portafolio; asl como los incumplimientos de los limites, operaciones poco
convencionales o aquellas cuyas condiciones lo requieran.

Las &reas de control y gestion de riesgos cuentan con la infraestructura tecnolbgica adecuada,
brindando la informacion y los resuitados necesarios, tanto por el tipo de operaciones que se
realizan, como por el volumen de las mismas. Existe, iguaimente, un monitoreo de ia gestion de
riesgo de acuerdo con la complejidad de las operaciones realizadas.

Las metodologias existentes identifican claramente los diferentes tipos de riesgo y atienden los

estandares reconocidos para su medicion, lo que permite determinar con un elevado grade de
confiabilidad las posiciones en riesgo.

{Conlinda)
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Existe independencia entre las areas de negociacion, control de riesgos y de cumplimiento; las
cuales organizacionalmente dependen de areas funcionales diferentes.

Las personas involucradas con el area de riesgos estan altamente calificadas y preparadas,
tanto académicamente como a nivel de experiencia profesional.

Existen mecanismos de seguridad 6ptimos en la negociacion, que permiten constatar que fas
operaciones se hicieron en las condiciones pactadas y a través de los medios de comunicacion
adecuados, permitiendo asegurar la comprobacion de las condiciones en las que fueron
realizadas las operaciones. La contabilizacion de las operaciones se realiza de una manera
répida y precisa, evitando asl incurrir en errores asociados al registro.

La Auditoria Interna de la Sociedad cuenta con un plan de auditorfa, en el que se contempla la
realizacion de evaluaciones sobre la gestion de los riesgos y el control de los procesos de la
cadena de valor. Esta evaluacién se ejecuta a través de revisiones periodicas y sus resultados
son comunicados a los responsables de gestionar los procesos y sus riesgos. Este plan
establece la ejecucion de andlisis a los diferentes sistemas de administracién de riesgos como
son: Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado - SARM, Sistema de Administracion de
Riesgo de Liquidez - SARL, Sistema de Administracion de Riesgo de lLavado de Activos y
Financiacion de! Terrorismo — SARLAFT, Sistema de Administracion de Riesgo Operativo —
SARO. Adicionalmente se evalta el Sistema de Atencion al Consumidor Financiero — SAC,

Los resultados del trabajo de la Auditorfa Interna son informados a los responsables de los
procesos y respecto a los eventos identificados, se definen los planes de accién para la
mitigacion de los riesgos asociados, sobre 0s cuales dicha area realiza seguimiento con el fin de
verificar la implementacién de tos planes de accion acordados.

La Mision de los Fondos Administrados por fa Sociedad consiste en la maximizacion de los
Retornos de los recursos administrados, dados los niveles de riesgo establecidos, los cuales
observaran la naturaleza particuiar de cada uno de los portafolios, asi como los parametros de
rentabilidad minima si hubiere lugar a ello. Todo lo anterior basandose en la eficiencia, calidad,
profundidad y oportunidad en los procesos de analisis, definicién de estrategias, toma de
decisiones, ejecucion y control con un grupo de trabajo de alto nivel profesional, moral y de
motivacion.

Con el fin de lograr los objetivos propuestos y de brindar un mayor control y seguridad al
cumplimiento de las pollticas, la Sociedad cuenta con una estructura independiente para las
areas del Front, Middle y Back Office; cada una de ellas conformada por un grupo de trabajo con
trayectoria en el sector financiero, cuya caracteristica principal es e! trabajo en equipo y un perfil
critico y analitico. '

La Sociedad, ha propendido para dotar a las areas involucradas con el proceso de Inversiones
con la tecnologla necesaria para su optimo funcionamiento. Es asl, como se incorporaron
sistemas avanzados en cuanto a manejo y custodia de titulos valores, asl como un sistema de
transferencia de recursos y de un software de administracion de portafolio que cumple con los
requisitos en tiempos de respuesta, cafidad y disposicién de la informacion. Se cuenta con
sistemas de manejo de riesgo que permiten el adecuado control sobre las exposiciones de los
portafolios a los diferentes factores de riesgo. Adicionaimente, se ha dotado a las areas
vinculadas a la Tesorerfa con herramientas de informacion que permiten el estudio de
estadisticas y e seguimiento de noticias en tiempo real sobre los activos financieros y las
economias mundiales.

{Continta)
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Por otro lado, la capacitacion del recursc humano es otfra de las estrategias que la Sociedad
considera como pitar importante para alcanzar los objetivos propuestos. Por lo anterior, se
propende por el desarrolio continuo de su personal mediante capacitaciones coordinadas por la
Gerencia de Talento Humano.

Conscientes que los recursos administrados provienen de terceros y que los propésitos y
horizontes de inversion divergen entre los diferentes Fondos, en la Gerencia de Riesgo se
realizan, entre ofros, los siguientes analisis particulares al contexto de cada portafolio:

(a)

(b)

(c)

(d)

Riesgo de Liquidez

En el contexto de! portafolio de fa Sociedad este tipo de riesgo se refiere a la capacidad de
atender las obligaciones del giro del negocio de forma adecuada. No contar con los
recursos para cumplir con las obligaciones det giro natural del negocio puede redundar en
altos costos de financiacion o en la necesidad de liguidar activos financieros en escenarios
desfavorables. La Sociedad ha establecido politicas y parametros concretos para ta
adecuada administracién de este tipo de riesgo para los recursos propios.

Riesgo de Emisor

Este tipo de riesgo es inherente a la capacidad de pago del emisor del instrumento
financiero. Para efectos de evaluar este tipo de riesgo existen diferentes metodologlas de
caracter técnico que se derivan del sector particular de cada emisor. Adicional a los
estudios internos también se realiza seguimiento a los conceptos emitidos por las
agencias calificadoras de riesgos en esta materia.

Riesgo de Contraparte

Las contrapartes son evaluadas mediante un analisis de riesgo crediticio que permite
identificar su situacién de solvencia. Las operaciones se realizan exclusivamenie con
contrapartes autorizadas y en los términos establecidos para cada una de ellas.

Riesgo Juridico

El riesgo juridico se deriva de la exposicion a cambios legislativos de la Sociedad, los
Fondos Administrados y sus inversiones, asl como de la correcta interpretacién de las
normas aplicables y de la revision de los compromisos contractuales derivados de las
operaciones asociadas al proceso de Inversiones. Para este efecto la Vicepresidencia
Juridica ha asumido un rol importante descrito en detalle en el Manual de Inversiones.

De ofra parte, el lavado de activos se vincula al riesgo legal y reputacional, con el
consecuente efecto econdémico negativo que ello puede representar para su estabilidad
financiera, al ser utilizada, entre otros; para el ocultamiento, manejo, inversion o
aprovechamiento, en cualquier forma, de dinero u otros bienes provenientes de
actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a los mismos.

En cumplimiento del deber que le asiste a la Sociedad de asegurar el cumplimiento de las
normas encaminadas a prevenir y controlar el lavado de activos, particularmente las
contenidas en los articulos 102 a 105 del Estatuto Organico del Sistema Financiero,
Porvenir S.A. pone en practica metodologlas y procedimientos propios dentro de un
Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del
Terrorismo - SARLAFT, el cual esta conformado por una serie de reglas contenidas en un

{Continiia)
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Cédigo de Conducta de obligatorio cumplimiento para todos los funcionarios. Asi mismo
prevé procedimientos para la ejecucion de los distintos mecanismos de prevencion y
control, los cuales estdn contenidos en un manual de procedimientos aprobado por la
Junta Directiva.

La unidad SARLAFT avanzé durante el primer semestre de 2011 en la definicion de
campafias de fortalecimiento a la fuerza comercial de la importancia del conocimiento del
cliente, en ia creacién de sefales de salida de las relaciones crédito / débito en pensiones
voluntarias, en la evaluacién del comportamiento de aportes de Cesantias mayores al
salario minimo integral y la evaluacion de beneficiarios de pagos de Cesantias vy
pensiones voluntarias.

La Junta Directiva evaltia periddicamente el funcionamiento del SARLAFT, a partir de los
informes del Oficial de Cumplimiento, en los que se describe de manera detallada las
principales actividades desarrolladas por Ia Unidad de Cumplimiento y Control SARLAFT y
los procesos que se adelantan para el cumplimiento de fos controles establecidos.

Riesgo Operativo

El riesgo operativo se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas
o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologla, la infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo tegal y
reputacional, asociados a tales factores.

La Unidad de Riesgo Operativo continué con el desarrollo de las etapas y elementos de!
SARO (Sistema de Administracion de Riesgo Operativo) durante el primer semestre de
2011, se reforzaron ios acuerdos con las fuentes de informacion de los eventos de riesgos,
se pactaron e implementaron sinergias con sistemas de gestion similares como el SAC
(Sistema de Atencién al Consumidor Financiero), se capagitaron a los funcionarios nuevos
y antiguos, se fortaleci6 la cultura de gestion del riesgo, se realizaron andlisis especiales
cuyo enfoque permitié analizar los procesos Yy riesgos asociados desde diferentes
enfoques y se apoyaron los analisis de cambios relevantes en productos o servicios.

Por otra parte la Unidad de Riesgo Operativo atiende requerimientos de la Gerencia de
Auditoria, la Revisoria fiscal, la Auditoria interna de Calidad y del regulador e informa a la
alta direccién sobre la gestion del riesgo operativo en cada uno de los procesos y de
manera consolidada.

Riesgo Tasa de interés, Precio y tasa de cambio {Sistema de Administracion de
Riesgo de Mercado SARM)

|a Sociedad ha adoptado un sistema de gestion de riesgos de mercado el cual le permite
identificar, medir, monitorear, controlar y reportar las exposiciones a los riesgos generados
por las inversiones, asl como de los portafolios administrados. Para efectos de
seguimiento y control de este tipo de riesgo se realizan mediciones de VaR {(Valor en
Riesgo) que permiten establecer las pérdidas potenciales en escenarios normales de
mercado y pruebas de esirés, como complemento, para momentos atipicos de este.
Estas metodologias de medicion de riesgos son sometidas constantemente a pruebas de
desempefio (Backtesting) con el proposito de validar que la capacidad de prediccion de las
metodologias se ajuste al nivel de confianza establecido. :

{Contintia)




(@)

31 28

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES
Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

La politica de inversion de la Sociedad se ha caracterizado por ser dindmica frente a un
mercado y un contexto cambiante. Es por elio que la compaftia ha ampliado su horizonte,
teniendo una participacién activa en instrumentos financieros denominados en monedas
diferentes al peso, en conjunto con mecanismos de coberiura enfocados a disminuir los
riesgos que podrian suponer estas inversiones.

En cuanto a la filosoffa en la administracion de riesgo de mercado, durante el primer
semestre del 2011, la Sociedad realizé cambios a la metodologia de medicion de riesgo de
mercado trabajando con modelos de simulacion historica (Full Valuation) de los cuales se
pueden obtener estimaciones de VaR Historico, VaR Paramétrico y adicionalmente,
complementado con un modelo de simulacién numérica, es posible obtener estimaciones
de riesgo de tipo Montecarlo con ponderacion Exponencial. Adicionalmente, la serie de
resultados intermedios que arroja el modelo escogido lo convierten en una herramienta
muy potente que permite realizar diversos tipos de andlisis con un alto nivel de
simplicidad. Se realizan analisis en donde es posible descomponer el riesgo agregado de
los portafolios en sus componentes como factores de riesgo o clases de activo,

De igual manera existen politicas definidas en el esquema del Sistema de Administracidn
de Riesgo de Mercado (SARM) para la identificacion, medicién, control y monitoreo, las
cuales se encuentran consignadas en el Manual de inversiones y buscan mantener la
consistencia de la mision y filosoffa de los Fondes administrados.

La estrategia de administracion del riesgo de mercado para el portafolio de la Sociedad
parte de la definicion del objetivo que se persigue con los recursos, el cual se ha
establecido como la maximizacion de los retornos bajo un parametro de maxima pérdida
probable admisible de forma mensual, el cual corresponde a un VaR dinamico que
conjuga los ingresos estabies derivados de las inversiones disponibles para la venta y las
utilidades o pérdidas acumuladas durante el mes. El control sobre el cumplimiento de los
parametros definidos es monitoreado permanente, lo que permite una retroafimentacion
oportuna.

Operaciones de Tesoreria

Las operaciones realizadas durante el semestre se realizaron observando los factores de
riesgo de mercado y crediticios aprobados por los diferentes o6rganos participes del
proceso de tesorerfa segln su nivel de atribucion. Las negociaciones adelantadas
buscaron responder a las circunstancias de mercado dentro de los lineamientos en
materia de riesgo y de estrategia.

(Continiia)
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Informacién Cuantitativa

COMPOSICION DE PORTAFOLIO

Jun-11 Dic-10

Activo Financiero % part % part

Titulos Deuda Piblica 34,85% 0,08%

Titulos Sector Financiero 31,25% 9,86%
Titulos Sector Real 29,33% 22,61%
Dépositos a la Vista® 4,57% 67,45%
TOTAL 100,00% 100,00%

* Depositos a la vista = Depdsitos en establecimientos de crédito + Carteras colectivas +

Repos + Depésitos Banco Republica

Para el calculo se toman las cuentas de inversiones y disponible.

Titulos Sector Real = incluye Titularizaciones

VALOR DE PORTAFOLIO

(Periodo de anélisis 1ro de enero a 30 de funio de 2011)

Fecha Valor
Promedio 203.188
Minimo 24-May-11 184.014
Maximo 09-May-11 242.020
* 0s valores de fondo excluyen las inversiones vista
{Periodo de andlisis 1ro de Julio a 31 de Diciembre de 2010)

Fecha Valor

Promedio 195.845
Minimo 29-Jun-10 180.845
Maximo 23-Jun-10 206,026

* 1 os valores de fondo excluyen las inversiones vistas

(Contintia)
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RIESGO

Riesgo de Tasa de Interés y Tasa de Cambio

40

Dic-10 Jun-11

BONOS_FIJOS $ 68,951,912 0
BONOS TASA DE INTERES 0 16,178,257
DEUDA PUBLICA FIJA 240,836 3,560,815
LIQUIDEZ 813,076 580,764
RENTA FiIJA EMERGENTES 47,079,826 )
TOTAL $ 240,193,728 31,123,660
* Metodologia para el calculo de VaR: DELTA - NORMAL
Riesgo de Emisor

Calificacién Jun-11 Dic-10
NACION 34,85% 0,08%
AAA 63,30% 09,47%
N/A o NID 1,86% 0,45%
Total 100,00% 100,00%
Riesgo de Liquidez
Riesgo de Liquidez

Dic-10 Jun-11
Indicador de liquidez secundaria 197,968 | § 135,280

Los indicadores de liquidez aqul presentados se constituyen como mediciones
conservadoras de los activos disponibles para liquidar, las cuales son resuitado de
diversos elementos tales como el crecimiento del valor de los activos administrados, el
aumento en la profundidad de los mercados, el mayor volumen de negociacion en los
mismos ¥ de la creciente participacion en los mercados internacionales,

(27) Gobierno Corporativo

La Sociedad informa lo siguiente con respecto a los parametros de Gobierno Corporativo:

la Junta Directiva aprobd e! Codigo de Buen Gobierno, que compila y sistematiza en un solo
cuerpo, la normatividad legal y estatutaria, asi como las politicas internas y mejores practicas en
maleria de Buen Gobierno Corporativo, que han de regir las relaciones de la Sociedad con sus
administradores, empleados, accionistas, proveedores y el publico en general.

(Continta)
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A continuacion se revelan las gestiones realizadas sobre los siguientes aspectos:
» Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la Alta Gerencia estan al tanto de la responsabilidad que implica el
manejo de Ios diferentes riesgos y estan debidamente enterados de l0s procesos y de la
estructura de negocios. Asl mismo brindan el apoyo, monitoreo y seguimiento debido.

La Junta Directiva es informada de as politicas y del perfil de riesgos de la entidad y
participa en la aprobacion de los limites de operacion de las diferentes negociaciones, de
acuerdo con lo estabiecido en los estatutos sociales y manuales internos.

o Politicas y Division de Funciones

La politica de gestion de riesgos ha sido impartida desde arriba y esta integrada con la
gestion de riesgos de las demas actividades de la institucion.

Se ha analizado el contenido y claridad de esas politicas y existe un area especializada en
la identificacion, estimacion, administracion y control de los riesgos inherentes a jas
diferentes clases de negocios.

o Reportes a la Junta Directiva
Se reporta periodica y adecuadamente a !a Junta Directiva y a la Alta Gerencia la

informacién acerca de las posiciones en riesgo.

Los reportes y medios de comunicacion de este tipo de informacién son claros y agiles y
contienen las exposiciones por tipo de riesgo, por area de negocio y por portafolio, asf como
los incumplimientos de los limites y las operaciones con empresas o personas vinculadas a
la entidad.

Cabe precisar que la Sociedad tiene implementado el Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo {(SARO) de acuerdo con los lineamientos establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia y respecto del cual se mantiene informado a la Junta Directiva.

o Infraestructura Tecnologica

Las 4reas de control y gestion de riesgos cuentan con la infraestructura tecnoldgica
adecuada, que les permite brindar la informacion y los resultados necesarios.

Asi mismo, existe un monitoreo de la gestion de riesgo de acuerdo con la complejidad de las
operaciones realizadas.

o Metodologias para Medicion de Riesgos
Las metodologlas existentes identifican los diferentes tipos de riesgo y se cuenta con un

sistema de medicién con el objeto de determinar con un alto grado de confiabilidad las
posiciones en riesgo.

(Contintia)
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Estructura Organizacional

Existe independencia entre las dareas de negociacion, control de riesgos y de
contabilizacion, ias cuales dependen de areas funcionales diferentes.

Recurso Humano

Las personas que estén involucradas con el area de riesgos estén altamente calificadas y
preparadas, tanto académicamente como a nivel de experiencia profesional.

Verificacion de Operaciones

Se cuenta con mecanismos de seguridad optimos en la negociacion, que permitan constatar
que las operaciones se hicieron en las condiciones pactadas y a través de los medios de
comunicacion propios de la entidad.

Asi mismo, dichos mecanismos permiten asegurar la comprobacion de las condiciones
pactadas. La contabilizacién de las operaciones se realiza de una manera rapida y precisa,
evitando incurrir en errores que puedan significar pérdidas o utilidades equivocadas.

Auditorta

La Auditoria Interna desarrolla su actividad de manera Independiente, realizando
evaluaciones al sistema de control internc de los procesos de la cadena de valor con un
enfoque basado en riesgos. Para la ejecucion de su funcién se diseié un plan de trabajo el
cual fue aprobado por e! Comité de Auditoria.

Con el fin de estar al tanto de las operaciones de tesoreria y en general para establecer la
eficiencia de los controles y la seguridad razonable del cumplimiento de tos objetivos del
proceso de inversiones, durante el primer semestre de 2011, la Auditoria realizé las
evaluaciones de control interno del Front y Back Office, asimismo, efectud pruebas
periddicas de comprobacioén sobre bases de seleccién y muestreo, tales como: Monitoreo de
operaciones de tesoreria, verificacion al procedimiento de control de limites, validacion de la
valoracién de inversiones, seguimiento al registro de las operaciones OTC en el sistema
MEC dentro dei tiempo establecido, realizacion de arquec de tiulos de los portafolios
administrados, revisién de operaciones free delivery, verificacion del proceso de certificacion
de idoneidad de los empleados de la Mesa de Dinero, seguimiento al cumplimiento de
politicas y normas de conducta y conflictos de inferés.

Sobre los eventos identificados se han establecido planes de accion por parte de los lideres
de! proceso, sobre los cuales la Auditoria Interna realiza seguimiento para verificar la
implementacion de los planes acordados. -

Los resultados de estas actividades han sido informados a fa Administracion y al Comité de
Auditorfa en su debida oportunidad.

{Contintda)
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Contingencias

Al 30 de junio de 2011, existen cuarenta y ocho (48) procesos de naturaleza laboral en conira de
la Sociedad, con pretensiones por valor de $ 1.781. Estos se encuentran en practica de prueba o
pendientes de sentencia; para los procesos en 1os cuales existe un fallo desfavorable en primera
instancia u opinion del abogado sobre la probabilidad de un fallo adverso, existen provisiones, al
30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 por $ 68 y § 68 respectivamente.

Adicionalmente, Ia Sociedad al 30 de junio de 2011 atiende un total de ochocientos diez y ocho
(818) procesos activos en juzgados cuyas pretensiones estan dirigidas a reclamaciones
previsionales. De estos procesos, 605 corresponden a litigios con cobertura de la poliza
previsional, por o cual no se constituyen provisiones debido a que en caso de presentarse un
fallo adverso, los valores debidos seran con cargo a la compafifa de seguros con la cual se tiene
contratada ia poliza de seguros previsionales. Los restantes 213 litigios corresponden a procesos
no cubiertos por la péiiza en los cuales una eventual condena estarfa a cargo de la Sociedad,
razén por fa cual se constituyd una provisién a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010
de $890 y $795, respectivamente.

Controles de Ley

{.a Sociedad ha cumplido con la refacion de solvencia exigida por fas normas legales; igualmente
con las inversiones obligatorias y las reservas de estabilizacion de rendimientos. Asl mismo, los
Fondos Administrados han cumplido con la rentabilidad minima exigida y con los regimenes y
limites de inversién fijados por el reglamento.

Administracién Recursos del FONPET- Fondo Nacional de Pensiones de los Entes
Territoriales

La Sociedad mantiene un consorcio con Fiduciaria Bogotd S.A. denominado CONSORCIO
FIDUADMINISTRADORA FONPET 2008, mediante acuerdo de fecha 7 de abril de 2006, para
administear recursos que integran el Fondo Nacional de Pensiones de los Entes Territoriales -
FONPET-, suscribiendo un contrato con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, adjudicado
mediante Resolucion No. 1733 del 24 de mayo de 2006, previa licitacién piblica, y por un plazo
de cinco (5) afios. Fiduciaria Bogota S.A., actia como representante legal del consorcio. Este
iniclé operaciones a partir del 20 de junio de 20086, fecha en la cual se recibieron los primeros
recursos.

E! contrato con el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico corresponde at 6.001-2006, de mayo
30 de 2006 y mediante la resolucion se le adjudict en administracion al consorcio la suma de $ 1
billén por el primer afio. Por adicion al contrato, en enero de 2007 se incrementaron 10s recursos
a administrar hasta $ 5.6 billones, de los cuales Ia Sociedad participa en el 65%.

Al cierre de los semestres terminados al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 el

patrimonio del FONPET mantenia recursos en administracion por parte del Consorcio por un
valor total de $5.055.870 y $4.881.917, respectivamente.

{Contintia)
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Fondo de Ahorro Programado Obligatorio Porvenir

En virtud del Decreto 1800 del 19 de mayo del 2009, expedido por el Ministerio de Hacienda y el
Ministerio de la Proteccion Social, en el segundo semestre del 2009, la Sociedad culminé la
puesta en marcha del Fondo de Aheorro Programado Obligatorio Porvenir. Se trata de un
Patrimonio Auténomo independiente que aplica a todas aquellas personas cuya labor se pacte y
se preste por periodos inferiores a un mes.

Al 30 de junio de 2011 el Fondo de Ahorro programade Obligatorio Porvenir no registra
operaciones a la espera de la reglamentacion que para el efecto deben expedir las entidades de
Vigitancia y Control.

Certificacién de Estados Financieros

La Sociedad manifiesta que en concordancia con lo dispuesto en el articulo 67 del Decreto 2648
de 1993, la informacidn y afirmaciones integrantes de los estados financieros han sido
debidamente verificadas y obtenidas de los registros contables.

Eventos subsecuentes

A la fecha de preparacién de los Estados Financieros no tenemos conocimiento de hechos
ocurridos con posterioridad a la fecha de corte que puedan afectar la situacion financiera y las
proyecciones de la Sociedad.

Historias Laborales

En relacion con las inconsistencias identificadas en la transmision al SIAFP de periodos de la
historia laboral de afiliados por duplicacion de aigunos periodos cotizados, se viene
desarroltando un plan de trabajo que se disefid, en conjunto con el ISS y Asofondos, para la
normalizacién de |as historias laborales reportadas a SIAFP.

{Continta)




