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- INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas :
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A.:

He auditado los estados financieros de Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantlas Porvenir S. A., los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2012 y
los estados de resultados, cambios en el patrimonic y flujos de efectivo por el semestre que
termind en esa fecha y sus respectivas notas que incluyen el resumen de las pollticas contables
significativas y otra informacién explicativa; ademas audité los Fondos de Pensiones Obligatorias:
Porvenir Moderado, Porvenir Conservador, Porvenir Mayor Riesgo y Especial Porvenir de Retiro
Programado, asl como el Fondo de Pensiones Voluntarias, los Fondos de Cesantlas: Porvenir
Portafolio Corto Plazo y Porvenir Portafolio Largo Plazo y otros patrimonios autdnomos, como se
indica mas adelante, administrados por la Sociedad. Los estados financieros correspondientes al
30 de junio de 2012 fueron auditados por otro contador publico, miembrc de KPMG Lida., quien en

su informe del 31 de julio de 2012, expresd una opinién sin salvedades sobre los mismos. e

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion de
estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi examen de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren
gque cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacidn del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de pollticas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracidén, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general. Considerc que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinidn que expreso a continuacion.
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En mi opini6n, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos a
este informe, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera de Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A. al 31
de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el semestre
gue termind en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera
uniforme con el semestre anterior.

Sin calificar mi opinién, llamo la atencién a la nota 30 a los estados financieros, en la cual se indica
que con fecha 24 de diciembre de 2012, la Sociedad suscribié un contrato de compraventa de
acciones con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S. A. y la Compania Chilena de Inversiones S. A,
filial de BBVA, relativo a la adquisicion del 99.99% de las acciones de BBVA Horizonte Sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias S. A. La transaccion estd sujeta a Ia
obtencién de las autorizaciones legales requeridas y al cumplimiento de las condiciones
contractuales.

En cumplimiento de lo sefialado en el Decreto 25655 de 2010 y [a Circular Externa 100 de 1895 de
la Superintendencia Financiera de Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de
diciembre de 2012 de los siguientes Fondos y Patrimonios Autbnomos administrados por la
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantlas Porvenir S. A., cuyos informes los
he emitido en forma independiente:

Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado

Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Conservador

Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo

Fondo de Pensiones Obligatorias Especial Porvenir de Retiro Programado
Fondo de Pensiones Voluntarias

Fondo de Cesantlas Porvenir Portafolio Corto Plazo

Fondo de Cesantlas Porvenir Portafolio Large Plazo

Patrimonio Auténomo Hospital de la Misericordia

Patrimonio Auténomo Municipio de Rionegro

Patrimaonio Auténomo Aeropuerto Olaya Herrera

Patrimonio Auténomo Almacenes Generales de Depdésito Almaviva S. A.
Patrimonio Auténome Direccion Seccional de Salud de Antioquia
Patrimonio Auténomo Municipio de Guadalajara de Buga

Patrimonio Auténomo Hospital Universitaric San Vicente de Paul de Medellin
Patrimonio Auténomo Acuavalle S.A. E.S.P.

Patrimonio Autdnomo Municipio de Manizales

Patrimonio Auténomo Ecopetrol

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el segundo semestre de 2012:

a. La contabilidad de la Sociedad Administradora ha sido llevada conforme a las normas legales y
a la técnica contable.

b. Las operaciones registradas en los libros y los actos de los Administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas,



A

¢. La correspondencia, los comprobantes de las cuenfas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d. Existen medidas adecuadas de: control interno, que incluye los sistemas de administracién de
riesgos implementados; conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad Administradora y
los de terceros que estan en su poder.

e. Se ha dado cumplimiento a las normas e instruccionas de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con ia implementacion e impacto en el balance general y en el estado
de resultados de los Sistemas de Administracion de Riesgos aplicables.

f. Existe concordancia entre los estados financieros que se acomparian y el informe de gestién
preparado por los Administradores.

g. La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral; en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de [os registros y soportes contables. La Sociedad Administradora
no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
Administracién de la Sociedad Administradora y no hay asuntos de importancia material pendientes
que puedan afectar mi opinién.

irly Andréa Pulido Pérez
Revisor Fiscal de Sociedad Administradora de
Fondos de Pensiones y Cesantlas Porvenir S. A,
T. P. 89804-T
Miembro de KPMG Ltda.

1 de febrero de 2013
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SUPERIMTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMELA

SCCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
BALANCE GENERAL

A 31 de Diciembre de 2012

[Con <ilras comparativas a 30 de Junio de 2012)

CIRCULAR EXTERNA 003 DE 2012

SOCIEDAD ADMINISTRADORA PORVEMIR §.A.

Con aulorizocién de ki Supernlendencia Finenciera de Colombia, para sormeter a consideracion de fa Asamblea X

CIUDAD: Bogeld D.C.

|Millones de pesos)
ACTVO PASIVO Y PATRIMONIO
Ar3la2-2012 Al 30042012 Ar3b-122002 A: 300462012
POSICIONES PASIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO MONETARIO Y
RELACIONADAS [Nola?) 3 - 20,312
DISPONIBLE (Nolos3y 17} 1 76,180 148,158 Compromlsos de Transtersncla en Operaciones Repa Cemado B 20,412
CREDNOS DE BANCOS Y CTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
POSICIONES ACTIVAS EN QPERACIONES DE MERCADO - 33,309 {Ncta 10] 1.658 4,842
MONETARIO Y RELACIOMADAS {Mota 4] Dascublertos en cuenta 1,658 4,642
INVERSIONES {Mota 5] 728,634 579.631  CUENTAS POR PAGAR [Moles 1Y 17) 26,620 55,847
Inversiones Negociables en Jitulos de Deuda 112,890 104,140 Comisiones 43 84
Inversiones Negoclables en Titulos Participalivos 522272 349,538 Honoranos 207 alo
Inversiones dispanicles para la Venla en Titulos de
Dauda B&.931 36,36% Impuestes Heta 1} 15,787 19.984
Inversiones disponibles para la Venla en Titulos 5,541 8541
Participativos . Dividendos y Excedenles - 11,900
Devechas de Translerencia de Inversiones Disponibles
para la Yenla en litvlos & Yalores de Deuda - 63,023 Provesdores L3 2819
CUENTAS POR COBRAR [Notas &y 17} 0771 16834 Ralenciones y Aporles Laborales 6.293 107
Comisiones 8,533 2231 Oflros (Nole 11} 2977 7ex
Anficlpos ds contralos ¥ proveedoeres 454 400 OTROS PASIVOS [Nota 12} 11,239 4992
Otras 7 456 10,044 Obllgacienes Loborales Consalidados 6,657 6473
Manos: Provilén {4.672] {2.521) fngreses Anlicipades 356 489
Qlros 4.226 330
PROFIEDADES Y EQUIPO {Nola7) 45,899 45,256 PASIVOS ESTIMADOS Y PROYISIOMES [13) 73,213 81,350
Obligaciones Loborales 10.584 11,250
Costo 103,781 100,204 Impuestos 50,013 59.358
Multas y Sanclones, Litiglos, Indemnizaciones ¥ Demandos 15 1470
Manos: Depreciaciér Acumulada {57.8482) (63,948) Cilros 10.901 2272
TOTAL PASIVC 112730 22894
QIROS ACTIVOS {Nola 8) 17,239 77390
PATRIMONIO 797,994 690,485
CGaslos Anficlpados 351 51
Cargos Diferidos 1155 893 CAPITALSOCIAL {Nola 14) 79,968 75,424
Anlicipo de impueslos 1,118 11,324
Retenclén anla fuanle B 8,094 RESERVAS 579,212 477,204
Consorclos o Uniones Temporales 4017 35,497 .
Olros 898 M Reserva Legal [Nota b5] 549512 448,441
Reservas Esfahuianas y Ceaslenales 29700 28,743
VALORIZACIONES 33.001 29,9680  SUPLRAVIT O DERICIT 35,507 31,485
Inversiones Disponibles para la Venla en Titules .
Participativos de bajo o minima bursatiidad ¢ sin Gananclas No Realizadas en Inversiones Disponibles para la
cotzacidn en bolsa §.588 2857 Yenla 2508 1.505
Fropiedades y Equipo 27,113 27113 Vaolorzaclones 27,113 27,113
Qlres 5888 2867
UTIUDAD DEL EJERCICIO 105,307 ) 106,552
TOTAL ACTIVO $ 912,724 929,608 TGTAL PASIVO Y PAIRIMCHMIO § r2rad §29.408
CUENTAS CONTINGENTES YDE ORDEHN
CUENTAS CONTINGENTES CEUDCRAS [Neka 18) ¥ - 50010 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA{Moka 18} [y - 50,010
CUENTAS CONTINGENTES ACREECORAS [Nota 14) 2428 5024  CUENTAS CONTINGENTES ACREEDCRAS POR CONIRA [Haka 16) 2.628 5,024
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS {Nola 18} 1244130 1,194,509 CUENTAS DE ORDEN DEUDCORAS POR CONIRA [Nola 16) 1254,130 1,196,509
CUENTAS DE ORDEN ACREEDCRAS [Nola 14) 476843 &D6,670  CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONIRA[NGG 1] 694853 606,670
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN $ 1,965.621 1,858,213 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES ¥ DE ORDEN 3 1945621 1,858,213
UTIUDAD POR ACCION |En Pesas) 1.344 1.425|
Yéansa los nolas que acomparian aTss eslados financ] F.4000-11

Cod

JUAN PABLO SALATAR ARKSTIZABAL
REPRESENTANTE LEGAL

e

LUZ"MARINA RODRIGUI CLA SHIRLY AHDREA PULIDO PEREZ
COMTADOR REYISOR FISCAL
TP. 342551 T.P. 898047

Membro de KPMG Hda.
{Véasa mi Inferme del 1 de febiero de 2013)




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

SQCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Semeslre que leminé el 31 de Diciembre de 2012
(Cen cifros compaorativas cen ¢l semesire que lermind el 30 de junio de 2012

CIRCULAR EXTERNA Q0S5 DE 2012

SQCIEDAD ADMINISTRADORA PORVENIR S.A.

Con autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia, para someter a consideracidn de la Asomblea X

CIUDAD: Bogotd, D.C.

{Millones de Pesos)

PERIODOS COMFPRENDIDOS

Cel 0107 ol 31-12 de 2012

INGRESOS OPERACICNALES - $ 291,262
Inlereses y Reajuste a la UVR 2,353
Uliidad en Yoloracién Inverslones Negociables en Titulos de Deuda 5067
Uliided en Voloracién Inversicnes Negeclables en Titulos Participativos 34,455
Uiidad en Yoloraclin Inversiones Disponibles para la Vente en Thulos de Deuda 2,942
Comisiones por Adminktrackn
Comisidn de Adminislracién y Retiros Parciales Fondo de Cesanlia Porlalolo de Corlo Plazo 1.673
Comisién de Adminislrocién y Retiros Parciales Fondo de Cescnlia Porlafofio de Largo Plazo 31,408
Comision de Adminshacién Fonda de Pensiones Obligatorias 150,495
Comisién de Adminislracién Persiones por Relire Programado : 193
Comisidn de Administracién Recursas Afiiades Cesanles 5,939
Comision por Trasledo de ARlados 313
Comisién de Administracién Aporles Velunlarios FP.O. 722
Comision de Adminislracidn Fondo de Persiones Valuntaras 25088
Comisién de Adminislracién Pasivos Pensionales Enlidades Tenitoriales y sus Descentralizodas 6,565
Comisidn de Adminisirocién FONPET 15,963
Clras Comislones 788
Uliided en Poslciones en Corte de Operaciones Repo abierto.Simultanaos y
Trarsferencia Temporal de Yalores 471
Utilidad en Venla da Inversiones T 3030
Utiidad en Valoracion de operaciones de contado -
Uliided en Venla de Desivodos 3
Cambios 1,563
Dividendos y Parficipaciones -
Recuperaciones Riesgo Operative 10
Ofros [Nola t8} 1.4\
GASTOS OPERACIONALES (Nola 17) 139.753
Inlereses y Regjus’fe alaUvR - 2
Rendimientos en Operaciones Repo, Simullaneas y Trarslerencla Temporal de
Valores y ofros 539
ComisTones 29,404
Goslos de Personal 41,287
Pérdida en posicién en corlo 833
Pérdida en Yenla de Inversiones 1,644
Honorarios 5676
Cambios 3
Pérdida en Yaloracién de Dedvodos 1330
Impuesios 3337
Arrendamlentos 1.982
Conlribuciones y Alliacicnes 840
Seguros 405
Mantenimlento y reparaciones 7.728
Adecuacion e irstalacion de oficincs 2,072
Provisiones para cuentas por cobrar 1,694
Depreclaciones 4091
Servicio de Aseo y Vigilancia 1,741
Jervicios Temporales 777
Publicidad ¥ Propaganda 11.008
Relaciones Publicas 953
Servicics Piblicos . 8.775
Procesamienle Heclrénico de Dalos 7,959
Gostos de Vidje ) 1,782
Trarsporle 215
Utites y Papeleria 1,499
Gostas Operacionaoles Consorcios 44)
Deonaciones 541
Riesgo Operative 413
Othios [Nota 17} 3010
RESULTADO OPERACIONAL 151,509
INGRESCS NO OPERACIOMALES {Neta 20) - 4,015
Arrendamienlos 415
Recuperaciones 4,978
Olras {Nota 20) 622
GASTOS NO OPERACICNALES (Nola 21) 3.479
Mulias y Sanciones 326
Olras 3153
RESULTADO NG OPERACIOMNAL 2.536
UTILIDAD AMTES DE IMPUESTO A LA RENTA 154,045
IMPUESTO DE RENTAY COMPLEMENTARIOS {Nola 22) {48,738)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 4 105307

Cel 01-0h al 3006 de 2012

271,081
2,431
5.457
18,287
3451

6,243
26,402
149,904

133
12443
33
#70
23074
5403
10,669
1,037

V8748

1,424
28,180
40.787

473

2006

178
3.581
1.798

1,537
5.481
597
79

877
ANb
13.277
273
3397
2740
579
28
845
442

159
3340

152.335
12141
407
11,233
301
2932
2927

9,209
161,544
{54,992)
106,552

Véanse las nolas que acompaiian a los estados financieros-

JUAN PABLO SALAZAR ARISTIZABAL
REPRESENTANTE LEGAL

T.P. 352557

REYISOR FISCAL
TP, BPSO4T
Membro de KPMG Lida.
[Véose mi Informa del 1 da febrero de 2013)
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SOCIEDAD ADMINISIRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR §.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢l semeshe que termind el 31 de diclembre de 2052
{€on clitas comparalivas con el semesire que termind el 30 de Junlo de 2012)
(Expresados en millones de pesos)

A 31 /12/2012 : 30/06/201

Flvjos de efeclive por actividades de operaclén

Uliidad de! gjerciclo - 105,307 106,552
AJustes para conclllar la viilidad del efeiciclo con el eleclive neto provisle

por las aclividades de operaclén

Depreckiciones 4,091 3,305
Provisién pora cuenlos per cobrar, nelo 1,694 379
Pérdida en valoracién de inslrumentos inancieros derivados 1,330 a1
[Aumento) disminucidn en Inverslones {145,060) 29.597
Uliidad en valereclén de Inversiones disponibles para la venta (2.942) {3.451)
{Aumenlo) disminucion cargos diferidos 262) 7
Disminucidn {aumento} en cuentas por cobrar 417 {1.673)
Disminuckén (aumento) nele en olros activos 60,412 (30.583)
Aumenlo [disminuclén) nelo en Instrumentos financleros derivados (1,330} -
Aumenlo (disminuclén) nelo en olres pasives 4,247 {B&7)
[Disminuctdn) aumento nete enh pasivos estimados y provilones 8,137} 17.797
[Disminuclén) aumento nete en cuentas por pagar (17127} 8.467
Efectivo nelo previsto por las gellvidades de operacidn 5,442 129,511
Fluje de eleclivo de las actlvidades de Inversidn:

Adauisicidn de propiedad y equipo {3.733} (584)
Dividendos Recibidos - (3.040)
Hectivo nelo usado en las actividades de Inverslon {3,733) {3,628)
Flujo de alective de los acllvidades de financlaclén:

Dividendos pagados en efeclive {11,900) [35,375)
[Dlsminucién] aumento compromisos de Iransferencia en operaclenes repo 43990
cemado (#0.312) i
[Disminucldn) aumento en descuklenios en cuenta [2,784) 750
Eleclivo helo usade en las achividades de Ananclacldn {105.194) {1,335)
[Dlminuwcién) aumento del efeclivo ¥ equivolenles de efeclive (103,287) 124,650
Efeclivo al Iniclo del perodo 179,467 54817
Efeclivo y equivalenles de efeclivo al final del periodo 3 74,180 179,447

Yéanse las nolas que acompanan a los estados financleros.

'~
MARINA ROD MURCIA
CONTADOR
T.P.No 38255 T

AN PABTO SALATAR ARISTIZABAL
REPRESENTANTE LEGAL

SHIRLY ANDREA PULIDO PEREZ
REVISOR FISCAL
T.P. 89804-T
Membro de KPMG Lida.
{¥éase mlinforme del ) de febrero de 2013;




SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQS DE PENSIONES
Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 371 Diciembre de 2012
(Con cifras comparativas al 30 Junlo de 2012)
{Expresadas en millones de pesos)
(1} Ente Econdémico

La Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.[en
adelante, la Sociedad) fue constituida mediante Escritura POblica No. 5307 de [a Notaria
23 de Bogota del 22 de Octubre de 1991, su Ultima reforma estatutaria se realizd con
Escritura Publica No. 1708 de la Notaria 65 del 11 de octubre de 2010, con pemiso de
funcionamiento oforgado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante
Resolucion 3970 del 30 de octubre de 1991, y domicilic principal en la ciudad de Bogotd
D.C. La duracion establecida por los estatutos es hasta el 2091, pero podra disolverse o
prorrogarse antes de dicho término. Los accionistas Banco de Bogotd S.A. y Grupo Aval
Acciones y Valores S.A., configuraron una situacién de control con la Sociedad, las
cuales se registraron en la Camara de Comercio de Bogotd los dias 20 v 22 de enero de
1999, respectivamente. La Sociedad opera a fravés de cuatro regionadles y 34 agencias
locdlizadas en el termritorio nacional; cuenta al 31 de diciembre de 2012 en su planta de
personal con 1.895 empleados, 883 de las dreas administrativas v de servicio al cliente y
1.012 del drea comercial. '

El objeto social de la compahia es la administracidn de los fondos de pensiones
autorizados por la ley vy de un fondo de cesantias, asl como la administracién de los
patrimonios autdnomos que constituyan las entidades termritoriales, sus descentralizadas v
empresas privadas, acorde con &l articulo 16 del Decreto 941 de 2002, con el objeto de
proveer recursos para el pago de sus obligaciones pensionales; tales como pensiones,
bonos pensionales, cuotas partes de bonos pensionales y cuotas partes de pensiones,
en los términos del articulo 23 del Decreto 1299 de 1994, reglamentado por los Decrefos
B10 de 1998 y 941 de 2002; -los cuales constituyen patiimonics auidénomaos
independientes del patrimonio de la Sociedad.

La administracion del Fondo de’ Cesantias fue modificada a partir del ano 2010, para
ofrecer dos tipos de portafolios de inversion, esto basado en el Decreto 4600 de 2009.

A partir del 22 de marzo de 2011, la Sociedad dio cumplimiento con la Ley 1328 de 2009
y demds disposiciones legales referentes a la implementacion del esquema de
Multifondos, para la administracion de los recursos de Pension Obligatoria del Régimen
de Ahorro Individual con Solidaridad y para las pensiones de retiro programado; dando
origen a los Fondos de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado, Fondo de Pensiones
Obligatorias Porvenir Conservador, Fondo de Pensiones Cbligatorias Porvenir Mayor
Riesgo y Fondo Especial Porvenir de Retiro Programado, a partir de la distribucién vy
transferencia de recursos del Fondo de Pensiones Obligatorias vigente hasta esa fecha.

La Superintendencia Financiera de Colombia en la Circular Externa 005 de marze de
2012, meodifica los formatos de presentacion de los estados financieros de publicacion,
para gue sean presentados de forma independiente los Portafolios de Cesantias, Fondos
de pensiones obligatorias del régimen de ahorro individual con solidaridad, Fondo de
Pensiones Voluntarias, Pasivos Pensionales y Sociedad Adminisfradora.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

Normas bésicas de contabilidad

Las normas bdasicas de contabilidad y de preparacién de los estados financieros de la
Sociedad estdn de acverdo con principios cde contabilidad generalmente aceptados
en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Estado de flujos de efectivo y equivalentes de efectivo

Las posiciones activas en operaciones de mercado monetario se consideran, para
efectos de este estado, como equivalentes de efectivo.

Posiciones Activas y Pasivas en operaclones de Mercado Monetario y Relacionadas.

Registra los fondos que coloca la Sociedad por la fransferencia de valores bC]jO la
modalidad de operaciones simultdneas.

Las disposiciones normativas en términos de operaciones repo y simultdneas para las
entidades sometidas a inspeccidén vy vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombig, se encueniran contenidas en el capitulo XIX de la Circular chco Contable
v Financiera 100 de 1995, con sus cofrespondienies modificaciones.

Las Operaciones de reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de
transferencia temporal de valores son las operaciones a aue hace referencia el
Decreto 4432 de 2006 o demds normas que lo sustituyan, modifiquen o subroguen.

Las operaciones de reporto o repo y simultfGneas pueden ser de tipo activas o pasivas.
La posicién activa en una operacion repo o simultdnea se presenta cuando una
persong adquiere valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo
en el mismo acto y momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad al
“endjenante”, el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado, de
valores de la misma especie y caracterislicas. La posicidon pasiva en una operacion
repo o simultdnea se presenta cuande una persona transfiere la propiedad de valores,
a cambio del pago de una suma de dinero, asumiendo en el mismo acto y momento
el compromiso de adquiidos nuevamente de su contraparte o de adaquinr de ésta
valores de la misma especie y caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior y a
un precio o monto predeterminado.

Las operaciones de reporto celebradas por la Sociedad fueron de naturaleza pasiva y
se sujetaron a los limites y disposiciones senaladas en la reglamentaciéon. Las

" operaciones simultdneas celebradas por la Sociedad fueron de naturaleza actliva y

pasiva y se sujetaron a los limites y disposiciones sefialadas en la reglamentacion.

{Continda)
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Disponible

Los movimientos de cuentas bancarias en moneda nacional y extranjera en bancos y
ofras enfidades financieras, fanto del pals como del exterior, son registrados en el ubro
del disponible, estos movimientos son conciliados con los respectivos estados de
cuenta de formda mensual.

Inversiones

Incluye las inversiones adquiddas por la Sociedad con la finalidad de maniener
una reserva secundaria de liguidez, cumplir con disposiciones legales ©
reglamentarias.

1. Clasificacién

Las inversiones se clasifican en negociables v disponibles para la venta. A su vez,
las inversiones hegociables y las disponibles para la venta se clasifican en valores ©
fitulos de deuda y valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda agquellos que ctorgan al tifular del
respectivo valor o titulo, la calidad de acreedor del emisor y como valares o titulos
participativos aguellos que otorgan al titular del respectivo valor o titulo la calidad
-de copropietario del emisor.

Negociables

Son inversiones negociables fodo valor o titulo, y, en general, cualquier tipo de
inversion, que ha sido adquirida cen el propdsito principal de obtener utllidades
por las fluctuaciones del precio a corto plazo. Forman parte de las inversiones
negociables las siguienies: -

e Latotalidad de las inversiones efecfuadas en las carteras coleciivas.

» Lasreservas pensionales administradas por entidades del régimen de prima
media y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea
administrar recursos de la seguridad social, fadles como los que se
constituyan en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998 vy
las Leyes 549 v 550 de 1999, o demds normas que las sustituyan modifiquen
o subroguen,

Disponibles para la Venta

Los valores o fitulos y en general cualquier tipo de inversidn, sobre las cudles la
Sociedad tiene el proposito v la capacidad legal de mantener por un pericda no
inferior a un ano contado a partir del dia en que fueron clasificades en ofra
categoria.

{Continva)
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Vencido el plazo de un (1) ano, el primer dia hdbil siguientfe, tales inversiones
pueden ser reclasificadas a cualquiera de los otras dos {2) categorias, siempre y
cuando cumplan a cabdlidad con las caracteristicas atribuibles a la clasificacion
de que se trate.

Forman parte de las inversiones disponibles para la venta, los valores participativos
con bgja o minima bursatilidad, los que no tienen ninguna coftizacidn y los valores
participativos que mantenga un inversionista cuando ésie tiene la colldod de
matriz o com‘rolam‘e del respectivo emisor de estos valores.

2. Reclasificaclén de las Inversiones

Para gue una inversion pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las
categorias de clasificacion debe cumplir con las caracteristicas propias de la
clase de inversion de la que forme parte.

La Sociedad sélo puede reclasificar las inversiones entre las diferentes
clasificaciones, en dlgunas circunstancias  previamente  definidas en 1o
reglamentaciéon y el cumplimiento de ciertos requisitos establecidos por la

- Superintendencia Financiera de Colombia.

3. Vadloracidén

La valoracion de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que las
normas o en olras disposiciones se indique una frecuencia diferente. Asi mismo, los
registros contables necesarios para el reconocimiento de la valoracidn de las
inversiones se deben efectuar con la misma frecuencia prevista para la
valoracion. '

Tiene como objetivo fundamental el cdlculo, registro contable y revelacidn del
valor o precio justo de intercambio, al cual un determinado fitulo o valor podria ser
negociado en una fecha determinada, de’ acuerdo con sus caracteristicas
particulares v dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha
fecha.

Las disposiciones normativas en términos de valoracion de  inversiones se
encuentran contenidas en el capitulo | de la Circular Bdsica Contable y Financiera
100 de 1995, con . sus correspondienties modificaciones, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia. '

Los valores o titulos de deuda se valoran de acuerdo con su clasificacion. Para los

titulos negociables se aplica el siguiente procedimiento para determinar su valor
mercado:

{Continday)
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En el caso de existir un precio justo de intercambio, cuya metedologia de cdiculo
se encuentre aprobada por la Superintendencia Financiera de Colomblo se utiliza
éste para la determinacién del valor presente del tifulo.

_En el evento de no existir un precio justo de intercambio que cumpla con los -

requisitos establecidos en el capitulo 1 de la Circular Bésica Contable y Financiera,
expedida por Superintendencia Financiera de Colombia literal a) numeral 2.1, y
de existir tasas de referencia y mdrgenes, calculados a partir de operaciones
celebradas por medio de algin sistema transacciondl administrado por una

-entidad vigilada o por el Banco de la Republica, que se agreguen en categorias

de fitulos que compartan caracteristicas de calificacidn, dias al vencimiento, tasa
flotante y sector, se procede a determinar la suma geométrica de la tasa de
referencia y el margen para utilizar este resultante como tasa de descuento a
aplicar alos flujos que contractudimente tengan los titulos. :

En caso de existir tasa de referencia pero no margen determinado a través del
cdilculo originado en operaciones celebradas por medio de algén sistema
tfransaccional administrado por una entidad vigilada, las inversiones se deben
valorar con el resultado de la’suma geométrica de la iasa bdsica vigente y el
dgltimo margen con el aue havya side valorada la inversion salvo las siguientes
excepciones: :

1. Cuando el titulo cambie a una categoria en la cual ya se tenian titulos en el
- portafolio, el margen a utilizar serd el Olfimo con el cual se valoraron los fitulos
de la nueva categoria.
2. Cuando ala fecha de compra ho haya rargen vigente para la categoria a la
cual comresponde el valor o titulo, debe calcularse un margen propio, el cual
resulta de despejar "MP" de Ia siguiente férmula:

VC = Fl + F2 F o + n .
[(T£TR1)*(1+MP))d1/365  [{1+TR2)*{1+MP]d2/365 . [{1+TRn)*{1+MP))dn/365

Donde VC cotresponde al valor de compra; F a los vencimientos del fitulo; TR
la tasa de referencia; y MP al margen propio.

Cabe anotar que cada vez gue se redlice una compra o una venta de un titulo
gue comesponda a una categoria que no tenga margen vigente, ademas de
calcularse con base en la férmula anterior un "MP" para cada una de las compras
o ventas {en este caso VT serd igual al valor de ventq), debe actudiizarse el
margen de valoracién para el conjunto de titulos de la misma categoria que

“queden en el porfafolio con el margen propio que resulie del promedio

ponderado de las operdaciones del dia y €l margen propio de valorouaon del dia
mmedlofomen’re anterior.

De no existir precio justo de intercambic ni tasa de referencia y margen
calculados de acuerdo con lo establecido en el Capitulo | de ia Circular Bdsica
Contable y Financiera, &l valor presente se determina a partir de la tasa interna de
retorno, en cuyo caso el valor por el cual se encuentra registrada la inversion se

(Continda)
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toma coma valor de compra.

La valoracion de los titulos disponibles para la venta se adelanta siguiendo los
lineamientos de las inversiones negociables. No obstante, los cambios asociados
al valor presente de los titulos son registrados atendiendo lo dispuesto para iitulos
clasificados para mantener hasta el vencimiento.  La diferencia entre las dos
valoraciones es registrada como una ganancia o pérdida acumulada ne
realizada, dentro de las cuentas del patrimonio. :

Ei valor presente de los valores o titulos participativos que comesponden a
participaciones en carteras colectivas y en fitularizaciones estructuradas a través
de fondos o de patrimonios auténomos, se determina con el valor de la unidad,
caleulado por la sociedad administradora el dia anterior a la fecha de valoracion.
Los demds f{ftulos participativos se  valoran obedeciendo las  direcirices
establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

En cuanto a los cambios establecidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia a la regulacién de valoracion, se resalta la expedicién de las Circulares
Externas 006, 039, y 050 de 2012 mediante las cuales se imparten instrucciones
relacionadas con la proveeduria de precios para la valoracién de las inversiones
de las entidades vigiladas. El nuevo esquema de proveedores de precios para
valoracién que enfrard a regir a partir de febrero de 2013 implica que cada
enfidad vigilada deberd elegir por un periodo no menor a un afo a un proveedor
de precios oficial tanto para la administracidon de recursos propios como para

~aquellos entregados por tercercs. Los precios calculados por el proveedor sobre

los activos deberdn ser acogidos por la entidad vigilada
4. Contabilizacién

Las inversiones se registran inicickmente por su costo de adquisicion y desde ese
mismo dia se valoran a precios de mercado. La contabilizacion de los cambios
enire el costo de adauisicion v el valor de mercado de las inversiones, se redliza a
partir de la fecha de su compra individualmente para cada valor o fitulo de
acuerdo con su clasificacién;

Inversiones negoclables

La diferencia entre el valor actual de mercado y el inmediatlamente anterior se
registra como un mayor o menor valor de la inversion y su confrapartida afecta los
resultados del periodo.

Inversiones Disponibles para la Venta

La diferencia enire el valor presente del dia de valoracion vy el inmediatamente

anfterior se registra como un mayor o menor valor de la inversidn y su contrapartida
afecta los resultados del pericdo. '

{Continua)
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La diferencia que exista entre el valor de mercado de dichas inversiones y el valor
presente se debe registrar como una ganancia o pérdida acumulada no
redlizada, dentro de las cuentas del patrimonio.

5. Provisiones o Pérdidas por Cadlificacién de Rlesgo Crediticio

A partir de la vigencia de la Circular Externa 033 de agosto de 2002, de la
Superintendencia Financiera de Colombia, Ios precios de los valores o titulos de-
deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja o minima
bursatilidad o sin ninguna coftizacidn, es gjustado en cada fecha de valoracion
con fundamento en la cdlificacion de riesgo crediticio.

No estan sujetos o este qjuste los valores o titulos de deuda poblica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por €l Bancoe de la
Republica y los emitides o garantizados por el Fondo de Garantias de Inshtucnones
Financieras — FOGAFIN.

Los valores o titulos de deuda que cuenften con una o varas cdlificaciones
otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia de
Financiera de Colombia, o los valores o tftulos de deuda emifidos por entidades
ave se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un
monto que exceda los siguientes porcentgjes de su valor nominal neto de las-

amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Valor Mdaximo Calificacion valor Mdximo
Largo Plazo % Corto Plazo %
BB+ BB,BB- | Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+,B,B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
cCC Cincuenta (50)
DD,EE Cero (0) 3y6 Cero (0)

Para efecto de la estimacidn de las provisiones sobre depdsitos a término, se toma -
la calificacién del respectivo emisor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comesponden principalmente a comisiones de
administracién por cobrar a los Fondos, anticipos de contratos y proveedores y
otros saldos por cobrar con los fondos administrados.

Para efectos de evaluaciéon y provision, la Sociedad efectUa un seguimiento
permanente a sus cuentas por cobrar, de acuerdo con lo dispuesto en el anexo |
del Capitulo II' de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

{Continda)
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Propiedades y Equipo

Registra los activos tangibles adquiridos y/o construidos gue se utilizan en forma

_ permanente en el desarrolio del giro del negocio y cuya vida Ofil excede de un
ano. Se contabilizan al costo de adquisicidon o construccidn, el cual incluye los

costos y gastos directos e indirectos causados hasta el momento en que el activo
se encuentra en condiciones de utilizacién.

Las adiciones, mejoras y reparaciones exitraordinarias que  aumenten
significativamente la vida Util de los activos, se registran como mayor valor y los
desembolsos por mantenimiento y reparaciones que se redlicen para la
conservacion de estos activos se cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacion se registro utilizando el método de linea recta y de acuerdo con
el nimero de aios de vida uUtil estimada de los activos. Las tasas anuales de
depreciacién para cada rubro de activos son:

Rubro %%
Edificios - 5
Equipo, muebles y enseres de| 10
oficina ‘
Equipo de computacion 20
Vehiculos : ‘ 20

Gastos Anticipados y Cargos Diferidos

Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurre la entidad en et
desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos y pueden ser
recuperables. Los gastos anticipados suponen la ejecucidn sucesiva de 1os servicios a
recibir. Los cargos diferidos corresponden a costos y gos’ros, que benefician periodos
futuros y no son suscep’rlbles de recuperacion.

La amortizacion se reconoce a partir de la fecha en que con’rnbuyen ala
generacion de ingresos, teniendo en cuenta lo siguiente:

+ El mantenimiento de equipos durante la vigencia del contrato.

+ E impuesto de renta diferido generado por efecto de diferencias
temporales, se amortiza en el periodo fiscal en el cual se revierta la
diferencia temporal gue lo origind.

|Continug)
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Valorizaciones

Registra las valorizaciones de bienes inmuebles que se contabilizan con base en
avaltos  efectuades  por  compafias de reconocida especidlidad e
independencia, los cuadles se redlizan cada ires afos. Las valorizaciones se
deferminan al comparar dichos avallos conira los valores netos en lbros a la

" fecha del avallo.

Adicionalmente, registra la valorizaciéon de inversiones Disponibles para la Venta
en Titulos Participativos de Baja o Minima Bursatilidad o sin cotizacion en Bolsa,
derivados de los incrementos de la cuenta del emisor "resultados del ejercicio”, o
de los incrementos de las demdas cuentas del patrimonio del emisor, de acuerdo
con en el porcentaje de participacion adqguirido subsecuentes a la fecha de
adquisicién del fitulo. No se tilenen en cuenta los incrementos originados por
capitalizaciones, distribucion o reclasificacion de resultados y absorcidn de
pérdidas.

Cuentas por Pagar

Registra importes causados y pendientes de pago, talgs como los rendimienios
pactados por la ulilizacidon de recursos de terceros, las comisicnes y honorarios por
servicios, sumas recibidas en virtud de la relacién contractual establecida en
promesas de compraventa y dineros adeudados a proveedores.

Igualmente, registra obligaciones causadas y pendienies de pago por concepto
de dividendos decretados para pago en efectlivo, excedentes, impuestos,
retenciones y aportes laborales, amendamientos, contribuciones y dfiliaciones y
otras sumas por pagar de caracteristicas similares.

Pasivos Estimados y Provisiones

Lo Sociedad registra provrs:ones para cubrir pasivos estimados, feniendo en
cuenta:;
a) Que exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obhgqaon

contraida.

-b) Que el pago seq exigible o probable.

c) Que la provisién sed justificable, cuantificable yvenﬂccnble

Igudimente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos y

contribuciones y afiliaciones.
Reconocimiento de Ingresos

El ingreso por comisiones del Fondo de Cesantias, del Fondo de Pensiones
Voluntarias y de los Pafrimonios Auténomos por Pasivos Pensionales se reconoce
en el momento en que se causa. El ingreso de los Fondos de Pensiones
Obligatorias-se realiza al momento de la acreditacion del aporte en la cuenta
individual del afiliado. Los ingresos por rendimientos financieros y otros conceptos
se reconocen en el momento en que se causan.

{Continuq)
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La comisién de administracién se devenga asi:

Mediante la Ley 1328 de 2009, a partir del 1 de enero de 2010, el Fondo de
Cesantias fue dividido en dos alternativas de inversion en esquema . de
multifondos: Corto Plaze vy Largo Plazo. La comisidn del Fondo de Cesantias se
distribuye en el 3% correspondiente a la aiternativa de largo plazo y el 1% para la
dlfernativa de corto plazo, teniendo como base el valor de cada altenativa al
momento del cierre diario; adicionalmente, se cobra el 0.8% por comisién de
retiros parciales de cesantias.

Para ef Fondo de Pensiones Obligatorias se cobra.el 1.40% sobre el salario base de
cotizacion; el 4.5% por comisidon de administracion de recursos de dfiliados
cesantes, calculado sobre el valor de los rendimientos de los mismos sin exceder
del 0.70% del Oltimo salario base de cotizacidn; el 1% por administracién de
pension por retiro programado, cobrado sobre los rendimientos abonados en el
mes sin exceder del 1.5% de la mesada Pensional; el 4% por comision de
administracién de aportes volunitarios en el Fondo Obligatorio, calculado sobre el
saldo de los aportes voluntarios; y el 1% sobre el Ultimo salario base de colizacion
sin exceder el 1% de cuatro salarios minimos por comision por traslados de afiliados
a ofros Fondos de Pensiones Obligatorias. '

Para el Fondo de Pensiones Voluniarias, se cebra una comisién diferencial desde
el 1% hasta el 4%, en consideracion al monto (saldo diario), de acuerdo con los
maximos establecidos en el reglamenfo del fondo. Aplica para todas las
alternafivas con excepcién de la adlternativa de inversidn  Diversificado
Conservador, gue tiene una comision de administraciéon del 2.5% nominal anual,
de acuerdo a escritura pOblica No. 1365 de agosto 24 de 2012, notara 45 de
Bogotd. Esta Ullima registrada en Camara de Comercio el dia 28 de agosto de
2012.

Se liquida adicionalmente una comisién por retiro desde ef 1% hasta del 3% sobre
el valor del retiro, de acuerdo con la tabla censignada en el reglamenfo del
fondo.

La comision de administracion de pasivos pensionales se cobra de acuerdo con
los contratos suscritos con cada entidad.

La comision de administracion por el pasivo pensionial de Fonpet, estd sujeta al
cumplimiento de la rentabilidad minima. El ingreso correspondiente se registra

- contablemente en los Estados Financieros de g Sociedad cuando se recibe la

autorizacion por parte del Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.

" Reconocimiento de gastos’

La entidad reconoce sus gastos en el momento en el cual surge la obligacion de
pagar, siempre que se cumpla con las formalidades legales, atendiendo a las
normas basicas de causacion y asociacion de ingresos y egresos, imputando en
estas cuentas las erogaciones y cargos financieros y operativos en que incume la
Sociedad en el desarrollo de su actividad.

(ContinGa]
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Los gastos se registran en moneda nacional, de acuerdo con el origen de la
operacidén que los generd.

Conversidn de transacciones en moneda Extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera diferentes al ddlar son convertidas a
délares americanos para luego reexpresarlas a pesos colombianos, al tipo de
cambio publicado por la Superintendencia Financiera- de Colombia al ciere def
respectivo periodo semestral.

Para la re expresion de moneda extranjera al peso colombiano, el tipo de cambio
ulilizado al 31 de diciembré y 30 de junio de 2012, fue $1.768.23 (en pesos} y
$1.784.60 {en pesos), respectivamente.

Cuentas de Orden

En estas cuentas se registran las operaciones realizadas con ferceros que por su
naturaleza no afectan la situacién financiera de la Sociedad. Asi mismo, se
incluyen las cuentas de orden fiscales, donde se registran las cifras para la
elaboracion de las declaraciones tributarias. Igualmente, incluye aquellas cuentas
de registro utilizadas para efectos de control inferno o informacién gerencial y las
operaciones reciprocas celebradas por la enfidad con las demds entidades
vigiladas pertenecientes al grupo consolidable, respecto de los bienes y derechos
tangibles e intangibles de propiedad de la entidad.

“Utilidad por Accién

Para determinar la ulilidad por accién la Sociedad utilizd, para el segundo y primer
semestire de 2012, el promedio ponderado de las acciones en circulacion.

Impuesto al Patrimonio
La Sociedad estd sujeta al impuesto al patrimonio y sobretasa establecidos por la

ley 1370 de 2009 vy el Decreto Legislativo 4825 de 2010 a la tarifa del 4.8% y 25% de
sobretfasa liquidado sobre el patrimonio liguido del 1° de enero de 2011.

Disponible
Fl siguiente es el detalle del disponible:
Dic. 31/2012 Jun. 30/2012
Bancos - Moneda legal - )
Bancos y otras entidades Financieras  $ 74,814 146,611
Provisién scbre el disponible {461) {441)
. ‘ ) 74,353 146,150
Moneda Exfranjera  reducida. a
moneda Legal ‘ 1,827 8
Bancos y ofras entidades Financieras 1.827 8
$ 76.180 146,158

{Continta)
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No existen restricciones sobre los saldos del disponible.

- Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2012, el valor de la provisidn sobre el disponible

es de $461, originada por pariidas pendientes de regularizar con mds de 30 dias

conformado asi:

Fondo de Cesantias

Notas débito pendientes de
contabilizar

Movimientos débitos pendientes
en libros )
Fondo de Pensiones Cbligatorias

Notas débito pendientes de
contabilizar ‘
Fondo de Pensiones Voluntarias

Notas débito pendientes de
contabilizar

Movimientos débitos pendientes
en libros
Pasivos Pensionales

Notas débito pendientes de
contabilizar

Movimientos débitos pendientes
en libros

Inversiones

Dic. 31/2012 Jun. 30/2012

$ 365 365
1 ]

26 26

54 56

1 1

1 1

1 1

$ 461 461

Inversiones Negociables en Titulos de Deuda

El siguiente es el detalle de las inversiones:

Moneda Legal

Instituciones financieras

Dic. 31/2012

112,8%0

Posiciones activas en operaciones de mercado monetario y relacionadas

Al 30 de junio de 2012, el saldo de la cuenta fue $33.309, constituido con Citibank
Colomkbkia el 28 de junio de 2012, con fecha de cumplimientc 3 de julio de 2012.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2012, las inversiones de la Sociedad es de $728.634 y
$579.631, respectivamente, el siguiente es el detalle de |as inversiones:

Jun. 30/2012

104,160

{Continda)
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Inversiones Negociables en Titulos Participativos

La Sociedad registra como inversiones negociables en titulos participativos, la.
reserva de estabilizacion de rendimientos destinada a garantizar el cumplimiento
de la rentabilidad minima exigida por la ley para los fondos adminisfrados donde
se garantice una rentabilidad minima.

Dic. 31/2012 Jun. 30/2012

Fondos de Cesantias — Reserva de Estabilizacién  $ 39,681 37.349
Fondos de Pensiones — Reserva de Estabilizacion 428,962 312,200
En Fondos Mutuos de Inversién Infemacional 35 33
En Otros Entes 53,594 19.956

$ 522272 369,538

Inversiones Disponibles Para la Venta en Titulos de Deuda

Dic. 31/2012 - Jun. 30/2012

Titulos de deuda pUblica interna emitidos o

garantizados por la nacién. $ 59.075 -
Titularizaciones cartera hipotecaria 27.856 36.369

$ 86,931 ' 36,369

Inversiones Disponibles Para la Venta en Titulos Participativos

Dic. 31/2012 Jun.30/2012
Acciones con baja y minima liquidez bursatil
o sin cotizacion en Bolsa $ 6.541 6.541

Detalle Acciones

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2012, la Sociedad solamenie poseia acciones
en la compania Gestion y Contacto S.A. A conlinuacién se presenta el detalle:

A 31 de diciembre de 2012

Posicidn  Capilal No de % cle )

Acciones _Social qaccionesen Paiimonio participacién Costo Valorizacidén
' circulacién : L

89.180 $940 93.967 $ 13.097 24.9% $ 6.541 $5888

[Continua}
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A 30 de junio de 20712

Posicion  Capilal No de % de

Acciones _social acciones en  Paliimonio  parlicipacion Costo Valorzacion
) . circulacién

89.180 $ 847 93.967 $9.913 94.9% $6.541 . $2.867

Adicionalmente, ta Sociedad evalué badjo los riesgos de mercado vy juridico esta
inversion, determinando que no se requeria la constitucion de una provision. &
resultado de la evaluacidn al 31 de diciembre v 30 de junio de 2012 bajo el riesgo
crediticio fue “A” riesgo normal.

La inversidn se encuentra libre de restricciones y/o gravdmenes.

Derechos de Transferencia de Inversiones Disponibles

Para la Venta en titulos 6 Valores de Deuda

A 30 de junio el detalle es el siguiente:

Jun. 30/2012

Emitidos por ia nacidn $ 63,023

Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar;

Dic.31/2012 _ Jun.30/2012

Comisiones 3 8,533 9,231
Arrendamientos - . 10
Anticipo de contratos y proveedores 454 600
Adelantos al personal 45 24
Ofras- Fondo de Pensiones Voluntarias 551 | 827
Otras - Fondo de  Pensiones C 2047 4,574
Cbligatorias . )
Valores Trasladados a FPO - Unidades 2,726 2472
negativas )
Otras — Seguros de Vida Alfa 1,458 1,257
Oftras 635 810
' 16,443 19,875
Provisidon de cuentas por cobrar {4.672) (2,991)
TOTAL $ 11,771 16,884

[Contindg}




S~

22
15

SOCIEDAD ADMINISTRAQORA DE FONDOS DE PENSIONES
’ Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

El movimiento de provisidon en cuentas por cobrar es:

DIc.31/2012  Jun.30/2012

saldo Inicial $ 0 [2991) (2,612}
Provision cargada a gastos (1.694) (379)
Recuperaciones 13 : -

Saldo Final ‘ $  (4.672) (2,991)
Evaluvacién de las Cuentas por Cobrar

- En cumplimiento de lo dispuesto en el anexo 1 del Capitulo Il de ia Circular Externa
100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Sociedad evalué
el 100% de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre y 30 de junio de 2012. Hl
resultado de la cdlificacion de las cuentas por cobrar es "A", Riesgo Normal,
excepto por las siguientes partidas provisionadas:

“E" _ Riesgo de incobrabilidad

Concepto Dic.31/2012 Jun.30/2012
Valores _e-mborgodos' por orden judicial g {ftulo
de garantic sobre procescs judiciales con $ - 30 30
afillados
Valores pagados dfiiados al Fondo de
Cesantias por devolucién de cheque a cargo 6 6

del empleador — Consorcio Carretero

Mayores valores pagados a beneficiarios de
afiiados al Fondo de Pensiones Obligatorias 75 75
“por devolucidn de Bonos

Mayores valores pagados dfiliades al Fondo
de Cesantias por devolucién de cheque a 12 12
cargo del empleador — Apoyo P.O.P Lida.

Saldos de movimientos de traslados entre

Sociedades Administradoras que generan

saldos negdtivos en las

cuentas Individuales de los dfiliados por

movimientos débito posterores al iraslado 2,726 2472
entre fondos de pensiones, montos que debe

cubrir la Administradora de manera temporal y

proceder arecuperar

" Mesadas Pensionales pendientes de conciliar 1,248 . -
Auxilios Funerarios pendientes de conciliar con 166 199
Seguros Alfa .

Incapacidades pendientes de pagar con

Seguros Alfa ' 269 267
Anlicipo proveedores 9 -
Por Embargos - Bancolombig 111 -
Total 3 4.672 2,991

{Coniinda)
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{7) Propiedades y Equipo ' :
. Dic.31/2012 Jun.30/2012

Terrenos ' $ 2,105 9,105
Edificios 47.213 47,213
- Equipo, muebles y enseres de oficina : 17,721 16,849
Equipo de computacion 29.421 26,736
Vehiculos 301 301
' 103,761 100.204
Menos depreciacion acumulada : {57.862) (53.948)

$ 45,899 46.256

La Compafita ha mantenido medidas para la conservacion y proteccién de sus activos. Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2012 existen pdlizas de seguros que cubren riesgos de sustraccion con
violencia, incendio, ferremoto, temblor, huelga, asonada, motlin, rotura de maquinaria, baja
tension, predios, actos mal intencionados de terceros, pérdida o dafos a oficings y vehiculos. El
dltimo avaldio comercial sobre los bienes inmuebles poseidos fue redlizade y actualzado en
noviembre de 2011 y no existen hipotecas o reservas de dominio sobre los mismos.

La depreciacién lotal cargada a gastos de los semestres terminados al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2012 fue de $4.071 y $3.305 respectivamente.

(8)  Ofros Activos

El detalle de los gastos pagados por anticipado y cargos diferidos al 31 de diciembre y 30 de junio
de 2012, es el siguiente;

Dic.31/20)2 Jun.30/2012
Gastos pagados por Anficipado
Mantenimiento de equipos $ 51 51
Cargos Diferidos , . :
Impuesto de renta diferido ' 1.155 893
Subtotal Gastos Anticipados y Cargos dlfendos( o 1.206 P44
Anticipo de Impuestos _ 11.118 11.324
Retencién en la fuente : - ' - 28.094
Consoréios o Uniones Temporales 4017 _ 36497
Ofros o 898 ' 53]
$ 17.239 77.390

{1}El movimiento de los gastos anticipados y cargos diferidos a 31 de diciembre y 30 de junio de
2012 as el siguiente:;

Saldo a Saldo a
) 30 de Junio Cargos Amortizaciones 31 de diciembre
Gastos Anficipados $ 51 - - 51
Cargos Diferidos 893 262 - 1.155
3 944 262 - 1.206

(Continua])
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(9) Posiciones pasivas en operaciones de mercade monetario y relacionadas
Al 30 de junio de 2012, el saldo de la cuenta fue $90.312, conformado por $57.016 con el
Banco de Republica el 29 de junio de 2012, con fecha de cumplimiento 3 de julio de
2012, y. por $33.294 constituido con el Citibank el 28 de junio de 2012, con fecha de
cumplimiento 24 de julio de 2012.

(10) Crédﬂos de bancos y ofras obligaciones financieras

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2012, el saldo de la cuenta fue $1.658 v $4.642
respectivamente, comespondientes a descubiertos en cuenta contable,

(11) Cuentas por Pagar - ofros

El detalle de cuentas por pagar es el siguiente:
Dic. 31/2012 Jun. 30/2012

Otras Impuestos - $ 15 443
Arrendamientos 34 10
Impuesto alas ventas por pagar 16 13
Otras cuentas por pagar por servicios 1.913 4,058
Otras 999 3.329

$ 2977 7,853

Bl impuesto al patimonio presenta el siguiente detalle a 31 de diciembre de 2012y 30
de junio de 2012:

Dic. 31/2012 Jun.30/2012

Valor del Impuesto segin la declaracién $ 31.975 31.975
- presentada ‘

Valor pagado {15.988) {11.991)

Saldo pendiente de pagar $ 15.987 19.984

{(12) Ofros Pasivos

El siguiente es el detalle de Otros Pasivos:

Dic. 31/2012 Jun. 30/2012

Cesantias ' $ 4.363 2.329
Intereses de cesantias 510 146
Vacaciones consolidadas 1.784 3.698
Ingresos Anticipados 3564 489
Consorcios o Uniones Temporales (1) 4,224 330
$ 11,239 6,992

(1) Valor comespondiente a liquidacion de comisidn de administracidn pendiente de autorizar por  parte
del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico para !a liquidacion total del Consrorcio Fiduadministradora

Fonpel 2006. Al 30 de junio de 2012 el valor cormespondia a cuentas por pagar propias del
Consorcio, en razén a que la comision de adminisiracién aun no habia sido autorizada.

{Continua)
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{13) Pasivos Estimados y Provisiones

(14)

(15)

El siguiente es el detdlle de los Pasivos Estimados y Provisiones:

Dic. 31/2012 Jun.30/2012

Impuestos .
Impuesto de renta y complementarios $ 46,515 56,651
Impuesto de indusiria y comercio 3,498 2,707

' $ 50,013 59.358
Obligaclones laboerales 10,584 11,250
Multas, sanclones y litiglos Indemnizaciones y
demandas 1,715 1.470
Otros
Publicidad ' 1.566 1.203
Procesamiento elecirdnico de datos . 777 361
Honorarios 2,534 1,513
Ajustes de aportes fondos 1,420 1,121
Comisiones red bancaria 1,450 773
Suscripciones y Periddicos 2 -
Procesamiento de extractos 261 100
Capacitacién, Bienestar y Seleccion - 189 100
Servicios pUblicos 497 497
Vigilancia y aseo 1 -
Mantenimiento y Reparaciones ' 18 17
Call Center 270 585
Dotacién al personal - 560
Mantenimiento aplicaciones 553 1.266
Papeleria _ 102 -
Compartibilidad de pensiones 200 200
Diversos _ 361 276
{1) : $ 10.901 9.272

$ 73.213 81.350

(1] Comesponde a la facturacién de bienes o servicios recibidos a fravés de drdenes de compra o

confralos establecidos. pendientes de recibir facturacion.

Capital Social

Reserva Legal

25

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2012, el capital autorizado de la Sociedad es de
$ 80.000, representado en 80 millones de acciones de valor nominal de $ 1.000 (en
pesos) cada undl.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2012, el capital suscrito y pagado es de $79.968 y
$75.424, representado en 79.967.835 y 75.424.397 acciones, de valor nominal de $ 1.000
(en pesos) cada una. El promedio de acciones para el cdlculo de la utilidad neta por
accion a 31 de diciembre y 30 de junio de 2012 fue de 78.361.315y 74.746.41 4 acciones,
respectivamente.

{Coniinta)
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De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Sociedad, en su calidad de sociedad
andnima de servicios financieros, debe constituir una reserva legal, apropiando el 10%
de las_utiidades liquidas de cada ejercicio, hasta llegar al 50% del capital suscrito. La
reserva podrd ser reducida cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que
excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el comrespondiente gjercicio v
de las no distribuidas de ejercicios anteriores o cuando el valor liberado se desfine a
capitalizar la enfidad mediante la distribucién de dividendos en acciones, Sobre [as
utiidades del primer semesire de 2012, la Sociedad apropié $ 2.640 para incrementar la
reserva legal. .

La prima en colocacion de acciones se registra en el rubro de resé_rvc legal. A 31 de
diciembre vy 30 de junic de 2012, presentaba salde por $509.108 y $410.698
respectivamente.

Cuentas Contingentes y de Orden

El detalle de las cuentas contfingentes es el siguiente al 31 de diciembre y 30 de junio de
2012: '

Dic. 31/2012 Jun. 30/2012

Deudoras: .
Valores entregados en operacicnes Repo $ - 50,010
y simultdneas
- 50.010

Acreedoras:
Valores recibidos en operaciones Repo y - 670
simultdneas
Por litigios en moneda local 2,628 4,354

$ 2,628 : 5,024

El detalle de las cuentas de orden es el siguiente al 31 de diciembre y 30 de junic de
2012:
Dic. 31/2012 Jun. 30/2012

Deudoras:

Bienes y valores enfregados en custodia $ 187,756 138,488
Ajuste por inflacion de activos - 10,366 10,366
Propledades v equipc tolalmente - 19,738 19,738
depreciados '

Valor fiscal de los activos 784,197 784,197
Inversiones negociables en fitulos de 112,820 104,160
deuda - '
Inversiones disponibles para la venta en 89,848 99,391
titulos de deuda

Operaciones reciprocas activas con 59,743 38.578
matrices y sub. _

Operaciones reciprocas que dafectan 1,692 1,590

gastos y costos con matrices y sub

$ 1266130 1,196,509

(Continda)
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Dic. 31/2012 Jun. 30/2012

Acreedoras: . ' :
Ajustes por inflacién patimonio $ - 24,028 24,028
Capitalizacién = por revalorizacion  del 24,028 24,028
paiimonio '
Rendimiento inversiones 18,422 5,724
Valor fiscal del patimonio 628,819 533.889
Cperaciones reciprocas pasivas  con 11 9,553
matrices y sub. _
Matrices subordinadas ' ~ 1,555 9,448

$ 696,863 606,670

{17) Transacciones con partes relacionadas

Se consideran como paries relacionadas los principales accionistas, los directores y las
empresas donde [a Compania posee inversiones superiores al 10% o existen infereses

econdmicos, administrativos o financieros.

Operaciones con accionlstas

A continuacion se detallan los rubros de los estados financieros que incluyen saldos o
transacciones con accionistas, cuya participacion es superior al 10% del capital social, o
representen menos del 10% de éste pero més del 5% del patrimonio técnico:

Dic.31/2012 Jun. 30/2012
Actives
Disponible .
Banco Bogotd S.A. $ 52.382 1.345
Banco de Occidente S.A. 1.403 2.881
$ 53.785 4.246
Cuentas por cobrar ’
Banco Bogotd S.A. - 8.
8
Cuentas por pagar
Banco de Bogotd S.A. - 4,198
Fiduciaria Bogota S.A. - 1.384
Banco de Occidente S.A. . 4 2.749
Grupo Aval Acciones y Valores - 2.380
Fiduciaria Occidente S.A. - 1.189
' ' 4 11.900
Ingresos :
Operacionales
Banco de Bogotd 525 499
525 499

{Continua)
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Dic.31/2012 ~Jun. 30/2012
No operacionales
Banco Bogotd S.A. : $ 48 -
Grupo Aval Acciones y Valores 242 : 235
T $ 290 235
Gastos Operacicnales
Servicios bancarios
Banco Bogota S.A. ] ' $ 43 145
Banco Occidente S.A. 21 235
64 380
Comisiones '
Banco de Bogotd S.A. 608 © 530
Banco Occidente S.A. 238 ] 210
846 740
Publicidad .
Grupo Aval Acciones y Valores 2477 2.875
$ - 2477 2875

La totalidad de las operaciones; depdsitos de ahorro vy cuentas corrientes, cuentas por
cobrar y pagar fueron paciadas en condiciones generales vigentes en el mercado.

Lcns operaciones realizadas por la SOCIedOd con sus accionistas se ajustan alas politicas
generales de la institucion,

Operaciones celebradas con Directores

Durante los semestres terminados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2012, se pagaron
honorarios a los directores por $84 y $76, respechvamente por concepto de asistencia a
las reuniones de Junia Directiva,

Las operaciones realizadas pbr la Sociedad, con sus administradores se djustan a las
politicas generales de la institucién. :
Operaciones celebradas con compaiiias vinculadas

De acuerdo con las instrucciones de la Circular Externa 41 de 2006 de fa
Superintendencia Financiera de Colombia a confinuacion se detallan los saldos v
compromisos significativos por cobrar y pagar, inversiones y el defalle de los ingresos y

gastos en operaciones celebradas con companias vinculadas.

La totdlidad de las. operaciones; depdsitos de ahoro y cuentas corrientfes, cuentas por
cobrar y pagar fueren pactadas en condiciones generales vigentes en el mercado,

(Confinda}
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, - Dic. 31/2012 Jun. 30/2012
Activos -

Disponible : .
Banco Popular S.A. $ 324 33.532
Banco AV Villas S.A. . 5.447 574

' $ 5.771 34.106

Inversiones ' .

Gestion y Contacio S.A. 6.541 6.541
: $ 6.941 6.541

Cuentas por cobrar .

Gestion y Contacto 66 -
Seguros de Vida Alfa S.A. 187 217
' $ . 233 217

Valorizaciones
Gestién y Contacto S.A. $ 5.888 2.867

it Pasivos

Cuentas por pagar
Gestién y Contacto $ - 381
Hoteles Estelar : 3 -
Seqguros de Vida Alfa S.A. 7

33
: $ 10 414
Ingresos

Rendimientos

- Banco AVVillas S.A. $ 5 -
Banco Popular S.A. 120 684

$ 125 684

Comisiones '

Seguros de Vida Alfa S.A. 3 857 765
$ 857 765
Otros ingresos

Gestion y Contacto $ 6 -

No operacionales
Sequrcs Alfa S.A. $ - 7.500
Gestion y Contacto 220 93
( ' $ 200 7.593

{

{Continba)
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Dic. 31/2012 Jun. 30/2012
Gastos operacionales
Gastos de personal
Seguros de Vida Alfa S.A. $ 32 176
' $ 32 176
Servicios bancarios y ofros
Banco Popular S.A. $ 106 45.
Banco AvVillas S.A. : 12 39
Gestion y Contacto : 2495 2.697
$ 2,613 2.781
Servicio red de cajeros
Banco Popular S.A. $ 158 61
Banco AVVillas S.A. 76 -
ATH a Toda Hora S.A. 70 59
3 304 ' 120
Arrendamientos
Banco AVVillas S.A. 3 5 5
3 5 5
Seguros
Seguios de Vida Alfa S.A. $ 77 : 75
Seguros Generales Alfa S.A. _ 146 13
Grupo Aval Acciones y Valores - 322
$ 223 410
Otros Gastos Operacionales
Gestién y Contacto % 6 -
$ 6 -
(18) Ingresos Operacionales — Ofros
El siguiente es el detdlle de ingresos operacionales — otfros:
Dic. 31/2012 Jun. 30/2012
Consorcios y uniones femporales . $ 1.060 1.385
Descuentos de proveedores 323 42
Otros - Reintegros operacionales 258 ' 211
$ 1.641 : 1.638

{Continuaj)
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(19) Gastos Operacionales - Otros

[l siguiente es el detalle de los gastos operacionales — ofros:

Dic. 31/2012 Jun. 30/2012

Suscripciones y perddicos - $ 278 208
Mensajeria . 2,111 1.943
Gastos legales y notariales 32 ' 53
Articulos de aseo 147 124
Cafeteria - 161 115
Dotacién al personal - 561
Ctros 281 336

$ 3.010 3,340

{20) Ingresos No Opefacionqles - Ofros
El siguiente es el detalle de los ingresos no operacionales:

(( Dic. 31/2012 Jun. 30/2012
Reintegro de gastos Gestidn y contacto $ 193 159
Reversion gasto arios anteriores . - . 148
Mayores  valores  consighados EPS - 92 -
Incapacidades
Descuentos de némina bienestar 78 -
Reintegro reclamacion pdliza global bancaria 120 -
Oftros ingresos 139 194

3 622 . 501

(21) Gaslos No Operacionales
El siguiente es el detalle de los gastos no operacionales:

Dic. 31/2012 © Jun. 30/2012

Otras — multas y sanciones % 324 ' 2
Demcndas laborales 2 1
Facturacién anos anteriores (1) . 3,153 2.923
Diversas - otfras. - ' 4
$ 3,479 2.932

(( A (1) Facturacién recibida en el afio 2012, correspondiente a bienes recibidos y servicios

prestados en el ano 2011, los cudles fueron provisionados al cierre de ese ario.

{Continua)
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(22) Impuesto de Renta y Complementarios
La siguiente es la conciliacion entre la utilidad contable vy la renta gravable estimada:

Dic. 31/2012 Jun. 30/2012

Utilidad antes de impussto sobre la renta $ 154.045 161,544
Mas o [menos) parlidas que aumentan :

(disminuyen) la utilidad fiscal:

Gravamen a los movimientos financieros 655 587
Multas, sanciones vy litigios 328 10
Efecto neto de los reinfegros y provisiones no {889) 1,126
deducibles :

Otros gastos no deducibles (3.805) 7.198
Impuestos no deducibles 235 405
Diferencia de los ingresos entre la valoracion {127) (382) .
contable y la fiscal de las inversiones

Dividendos y participaciones no gravables - {3,040)
Mayor Utlilidad =~ fiscal de fideicomiso o© (2.123) (191)
titularizacion retencién , '

Cargos diferidos 162 (636)
Base gravable $ 148.481 166,621
impuesto.corriente -33% 48.999 54,985
fmpuesto diferido ‘ [261) 7
Total Impuesto $ 48.738 54,992

Por los semestres que terminaron el 31 de diciembre y 30 de junio de 2012, las siguientes
diferencias temporales originan el movimiento del impueste diferido:

Dic. 31/2012 Jun, 30/2012
Activo
Provisidon para industria y comercio 3 (261) 7

El patrimonio contable difiere del patrimonio fiscal al 31 de diciembre del 2011 por lo-
siguiente: '

{Continual
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Declaraciéon Declaracion

de renta 2011 .derenta 2010
Patrimonio contable 8 620,309 519,107
Redjustes fiscales de activos fijos 4,659 7815
Pasivos estimados y provistones 26,876 20,099
Vdlorizaciones contables de activos (24,125) (10,683)
Yaloracion contable contratos derivados - (1.596)
Impuesto diferido por cobrar ' ©{900) (853)
' $ 628,819 533,889

Ninguna bBeclaracidn de Renta se encuenira en proceso de revision por parte de la .

DIAN vy sobre las declaraciones correspondientes a los ainos gravables 2011 y 2010 -

dicha entidad no ha iniciado ninguna actuacion.

El siguiente concepto origina el movimiento det Impuesto Diferido:

TASA IMPOSITIVA APLICADA 33% 3%
Concepio ENTIDAD ENTIDAD
Impuesto diferido activo: '

Otros {Industria y comercio) $ 1.155 893
Total Impuesto diferido aclivo bruto 1.155 893
Menos: Provisidén por valuacion - -
Impuesto diferido activo neto 1.155 893

Revelacién de Riesgos

Conforme a lo enunciado en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera,
a confinuacion se exponen los puntos commespondientes a la informacién cualitativa y

cuantitativa:

Informacién Cuadlitativa

PORVENIR S.A., en su cdlidad de administrador de portafolios, redliza sus inversiones
feniendo muy claras y definidas sus estrategias y politicas de inversion, producto de fos
estudios efectuados por las dreas de negocio de la Tesoreria, y después de su
aprobaciéon por parte de la Junta Directiva y/o el Comité de Inversiones y/o et Comite

de Riesgo de acuerdo a los niveles de atribucién establecidos.

{Continual)
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Es asf como la Junta Directiva, el Comité de Riesgo y la Alia Gerencia, conscientes de la
responsabilidad que implica el manejo de los diferentes riesgos derivados de
actuacién en el mercado financiero, han definido una serie de procesos, consignados
en el Manual de Inversiones, con el fin de monitorear dichos riesgos adecuadamente.

De igual forma, son precisamente estos entes los encargados de determinar las politicas
y el-perfil de riesgos de la entidad.

Adicionalmente, los entes mencionados anteriormente, de acuerdo a su nivel de
atribuciones, son los encargados de impartir la ‘politica de gestion de riesgos,
integréndola a las diferentes actividades de administracion de riesgos, enfre las cuales
se encuentran: andlisis de riesgo de emisores, simulaéiones de riesgo de tasa de inferés y
de cambio y cdlculo del valor en riesgo: se debe anctar gue existe un drea
especializada en identificacion, estimacion, administracion y controt de los riesgos
inherentes a la actividad de Inversion.

La informacién acerca de las posiciones en riesgo se reporta en forma mensual a la
Junta Directiva. Las actas de los comités de riesgo, de los comités de apoyo deriesgo y
jos documentos presentados en dicho comité son claros, concisos, dgiles y precisos;
mostrando las exposiciones por tipe de riesgo, por drea de negocio y por portafolio; asi
como los incumplimientos de los limites, operaciones poco convencionales o aguellas
cuyas condicionss lo requieran.

Las areas de control y gestion de riesgos cuentan con la infraestructura tecnoldgica
adecuada, brindando la informacion y los resultados necesarios, tanto por &l tipo de
operaciones que se realizan, como por el volumen de las mismas. Existe igualmente un
monitoreo de la gesfidn de riesgo de acuerdo con la complejidad de las operaciones
reatizadas.

Las metodologias existentes identifican claramente los diferentes tipos de riesgo vy
atienden los estdndares reconocidos para su medicion, lo que permite determinar con
un elevado grado de confiabilidad las posiciones en riesgo.

Es importante anotar que Porvenir ha evolucionado en su administracion del riesgo de
mercado, sobrepasando los pardmetros minimos establecido en la regulacion vigente.

Existe completa independencia entre las areas de negociacion, conirol de riesgos y de
cumplimiento. Organizacionalmente dependen de dreas funcionales diferentes, sin
perjuicio del volumen o tipo de operaciones que se redlizan,

Las personas involucradas con el drea de riesgos estdn altamente calificadas y
preparadas, tante académicamente como a nivel de experiencia profesional.

Existen igualmente mecanismos de seguridad éptimos en la negociacion, que permiten
constatar que las operaciones se hicieron en las condiciones pactadas y a través de los
medios de comunicacién adecuados, permitiendo asegurar la comprobacion de las
condiciones en las aue fueron redlizadas las operaciones. La contabilizacion de las
operaciones se realiza de una manera rédpida y precisa, evitando asi incumir en errores
asociodos al registro.

{Contindg)
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La Auditoria Interna de Porvenir cuenta con un plan de aquditoria, en el que se
contempla la realizacion de evaluaciones sobre la gestion de los riesgos y el control de
los procesos de la cadena de valor de la Sociedad, esta evaluacion se ejecuta a fravés
de revisiones periddicas y, sus resultados son comunicados a los responsables de
gestionar los procesos y sus riesgos. Este plan establece la ejecucion de andilisis a los
diferentes sistemas de administracion de riesgos como son: Sistemna de administracion de
riesgo de mercado - SARM, Sistema de administracidn de riesgo de liquidez - SARL,
Sistema de administracién de riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo —

'SARLAFT, Sistema de administracion de riesgo Operativo — SARO. Adicionalmente, se

evalla el desempenio del sistema de atencién dl consumidor financiero — SAC

Los resultados del frabgjo son informados a los responsables de los procesos y respecto a
los eventos identificados, se definen los planes de accion para la mifigacién de los
riesgos asociados, sobre los cuales la Auditoria realiza seguimiento con el fin de verificar
la implementacion de los planes de accion acordados.

La Misién de los Fondos Administrados por PORVENIR consiste en la maximizacion de los
Retomos de los recursos administrados, dados los niveles de riesgo establecidos, 1os
cudles observardn la naturaleza particular de cada uno de los portafolios, asi como los
parémetros de rentabilidad minima si hubiere lugar a ello. Todo lo anterior baséndose
en la eficienciq, calidad, profundidad y oportunidad en los procesos de andlisis,
definicidén de estrategias, toma de decision, ejecucién y control con un grupo de
trabajo de alto nivel profesional, moral y de motivacion.

Con el fin de lograr los objetivos propuestos y de brindar un mayor control y seguridad al
cumplimiento de las pofiticas, Porvenir cuenta con una estructura independiente pard
las @reas del Front, Middle vy Back Office; cada una de ellas conformada por un grupo
de trabgjo con trayectoria en el sector financiero, cuya caracteristica principal es el
frabdjo en equipo y un perfil critico y analitico.

Porvenir S.A. ha propendido para dotar a las dreas involucradas con el proceso de
inversiones con la tecnologia necesaria para su éptimo funcionamiento. Es asi, como se
incorporaron los sistemas mds avanzados en cuanto a manejo y custodia de titulos
valores, asi como un sistema de transferencia de recursos y de un software de
administracion de portafolio que cumple con todos los requisitos en tiempo de
respuesta, calidad de la informacion y disposicién de 1a misma. Se cuenta con sistemas
de manejo de riesgo que permiten el adecuado control sobre las exposiciones de los
portafolios a los diferentes factores de riesgo. Adicionalmente, se ha dotado alas dreas
vinculadas a la Tesoreria con herramientas de informacion que permiten el estudio de
estadisticas y el seguimiento de noficias en tiempo real sobre los activos financieros y las
economias mundicles,

Por ofro lado, la capacitaciéon del recurso humano es ofra de las esfrategias que
Porvenir considera como pilar importante para alcanzar los objetivos propuesios. Por 1o
anterior, Porvenir propende por el desarrollo continuo de su personal mediante
capacitaciones coordinadas por la Gerencia de Recursos Humanos.

{Conlinda)
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Conscientes gue los recursos administrados por esta Sociedad provienen de terceros y
gue los propésitos y horizontes de inversion divergen entre los diferentes Fondos, en la
Gerencia de Riesgo se redliza entre otros los siguientes andlisis particulares al contexto
de cada portafolio.

Riesgo de Liquldez

En el contexto del portafolio de la Sociedad, este tipo de riesgo se refiere a la

- capacidad de atender as obligaciones del giro del negocio de forma adecuada. No

b)

c)

d)

contar con los recursos. para cumplir con las obligaciones del giro naiural del negocio
puede redundar en altos costos de financiacion o en la necesidad de liquidar activos
financieros en escenarios desfavorables. Porvenir S.A. ha establecido politicas y
pardmetros concretos pard la adecuada administracion de este tipo de riesgo para
los recursos propios.

Riesgo de Emisor

Este tipo de riesgo es inherente a la capacidad de pago del emisor del insfrumento
financiero. Para efectos de evaluar este tipo de riesgo existen diferentes metodologias
de cardcter técnico que permiten redlizar un seguimiento permanente a la evolucidn
de la calidad crediticia particular de cada uno de los emisores y parg los cuales
posteriormente se establecen y controlan diariamente limites de exposicion crediticia.
Adicional a los estudios internos también se realiza seguimiento a los concep’ros
emitidos por las agencias cdlificadoras de riesgo en esta materia.

Riesgo de Contrapqrte

Las contfrapartes son evaluadas mediante un andlisis de riesgo crediticio que permite
identificar su situacién de solvencia. Las operaciones se redlizan exclusivamente con
confrapartes autorizadas y en los términos establecidos para cada una de ellas.

Rlesgo Juridico

El riesgo juridico se deriva de la exposicion a cambios legislativos de la Sociedad, los
Fondos Administrados y sus inversiones, asf como de la correcta interpretacién de las
normas aplicables y de la revisién de los compromisos contractuales derivados de las
operaciones asociadas al proceso de Inversiones. Para este efecto la Vicepresidencia
Juridica de Porvenir ha asumido un rol importante descrito en detalle en el Manual de
Inversiones.

. De ofra parte, el lavado de activos se vincula al riesgo legal y reputacional al que se

expone una entidad vigilada, con el consecuente efecto econdmico negative que
ello puede representar para su estabilidad financiera, al ser ulilizada, enire oiros; pard
el ocultamiento, manejo, inversidon ¢ aprovechamiento, en cualquier forma, de dinero
U ofros bienes provenientes de actividades delictivas, o para dar apariencia de
legalidad a los mismos.

(Continda)
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En cumplimiento del deber que le asiste a la Sociedad de asegurar el cumplimienio de
las normas encaminadas a prevenir vy controlar el lavado de actives, particularmente
las contenidas en los articulos 102 a 105 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero,
la Seciedad pone en practica metodologias y procedimientos propios dentro de un
Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del
Terrorismo - SARLAFT, el cual esié conformado por una serie de reglas de conducta
contenidas en un Codigo de Conducta de obligaterio cumplimiento para todos los
funcionarios. Asl mismo prevé procedimientos para la ejecucién de los distintos
mecanismos de prevencion y control, los cudles estdn contenidos en un manual de
procedimientos aprobado por la Junta Directiva. .

La Unidad SARLAFT participd durante el segundo semesire en la evaluacion de riesgos
y confroles, en la actudlizacion de documentos y procesos que pudieran tener
impacto en los riesgos de LAFT. Asi mismo, durante el periodo se evaluaron las seficles
de dlerta generadas por el sistema de monitoreo y se desarollé la evaluacién y andlisis
de operaciones inuvsuales relacionados con los movimienfos transacciondles de la
temporada de cesantias; se brindd acompanamiento a la fuerza comercial mediante
la atencidon de consultas y corientacién en los procesos de ventas y dfiliaciéon y se
actudlize y lanzo el programa de educacidn virtual a través de la Universidad Porvenir.

- La Junta Directiva evalda periddicamente el funcionamiento del SARLAFT, a partir de
los informes emitidos por el Oficial de Cumplimiento, en los que se describe de manera
detallada las principales actividades desarrolladas por la Unidad SARLAFT y los
procesos que se adelantan para el cumplimiento de los controles establecidos y cuyos
pronunciamientos son atendidos por el Oficial de Cumplimiento.

e) Riesgo Operativo

El tesgo operativo se refiere a la posibilidad de incurir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de aconfecimientos externos. Esta definicidn incluye
el riesge legal y reputacional, asociados ¢ tales facteres

la Unidad de Riesgo Operativo (URO) continué con el desamrollo de las etapas vy
elementos del SARC (Sistema de Administracion de Riesge Operativo) durante el -
segundo semestre de 2012, De igual forma se implementé un mecanismo de
seguimiento al control interno en Porvenir denominado Modelo Integrado de Control

- Interno, el cual permite unificar la informacidn de los diferentes sistemas que 1o

conforman (SARO, Seguridad de la Informacién, SOX, SARLAFT, Control Interno, entes de
control externo, cumplimiento legal, auditoria, enfre ofros) y concenfrar esfuerzos vy
recursos en los principales riesgos, controles y planes de accién.

Be igual forma, durante el periodo se realizaron las seguimientoes a los informes de los
entes de control exiemos, en particular los relacionados con la Superintendencia
Financiera de Colombia ¥ Revisorfa Fiscal Asi mismo, se confinud con la
implementacion de la ley Sarbanes Oxley. En general se fortalecid €l esquema de

‘seguimiento sobre las acciones relacionadas con el control interno de la compahia

frente a los niveles de cumplimiento establecidos

{Contindg)
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f) Riesgo Tasa de Inierés,. Precic y Tasa de Cambio. (Sistema de Administracién de

Riesgo de Mercado SARM)

Porvenir ha adoptado un sistema de gestion de riesgos de mercado el cual le permite

_identificar, medir, monitorear, controlar y reportar las exposiciones a los riesgos

generados por las inversiones de la Sociedad asi como de los portafolios adminisirados.
Para efectos de seguimiento y control de este tipo de riesgo se realizan mediciones de

" VaR {Valor en Riesgo) que permiten establecer las pérdidas potenciales en escenarios

normales de mercado y pruebas de estrés, como complemento, para momenfos
atipicos de éste. _Estas metodologias de medicién de riesgos - son sometidas
constantemente a pruebas de desempeno (Backtesting) con el propdsito de validar
gue la capacidad de prediccién de las metodologias se ajuste al nivel de confianza
establecido.

La poliica de inversién de Porvenir se ha caracterizado por ser dinamica frente a un
mercado y un contexto cambiante, Es por ello, que la compahia ha ampliado su
hotizonte, teniendo una participacion activa en instrumentos financieros denominacdos
en monedas diferentes al peso, en conjunto con mecanismos de cobertura enfocados
a disminuir los riesgos que podrian suponer estas inversiones.

La melodologia del modelo interno de medicion de riesgo de mercado trabaja con
modelos de simulacién histérica (Full Valuation} de los cuales se pueden obtener
estfimaciones de VaR Histérico, VaR Paramétrico y adicionalmente, complementado
con un modelo de simulacién numérica, es posible obtener estimaciones de riesgo de
fipo Montecarlo con ponderacion Exponencial. Adicionalmente, se realizan andilisis en
donde es posible descomponer el riesgo agregado de los portafolios en  sus
componentes como factores de riesgo o clases de activos.

De igual manera existen politicas definidas en el esquema del Sistema de Administracion
de Riesgo de Mercado {SARM] para la identificacion, medicion, conirol y monitoreo, las
cudles se encuentran consignadas en el Manual de Inversiones y buscan mantener la
consistencia de la mision v filosofia de los Fondos administrados.

La estrategia de administracién del riesgo de mercado para el portafolio de la Sociedad
parte de la definicién del objefivo que se persigue con los recursos, el cual se ha
establecido como la maximizacién de los retornos bajo un pardmetro de mdxima
pérdida probable admisible de forma mensual, el cual corresponde a un VaR dindmico
que conjuga los ingresos estables derivados de las inversiones disponibles para la venta
y las utilidades o pérdidas acumuladas durante el mes. El control sobre el cumplimiento
de los pardmetros definidos es monitoreado de forma permanente, lo que permite una
retroalimentacién oportuna. :

(Continuay)
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g) Operaciones de Tesoreria

Las operaciones realizadas durante el semestre se realizaron observando los factores de
riesgo de mercado y crediticios aprobados por los diferentes ‘érganos participes del
proceso de tesoreria segin su nivel de atribuciéon. Las negociaciones adelantadas
buscaron responder a las circunstancias de mercado dentro de los lineamientos en
materia de riesgo y de estrategia.

Informacidén-Cuantitativa

COMPOSICION DE PORTAFOLIO

p Dic 31/2012 Jun 30/2012

Activo Financiero % part % part
Titulos Deuda Publica 23% 16%
Titulos Sector Financiero 43% 26%
Titulos Sector Real ' 1% 9%
Renta Variable 2% 2%
Depdsitos ala Vista* ' 21% 47%
TOTAL 100% 100%

Depésitos @ la vista = Depdsitos en establecimientos de crédito + Carteras
cotectivas + Repos + Depbsitos Banco Republica

Para el cdlculo se foman las cuentas de inversiones y disponible.
Titulos Sector Real = Incluye Tifulanizaciones

VALCR DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA

{Periodo de andlisis 1 de julio a 31 de diciembre 2012}

SOCIEDAD -
Fecha Valor -
Promedio $318.489
Minimo 18-jul-2012 250.475
Maximo 08-oct-2012 460.064

{Continlda)
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{Periodo de andlisis 1 de enero a 30 de junio del 2012}

SOCIEDAD
Fecha Valor
{Promedio $281.339
Minimo 09-Abr-12 231.486
Mdximo 26-Jun-12 307.293
* Los valores de fondo excluyen las inversiones vistas
RIESGO -
Valor del Portafolio MARKRISK
Valor en Riesgo {VaR)
{Cifras en miles pesos)

i Dic. 31/2012 Jun. 30/2012
BONOS_INFLACION $ 52 11
BONOS_TASA_INTERES 54 38
D_PUB_FIJA - 77
LIQUIDEZ 22 1
TOTAL _ 128 127
Var con relacién al portafolio mensual 0.032% 0.024%
Var Montecarlo

Riesgo Emisor
Cdlificacién Dic. 31/2012 Jun. 30/2012
Nacidn 23% 16%
AA 6% 3%
AAA 69% 79%
N/A o N/D 2% 2%
Total 100% 100%
Riesgo liquidez
ACTIVOS LIQUIDABLES — DISPONIBILIDAD
31 Dic. 2012 30 Jun, 2012
Activos Liquidables $ 235.990 208,910

40
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(24) Gobierno Corporative

Tanto la Junta Directiva como la administracion han venido dado cumplimiento al
Codigo de Buen Gobierno Corporativo de la Sociedad, documento que compila y
sistematiza en un solo cuerpo, la normatividad legal y estatutaria, asi como las
politicas internas y las mejores practicas en materia de Buen Gobierno Corporativo,
aue han de regir las relaciones de la Sociedad con sus administradores, empleados,
accionistds, proveedores y el publico en general.

Para verificar el cumplimiento de las politicas mencionadas, en los meses de julio y
diciembre del afic 2012, se reunié el Gomité de Gobiermno Corporativo, conformado
por fres miembros de la Junta Directiva, en las cuales el mismo tuvo la oportunidad
de revisar de manera particular. el Informe de la Administracion sobre el Desarrollo
de las Polfficas y Procedimientos de Buen Gobiemo; el Informe de la Auditoria sobre
el Cumplimiento del Cédigo de Buen Gobierno y el Informe del Representante del
Comité de Salarios y Retribuciones sobre el Cumplimiento de las Politicas de
Remuneracién de los Administradores.

A continuacion se revelan las gestiones redlizadas sobre los siguientes aspectos:
Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Direcliva v la Alta Gerencia estén dl tanto de la responsabilidad que
implica el manejo de los diferentes riesgos y estédn debidamente enterados de los
procesos y de la estructura de negocios. Asi mismo brindan el apoyo, monitoreo y
seguimiento debido.

La Junta Directiva es informada de las politicas y del perfil de riesgos de la enfidad y
participa en la aprobacién de los limifes de operacion de las diferentes

negociaciones, de acuerdo con lo establecido en los estatuios sociales y manuales
infernos. )

Politicas y Division de Funciones

La politica de gestién de riesges ha sido imbdr’ridd desde ariba y estd integrada
con la gestién de riesgos de las demds actividades de la institucion.

Se ha andlizado el confenido y claridad de esas politicas y existe -un darea
especidlizada en la identificacién, estimacién, administracion y conirol de los’
riesgos inherentes a las diferentes clases de negocios.

Repores ala Junta Direcliva

Se reporta periédica y adecuadamente a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia la -
informacion acerca de las posiciones en riesgo.

(Continda)
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Los reportes y medios de comunicacién de este tipo de informacién son clares y
dgiles y contienen las. exposiciones por tipo de riesgo, por drea de negocio y por
portafolio, asi como los incumplimientos de los limites y las operooones con
empresas o personos vinculadas a la entidad.

Infraestructura Tecniclégica

Las dreas de control y gestion de riesgos cuentan con la infraestructura tecnoldgica
adecuada, que les permite brindar la informacidn y los resultados necesarios.

Asl mismo, existe un monitoreo de la geslion de riesgo de acuerdo con la
complejidad de las operaciones redlizadas.

Metodologias para Medicién de Riesgos

iL.as metodologios existentes identifican los diferentes tipos de riesgo y se cuenta con
un sistema de medicion con el objeio de determinar con un alto grado de
confiabilidad las posiciones en riesgo.

Estructura Organizacional

BExiste independencia entre las dreas de negociacion, conlrol de riesgos y de
contabllizacién, las cuales dependen de dreas funcionales diferentes.

Recurso Humano

Las personas que estdn involucradas con el drea de riesgos esian calificadas y
preparadas, tante académicamente como d nivel de experiencia profesional.

Verificacién de Operaciones

Se cuenta con mecanismos de seguridad éplimos en la negociacion, que permitdn.
constatar que las operaciones se hicieron en las condiciones pactadas y a través
de los sistemas habilitados por la Sociedad.

La contabilizacién de las operaciones se realiza evitando incurir en errores que
puedan significar ganancias o pérdidas por montos incoirectos,

Auditoria

La Auditoria Interna desarrolla su actividad de manera independiente, redlizando
evaluaciones al sistema de control interno de los procesos de la cadena de valor

con un enfoque basado en riesgos. Para la gjecucidn de su funcidn se disefid un
plan de trakajo el cual fue aprobado por el Comité de Auditoria.

(Continda)
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Con el fin de estar al tante de las operacicnes de tesoreria y en general para
establecer la eficiencia de los controles y la seguridad razonable del cumplimiento
de los objetivos del proceso de inversiones, durante el segundo semestre de 2012, la
Auditeria redlizé las evdluaciones de control intermo del ‘Front y Back Office,
asimismo, efectud pruebas periddicas de comprobacidn sobre bases de seleccidn y
muestreo, tales como: Monitoreo de operaciones de tesoreria, verificacién al
procedimiento de control de limites, validacion de la valoracidn de inversiones,
seguimiento al registro de las operaciones OTC en el sistema MEC dentro del tiempo
establecido, redlizacion de arqueo de fitulos de los portafolios administrados,
revisibn de operaciones free delivery, verificacion del proceso de cerlificacion de
idoneidad de los empleados de la-Mesa de Dinero, seguimiento al cumplimiento de
politicas y normas de conducta y conflictos de interés.

Sobre los eventos identificados se han establecido planes de accién por parte de
los lideres del proceso, sobre los cudles la Auditorfa Interna realiza seguimiento para
verificar la implementacion de los planes acordados.

Los resultados de estas actividades han sido informados a la Administracién vy o
Comité de Auditoria en su debida oportunidad.

(25) Contingenclas

Al 31 de diciembre de 2012, existen veinticinco (25) procesos de naturaleza laboral en
confra de la Sociedad, los cudles se encuentran en prdctica de pruebas o
pendientes de sentenciaq; para los procesos en los cuales existe un fallo desfavorable
en primerq, segundad instancia o en casaciéon o de acuverdo o la opinidn del
abogado sobre la probabilidad de un fallo adverso, existen provisiones, Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2012 por $ 85 v § 125 respectivamente. '

Adicionalmente, la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 atiende un total de mil siete
(1.007) procesos activos en juzgados, cuyas pretensiones estan dirigidas a
reclamaciones previsionales {pensicnes de vejez, devolucion de saldos, nulidad de la
afiliacion, traslados de régimen, etc). De estos procesos, 726 carresponden a litigios

" con cobertura de la pdliza previsional, peor lo cual no se constituyen provisiones
debido a gque en caso de presentarse un fallo adverso, los valores debidos serdn con
cargo d la compariia de seguros con la cual se tiene contratada la poliza de seguros
previsionales. Los restantes 281 litigios comresponden a procesos no cubiertos por la
pdliza en los cudles una eventual condena estaria a cargo de la Sociedad, razon por
la cual se constituyd una provision a 31 de diciembre y 30 de junio de 2012 de $1.200
v $215 millones de pesos, respectivamente,

En concordancia con instrucciones impariidas en la Circular Externa 066 de 2001,
modificada por la Circular Externa 002 de 2003, ambas de la Superintendencia
Financiera de Colombia, se valoraron las pretensiones de los procesos en contra con
base en andlisis y conceptos de los abogados encargados.

{Continda)
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Dentro de los litigios no cubierios por la pdéliza se encuentran las siguientes tres
acciones populares importantes, cuya contingencia es remota:

a. Accidn de clase. Elsy Marina Alzate en contra de |as administradoras de fondos
incluide PORVENIR v la Superintendencia Financiera de Colombia.

La pretensién es que se declare que las administradoras de fondos de pensiones
han efectuado un indebido e flegal cobro de la comisibn de administracién de
los aportes a pensiones obligatorias y que, en consecuencia, se ordene que lo
cobrado en exceso sea acreditade en las cuentas individuales de los afiliados.

Los argumentos de los demandantes consisten en que el porcentaje que pueden
cobrar la sociedades administradoras (et 3%) debe calcularse scbre el valor gue
se destina a las cuentas de ahomro individual y no sobre el Ingreso Base
Ligquidacion.

b. Accién de Clase, Rafael Eduarde Gutiémrez Alfonso en contra de las
administradoras de fondos de pensiones, incluida PORVENIR.

La pretensidon es que se declare que las sociedades administradoras de fondos
(( de pensiones y cesantias deben restituir a sus afiliados recursos por un supuesto

incumplimiento de la rentabilidad minima durante el periodo 30 de junio 2003 y 30
de junio de 2006. :

Bl argumento del demandante es equivocado ya que la evaluacion la realiza
comparando rentabilidades mensuales frente a los datos certificados por la
Superintendencia Financiera de Colombia que corresponde a periodos
acumulados: 3 aios fratdndose del fondo de pensiones obligatorias, y de 2 afos,
para el fondo de cesantias.

¢. Accién de Clase. Rodrigo Velilla en contra de las administradoras de fondos
incluide PORVENIR. .

La accidn tiene como fin que se declare que las sociedades administradoras de
fondos de pensiones y cesantfias deben incrementar el monio de las mesadas
pensionales bajo la modalidad de retiro programado.

Al 31 de diciembre y 30 de junio del 2012, en la cuenta de multas y sanciones
Superintendencia Financiera de Colombia existe un valor de $430 milones
correspondiente a dos actuaciones administrativas, que dieron lugar a la imposicion
de las siguientes multas, las cuales se precisa no se encuentran en firme ya que fueron
apeladas: una multa por valor de valor de $400 por supuesta infraccion a fas normas
qgue regulan el objeto social de las administradoras de fondos de pensiones y la ofrg,
, por valor de $30 por supuesta infraccion a las normas que regulan la debida asesoria o
| los pensionados.

{Continda)
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Controles d‘e Ley

La Sociedad ha cumplido con la relacién de solvencia exigida por las normas legales;
igualmente con las inversiones obligatorias y las reservas de estabilizacion de
rendimientos. Asf mismo, los Fondos Administrados han cumplido con la rentabilidad
minima exigida y con los regimenes y limites de inversién fijados por el reglamento.

Administracién Recursos del FONPET- Fondo Nacional de Pensiones de los Entes
Territoriales

El 19 de noviembre de 2012, la Sociedad findlizé el contrato con el consorcio con
Fiduciaria Bogotd S.A. denominado CONSORCIO FIDUADMINISTRADORA FONPET 2006,
en el cual se administraban recursos que integran el Fondo Nacional de Pensiones de
los Entes Teritoriales - FONPET-, mediante el contrato nUmero 6.001-2006 de fecha 30
de mayo de 2006 con el Ministerio de Haclenda y Crédito Piblico, y cuyo plaze era de
cinco {5} anos.

La Sociedad mediante un consorcio con Fiduciaria Bogotd S.A., denominado
CONSQRICIO FONPET 2012 FIDUCIARIA — PORVENIR , susciibid un nueve contrato cen el
Ministerio de Hacienda y Credito Pdblico nimero 6.004-2012 de fecha 20 de noviembre
de 2012, previa licitacion publica y por un plazo de 5 afios para la adminsitracicn de
recursos que confarman los patrimenios auténomos que integran el Fonde Nacional de
Pensiones de las Entidades Temitoriales — FONPEI- vy las actividades conexas y
complementarias que implican dicha administracion, mediante este contrato se le
adjudico al consorcio la suma de $12.9 billones. Porvenir tiene una participacion del
59%, administrando $7.6 billones del total v Fiduciaria Bogotd S.A., actla como
represenfante legal del consorcio.

Fondo de Ahorro Programado Obligatorio Porvenir

En virlud del Decreto 1800 del 19 de mayo del 2009, expedido por el Ministerio de
Hacienda y el Ministerio de la Proteccidon Social, en el segundo semesire del 2009, la
Sociedad culminé a puesta en marcha del Fondo de Ahoro Programado Obligatorio
Porvenir. Se trata de wn Patrimonio Autdénomo independiente que aplica a tfodas
aquellas personas cuyda labor se pacte y se preste por periodos inferiores a un mes.

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo de Ahorro programado Obligatorio Porvenir no

registra operaciones a la espera de la reglamentacion que para el efecto deben
expedir las enfidades de Vigilancia y Control. '

(ContinUa)
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(29) Cerlificacién de Estados Financieros

En cumplimiento del arficulo 37 de la Ley 222 de 1995, el Representante Legal y el
Contador certifican que se han verificado previamente las dfirmaciones contenidas en
los Estados Financieros de la Sociedad, de los Fondos y de los demdas Pafrimonios
Auténomos administrados, conforme al reglamento, y que las cifras contenidas en ellos
han sido fielmente tomadas de los Libros de Contabilidad. Los Estados Financieros de la
Sociedad cumplen satisfactoriamente las estipulaciones que se derivan de las normas
bdsicas y de las normas técnicas en cuanto a existencia, integridad, derechos y
obligaciones, valudcion, - presentacion vy reveIGCIon segun el Arficulo 57 del Decreto
2649 de 1993.

(30) Hechos relevantes

De conformidad con la informacién relevante publicada el pasado 24 de diciembre
de 2012, Banco Bilbaoc Vizcaya Argentaria $.A. y Compania Chilena de Inversiones S.L.,
en cdlidad de vendedores, Sociedad Adminisiradora de Pensiones y Cesanticas
Porvenir S.A {"Porvenir") en calidad de comprador y Grupo Aval Acciones y Valores
S.A. {("Grupo Aval"} en calidad de garante de las obligaciones de Porvenir, suscribieron
un contrato de compraventa de acciones (“Conirato”) para la adquisicion del 99.99%
de las acciones de BBV A Horizonte Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias S.A. ("Horizonte") {"Transaccion”). El valor de la Transaccién asciende a US$
530 millones, el cual estd sujeto a gjustes tipicos en una fransaccidon de esta naturaleza.

El Contrato contempla la posibilidad para Porvenir de ceder sus derechos para la
adquisicién de la totalidad o una parte de las acciones de Horizonte a una o varias de
sus dfiliadas. En fal virtud, la Junta Directiva de Porvenir en sesion del 6 de febrero de
2013, autorizé a la entidad para ceder parciclmente a Grupo Aval, Banco de Bogotd
S.A. ¥ Banco de Occidente S.A. su derecho a adquirir acciones de Horizonte, de
conformidad con el Contrato.

El porcentgje final de participacién de Porvenir en la Transacciéon dependerd del
precic definitivo de la misma. El salde de las Acciones que no seq odqumdo por
Porvenir, seré cedido a Banco de Bogotd S.A., Banco de Occidente S.A. y

en un porcentdje similar al de la participacion que actudimente pos

entidades en Porvenir que, en el caso de Banco de Bogetd S.A. y Banco de weviusine
S.A. Incluird su participacion indirecta en el capital de Porvenir a fraves de sus filiales
Fiduciaria Bogotd S.A. y Fiduciaria de Occidente S.A., respectivamente. '

La realizacion de esta operacion estard sujeta a la obtencién de las autorizaciones
legales requeridas.

(31) Eventos subsecuentes

No se presentaron eventos subsecuentes en la Sociedad Administradora entre el 3t de
diciembre de 2012 y la fecha del informe del Revisor Fiscal.
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