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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias Porvenir S.A,, (la Sociedad Administradora), los cuales comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre 2018 y los estados de resultados, de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas
y otra informacién explicativa; ademas audité los fondos de pensiones voluntarias y obligatorias,
el fondo de cesantias y otros patrimonios auténomos, como se indica mas adelante,
administrados por la Sociedad Administradora.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de
diseiiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables, realizados por la administracion, asf como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general. '
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Q) |

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacion tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la
Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad
y de Informacion-Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi y en mi informe de fecha 16
de febrero de 2018, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
o Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2018:

a) La contabilidad de la Sociedad Administradora ha sido llevada conforme a las normas
legales y a la técnica contable. -

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones
de la Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados de los sistemas de administracion de
riesgos aplicables.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acomparian y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Sociedad
Administradora no se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de
seguridad social integral.




Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1° y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si
los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacidn y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 15 de febrero de 2019.

e En cumplimiento de lo sefialado en los numerales 3.3.3.2.6.10 y 3.3.3.7 del Capitulo IlI,
Titulo |, Parte | de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 de
los fondos y patrimonios auténomos, administrados por la Sociedad Administradora, que se
relacionan a continuacién, cuyos informes se emiten en forma independiente:

Fondos

Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado
Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Conservador
Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo
Fondo Especial Porvenir de Retiro Programado

Fondo de Pensiones Voluntarias Porvenir

Fondo de Cesantias Porvenir Portafolio Corto Plazo
Fondo de Cesantlas Porvenir Portafolio Largo Plazo

Patrimonios Auténomos

Patrimonio Auténomo Hospital de la Misericordia

Patrimonio Auténomo Aeropuerto Olaya Herrera

Patrimonio Auténomo Municipio de Guadalajara de Buga
Patrimonio Auténomo Hospital Universitario San Vicente de Paul Medellin
Patrimonio Auténomo Acuavalle S.A. E.S.P.

Patrimonio Auténomo Municipio de Manizales

Patrimonio Auténomo Terminal de Transportes de Medellin
Patrimonio Auténomo Municipio de Santiago de Cali

Patrimonio Auténomo Industria Licorera de Caldas

Patrimonio Auténomo Empresa para la Seguridad Urbana ESU
Patrimonio Auténomo Municipio de Santiago de Cali 2
Patrimonio Auténomo Empresa para la Seguridad Urbana ESU 2




o Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Sociedad Administradora y no hay asuntos de importancia material
pendientes que puedan afectar mi opinién.

Holman Andrés Moji¢a Barén
Revisor Fiscal de Sociedad Administradora de
Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.
T.P. 1568976 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

15 de febrero de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLlMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y
3% DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018, por parte de la Sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. (en adelante la Sociedad),
gue incluye los fondos de pensiones voluntarias y obligatorias, fondos de cesantias y
patrimonios auténomos administrados por la Sociedad:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Acciconistas, y

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad de la administracion

La administracion es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, que incluyen los sistemas de administracion de riesgos implementados, de
conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder,
de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusion basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, par sus siglas en ingles,
traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — |IAASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido por
la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos importantes de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el afo que
termino el 31 de diciembre de 2018. Los procedimientos incluyen:

e Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracion de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad y los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

e Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencion de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

e Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido
por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

e Pruebas de disefio, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
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establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento
a los controles.

e Evaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio, relacionados con las
cuentas significativas de los estados financieros.

e Verificacion del apropiado cumplimiento de las norrﬁas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracion de Riesgos y Atencion al Consumidor aplicables a la Sociedad:
SARM, SARL, SARLAFT, SAG, SARO.

Limitaciones inherentes

.Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que

existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicion durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusiéon de dos o mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.

Conclusién

Mi conclusién se fundamenta con hase en.la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion
(ue expreso a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinién, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracion de
riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros
que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Holman Ardrés Moji¢a Barén
Revisor Fiscal de Sociedad Administradora de
Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.
T.P. 158976 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

15 de febrero de 2019




