SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS
PORVENIR $.A.
Notas a los Estados Financieros
A 31 de diciembre de 2018 y 2017
{(Expresadas en millones de pesos)

NOTA 1 - ENTIDAD QUE REPORTA

La Sociedad Administradord de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. {en adelante, la Sociedad
Adminisiradora), con domicilio legal en la ciudad de Bogotd D.C., Colombia, ubicado en la Carrera 13
No 24° 65, fue constiluida mediante Esciitura PUblica No. 5307 de la Notaria 23 de Bogotd del 22 de
octubre de 1991, su Oltima reforma estatutaria se efectué por parte de la Asamblea General de
Accionistas del 17 de marzo de 2017, en la cual se: {i) rafifics el objeto social, (i) modificd del nombre
del Auditor Interno por el de Contralor General y (fii) se solicité la compilacién de los Estatutos Sociales:
tal y como consta en la Escritura Pdblica No. 0422 de la Notaria 65 del cualro de abril de 2017.

Cuenta con permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante Resolucién nimero 3970 del 30 de octubre de 1991, La duracién establecida por los estatutos
es hasta el 2091, perc podra disolverse o prorogarse antes de dicho término. Los acclonistas Banco de
Bogotd §.A. y Grupo Aval Acciones y Valores S.A., configuraron una situacién de control con la Sociedad
Administradora, las cuales se regisiraron en la Camara de Comercio de Bogotd los dias 20 y 22 de enero
de 1999, respectivamente. La Sociedad Administradora opera a fravés de 6 regionales y 54 oficinas
localizadas en el teritorio nacional; al 31 de diciembre de 2018 y 2017, su planta de personal ascendia
a 2.720 y 2.647 empleados, respeciivamente, distribuidos en las areas administrativas, comercial v de
servicio al cliente.

El objelo social de la Sociedad Adminisiradora es la administracién de los Fondos de Pensiones y
Cesantias autorizados por la ley, asi como la administracién de los Patrimonios Auténomos que
constituyan las entidades teritoriales: sus descentralizadas Yy empresas privadas, acorde con el articuto
16 del Decreto 941 de 2002, con el objeto de proveer recursos para el pago de sus obligaciones
pensiondles; tales como pensiones, bonos pensionales, cuotas partes de bonos pensionales v cuotas
partes de pensiones, en los términos del ariculo 23 del Decreto 1299 de 1994, reglamentado por los
Decretos 810 de 1998 y 941 de 2002; los cuales constituyen Patrimonios Auténomos independientes del
pakimonio de la Sociedad Administradora.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

2.1 Marco técnico normatlvo

Los estados financiercs de la Sociedad Administradora han sido preparades de acuerdoe con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley
1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2014, 2170 de 2017 Y 2483 de 2018, mediante el cual se aciudliza los
marcoes técnicos de las NIIF, incluyendo las nuevas normas que entraron en vigencia (NIIF 9,15y 14). Las
NCIF aplicables en 2018 se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF}, junto
con sus interprefaciones, emitidas por el Consejo de Normmas Internacionales de Contabilidad
{International Accounting Standards Board - [ASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las fraducidas oficialmente al espariol y emitidas por el IASB al primer semestre de 2014,

Este es el primer set de estados financieros anuales en los cudles Ia NIIF 15 "Ingresos de coniratos con
clientes™ y la NilF 9 “Insttumentos financieros” (en su versién completa de julio de 2014} han sido
aplicadas. Los cambios a las politicas contables significativas relacionadas v el andlisis del impacto por
la nueva aplicacion estan descritos en el numeral 4.19 de la Nota 4.

La Sociedad Administradora aplica a los presentes estados financieros individuales la siguiente
excepcion contemplada en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:
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Inversiones

La NIC 39 vy la NIIF 9 respecto del fratamiento de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, pard
estos casos confindan aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia {SFC}, adicionado por las disposiciones emitidas mediante la
Circular Externa 034 de 2014.

Adicionalmente la Sociedad Administradora aplica el siguiente lineamiento de acuerdo con las leyes y
otras normas vigentes en Colombia:

¢ Arficulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite elreconocimiento delimpuesto
a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del gasto seguin o
dispuesto en la NIC 37 (se reconocié hasta diciembre de 201 7).

2.2 Bases de mediclén

Los estados financieros han sido preparados sobre 1o base del costo histdrico con excepcién de las
siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

+ lLos instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.

+ Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son medidos al valor
razonable.,

¢ Las propiedades de inversion son medidas al valor razonable.

« En relacién con los beneficios a empleados, el activo por beneficios definidos se reconoce como
el total neto de los actives del plan, mds los costos de servicios pasados no reconocicos; y las
pérdidas actuariales no reconocidas, menos las ganancias actuaiales no reconocidas y el valor
presente de la obligacién por beneficios definidos.

2.3 Moneda funcional y de presentaclén

El desempefio de la Sociedad Administradora se mide y es reporfado a sus dfiliados y dl publico en
general en pesos colombianos. Debido ¢ lo anterior, la administracién de la Sociedad Administradora,
considera que el peso colombiano es la moneda que representa con mayor fidelidad los efectos
econdmicos de las fransacclones, eventos y condiciones subyacenies y por esta razén los estados
financieros son presentados en pesos colombianos como su moneda funcional. Toda la informacion es
presentada en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad més cercana, excepto el valor
nominal de la accién.

NOTA 3. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

Lo preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere gue la Sociedad Adminisiradera  redlice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del ano.
Los resultados redles pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estiimaciones
contables son reconocidas en el periode en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

{Continta)
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La informacién sobre Juicios crificos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas
imporiante en los estados financleros, se describe en las siguientes notas:

Notas 4.3y 9 — Activos financieros de inversién a valor razonable con cambios en resultados y ORI
Notas 4.4 y 10— Instrumentos derivatives de negociacidn y de cobertura econdémica

Nota 4.5y 11- Cuentas por Cobrar (deterioro)

Nota 4.7 y 13 - Propiedades y Equipo {Vidas Utiles)

Nolas 4.8 y 13 - Propledades de inversién

Nota 4.10 y14 - Intangibles (Vidas Utiles)

Notas 4.14 y 15— Pasivo por impuesto sobre la renta.

Notas 4.13 y 19 — Provisiones

NOTA 4- PCLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

tas politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la
preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), exceplo por lo Indicado en el numeral 4.19 de la nota 4:

4.1. Transacclones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son frasladadas a pesos colombianos usando la tasa de
cambio prevaleciente en la fecha de la transaccidn, Los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha
de corte del estado de situacion financiera y los activos no monetarios en moneda exiranjera son
medidos a tipo de cambio histérico. Las ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de conversion
son incluidas en el estado de resultados.

Tasas de clerre utifizadas {en pesos colombianos):

Pais 31-dic-18 31-diec-17
Colombia $3,249.75 2,984.00

42, FEfeclive

El efectivo incluye los impories que han sido considerados de disponibilidad inmediata, tales como caja
y saldos en entidades financieras.

Se pueden registrar los siguientes conceptos en efectivo:

Efectivo en caja general

Cdjas menores moneda funcional

Cuentas bancarias conientes y de ahorros en moneda funcional
Cuentas bancarlas corientes en moneda exiranjera

AR RN

De acuerdo con lo establecido en la Circular Externa 059 del 12 de diciembre 2001, de la
Superintendencia Financiera de Colombia, en los estados financieros de la Socledad Administradora se
debe registrar la provisién de las partidas pendientes de regularizar pertenecienfes a los Fondos de
Pensiones, Cesantias y Patrimeonios Auténomos administrados.

Las partidas pendientes de normalizar, se frafardn de la siguiente forma:
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+ Las partidas conciliatorias propias de lo Sociedad deben ser analizadas pasado el plazo de 30 dias
para moneda legal y 40 dias para moneda extranjera, estas deben pasar a cuentas por cobrar ©
por pagar {segun su naturaleza). ‘

s Estando registradas en cuentas por cobrar, se deben evaluar por deterioro si cumplen las
condiciones para aplicar dentro del modelo de deferioro de cuentas por cobrar [parfidas
superiores a 90 dias). las demas partidas que por su corto plazo estdn identificadas y por legalizar
no requerirdn evaluacién de deterioro de cuentas por cobrar.

e Denlio del andlisis realizado para las partidas conciliatorias de los Fondos y Patimonios Auténomos
administrados, debe evaluarse y reconocerse en el rubro de provisiones en los estados financieros
de la Sociedad Administradora, bajo la NIC 37, con base en los siguientes criterios: nivel de riesgo
de pérdida econdémica, incertidumbre y no recuperabilidad.

Medlcién Iniclal y posterlor
El efectivo y equivdlente dl efeciivo son reconocidos a su valor razonable.

4.3. Activos financieros de inversién a valor razonable con camblos en resultados y en el ORI tfitulos de
deuda e instrumentos de patrimonlo.

Por medio del Decreto 2267 de 2014, el Gobiemo Nacional exceplud la aplicacién de la NIC 39 y NIiF ¢
para el fratamiento, clasificacién y valoracion de la inversiones para los preparadores de informacion
financiera que hacen parte del Grupo 1, por tal razén el ¢ de diciembre de 2014 la Superintendencia
Financiera de Colombia expidid la Circular Externa 034 que modificd el Capitulo 1 de la Circular Bdsica
Contable y Financiera a partir del 1 de enero de 2015, Esta modificacion se realizé con el objetivo de
impartir instrucciones en relacién con la clasificacién, valoracion y contabilizacion de las inversiones.
Incluye las inversiones adquiridas por la Sociedad Administradora con o findlidad de mantener una
reserva secundaria de liquidez y cumplir con disposiciones legales o reglamentarias.

Clasificacion

Las inversiones se clasifican en negociables y disponibles para la venta. Las entidades sometidas a la
inspeccién y vigilancia {entidades vigiladas) de la Superintendencia Financiera de Colombia, que hacen
parte del Grupo 1, de acuerdo con lo establecido en el articulo 1° del Decreto 2784 de 2012 y demds
Decretos que lo modifiquen, deroguen o sustituyan, asi como los destinatarios de la Resolucién 743 de
2013 y sus modificaciones, expedidas por la Contaduria General de la Nacidn, estdn cbligadas a
clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores o fitulos de deuda y valores o fitulos
participativos.

se enfiende como valores o titulos de deuda aquellos que otorgan al titular del respectivo valor o titulo,
la calidad de acreedor del emisor y como valoras o titulos paricipativos aquellos que otorgan al fitular
del respectivo valor o titulo la calidad de copropietario del emisor.

Negociables

Son inversiones negociables todo valor o fitulo, y, en generat, cualquier lipo de inversién, que ha side

adquirida con el propdsita principal de oblener utiidades por las fluctuaciones del precio a corto plazo.
Forman porte de las inversiones negociables las siguientes:

{Continva)
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+ Lo tolalidad de Ias inversiones efectuadas en los Fondos de Inversién Colectiva.

e Lasreservas pensionales administradas por entidades del régimen de ahorro individual y patrimonios
autdénomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos de |a seguridad social,
tales como los que se constituyan en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las
Leyes 549 y 550 de 1999, 0 demds nhormas que las sustituyan modifiquen o subroguen.

Disponlbles para la venta a valor razonable con cambios en el ORI - fitulos de deuda

Corresponde a los valores o titulos y en general cualquier tipo de inversion que no se clasifique como
inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el vencimiento. Forman parte de las
inversiones disponibles para la venta, los valores participativos con baja o minima bursatiidad, los que
no tienen ninguna cofizacién y los valores participativos gue montenga un inversionista cuando éste
fiene la calidad de matriz o conirolante del respectivo emisor de estos valores.

Los valores clasificados como inversiones disponibles pora la venta podrdn ser entregados como
garantias en una camara de fiesgo ceniral de confraparte con el fin de respatdar el cumplimiento de
las operaciones acepladas por ésta para su compensacién y liquidacion. Asi mismo, con estas
inversiones se podrdn realizar operaciones del mercado monetario {operaciones de reporto o repo
simulténeas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia este tipo de operaciones.

Reclaslficaclén de las inverslones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de clasificacion
debe cumplir con las caracteristicas propias de la clase de inversion de la que forme parte.

La Sociedad Administradora sélo puede reclasificar las inversiones entre las diferentes clasificaciones, en
algunas circunstancias previomente definidas en la reglamentacion y el cumplimiento de clertos
requisitos establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las inversiones disponibles para la venta se podran reclasificar a inversiones negociables, cuando:
a.  Seredefinglo composicion de las aclividades significativas del negocio, derivada de circunstancias
tales como, variaciones en el ciclo econdmico o del nicho de mercado en el cual estd actuando

la Sociedad Administradora o en su apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de qjuste en la gestidn de las inversiones que el modelo de negocio
haya definido previamente.

¢. Hinversionisia pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique iguaimente
la declsién de engjenar Ia inversién en el corto plaze a pariir de esa fecha.

d. Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 4.1 de la Circular Externa 034 de
2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Valoraclén
La valoracién de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que las normas © en ofras
disposiciones se indique una frecuencia diferente. Asi mismo, los regisiros contables necesarios para el

reconocimiento de la valoracion de las inversiones se deben efectuar con la misma frecuencia prevista
para la valoracion.

(Contindal)
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Tiene como objetivo fundamental el cdlculo, registro contable y revelacién del valor o valor razonable
de intercambio, al cual un determinado titulo o valor podria ser negociado en una fecha determinada,
de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el
mercado en dicha fecha,

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables se valoran de acuerdo con el precio
suministrado por el proveedor de precios para valoracion designado como oficial para el segmento
correspondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas en el Capitulo IV, del Titulo IV, Parte Il
de la Circular Bdsica Juridica.

Las disposiciones normativas en términos de valoracién de inversiones se encuentran en el Capitulo | de
la Circular Bdsica Contable y Financiera 100 de 1995, con sus correspondientes meodificaciones, emitida
por la Superintendencia Finonciera de Colombia.

Los valores o titulos de deuda se valoran siguiendo los lineamientos descritos a continuacion:

a. Las inversiones negociables representadas en valores o fitulos de deuda, se deben valorar con base
en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion utilizando la siguiente férmula:

VR =VN * PS

Donde VR corresponde al valor razonable, YN al valor nominal, PS al precio sucio determinado por
el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos en que no exista, para el dia de valoracién, valor razonable de intercambio
determinados por el proveedor de precios, se deberd efectuar la valoracion en forma exponencial
a parlir de la tasa intema de retormno. El valor razonable justo de intercambio de mercado del
respectivo valor se debe estimar o aproximar mediante el cdleulo de la sumatoria del valor presente
de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital.

Para Ios tiulos o valores denominados en moneda extranjera, en unidades de valor real UVR u ofras
unidades, en primera instancia se determina el valor razonable del respectivo fitulo o valor en su
moneda o unidad de denominacion, ulilizando el procedimiento descrito anteriormente.  Sin
embargo, para el caso de los titulos negociados en el extranjero, cuando el proveedor de
precios designado como oficial para el segmento correspondiente no cuente con una
melodologia de valoracién para estas inversiones, se podrd utilizar como fuente alterna de
informacién, el precio sucio bid publicado por una plataforma de suministro de informacién a
las 16:00 horas, hora cficial colombiana.

Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en Bolsas de Valores en Colombiq, se valoran de
acuerdo con el precio determinado por tos proveedores de precios de valoracidn auteorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Las participaciones en Fondos de Inversién Colectiva v los
valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion se valoran tenfendo en cuenta el valor dela
unidad caleulado por la Sociedad Administradora el dia inmediaiomente anterior al de la fecha de
valoracién aun cuando se encuentren listados en la Bolsa de Valores de Colombia. Lo anterior, a
excepcion de las participaciones en Fondos de Inversion Colectiva que marquen precio en el mercado
secundario y los valores representativos de participaciones en fondos bursatiles, los cuales se valoran de
acuerdo con el precio establecido por los proveedores de precios de valoracién.

Los valores parficipativos no inscritos en Bolsas de Yalores se deben valorar de acuerdo con el precio
determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la Superintendencia
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Financiera de Colombia. Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una metodologia de valoracion para estas inversiones, las enfidades
deberadn aumentar o disminuir el costo de adquisicién en el porcentaje de parficipacion que
corresponda al inversionista sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.
Para el efecto, la variacion en el patimonio del emisor se calculard con base en los estados financieros
certificados, con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre de cada afio. Sin embargo, cuando se
conozean estados financieros cerificados mas recientes, los mismos se deberan utilizar para establecer
la variacién en mencién. Las entidades tendran un plazo méximo de tres (3) meses, posteriores al corte
de estados financieros, para redlizar la debida actualizacion.

La voloracién de los fftulos disponibles para la venta se adelanta siguiendo los lineamientos de las
inversiones negociables.

El valor presente de los valores o titulos parlicipativos que coresponden a participaciones en Fondos de
Inversién Colectiva y en titularizaciones estructuradas a fravés de fondos o de patrimonios auténomos,
se delermina con el valor de la unidad, calculado por la Sociedad Administradora el dia anterior o la
fecha de valoracién,

Los demds fitulos participativos se valoran obedeciendo las directrices establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante los afios 2018 y 2017, se utilizd como proveedor oficial de precios para valoracion a PRECIA
{anfes INFOVALMER], dando cumplimiento a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010.

Deterloro o Pérdldas por Califlcaclén de Riesgo Credificlo

Los precios de los valores o titulos de deuda, de los que trata el literal b. del numeral 6.1.1 {valores de
deuda negociables a TIR), del Capiiulo | de la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, es ajustado en cada fecha de valoracion con fundamento
en la cdlificacién de riesgo crediticio.

salvo en los casos excepcionales que establece la Superintendencia Financiera de Colombia, no estén
sujetos a este ajuste los valores o fitulos de deuda publica intema o externa emitidos o avalados por la
Nacién, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
extemnas reconocidas por la Superintendencia de Financiera de Colombia, o los valores o fitulos de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados
por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las ameorlizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Caliticacién Valor Méximo Califlcaclén Valor Méximo
Largo Plazo % Corto Plazo %
BB+,BB,BB- Noventa (90} 3 Novenlia {70}
B+,B,B- Setenta {70} 4 Cincuenta {50]
| CCC Cincuenta {50} S5y6 Cero (0]
DD,EE Cero (0]

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término, se toma la calificacion del
respectivo emisor.
(Continua)
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Conlabllizaclén

Las inversiones se registran inicialmente por su costo de adquisicién y desde ese mismo dia se valoran a
valor razonable, la contobilizacién de los cambios entre el costo de adquisicion y el valor razonable de
las inversiones, se realiza a partir de la fecha de su compra individuaimente para cada valor o titulo de
acuerdo con su clasificacién:

¢ Inversiones Negociables

La diferencia entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior se registra como un mayor o
menor valor de la inversién y su contrapartida afecta los resultados del periodo.

+ Inversiones Disponibles para la Venta

La contabilizacién de las inversiones disponibles para la venta se debe efectuar en las respectivas
cuentas de “Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI, con fines
de supervision.

Los cambios que sufran los titulos y/o valores de deuda, se contabilizan de conformidad con el siguiente
procedimiento:

a. Contabilizacion del cambio en el valor presente. La diferencia entre el valor presente del dia de
valoracién y el inmediatamente anterior, se debe registrar como un mayor valor de la inversion con
abono alas cuentas de resultados.

b. Ajuste al valor razonable. La diferencia que exista entre el vator razonable de dichas inversiones y el
valor presente de que trata el literal anterior, se debe registrarenla respectiva cuenta de Ganancias
o Pérdidas No Redlizadas [ORI).

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se deben mantener como un mayor valor de la
inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor
valor de la inversidén.,

Cuando las inversiones disponibles para la venta sean endjenadas, las ganancias o pérdidas no
realizadas, registradas en el ORI, se deben reconocer como ingresos o egresos en la fecha de la venta.

4.4. Aclivos financleros de Inversidn a valor razonable con camblos en resultados - Instrumentos
derivativos

De acuerdo con la NIIF 9, un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo con
base en und variable denominada subyacente, no requiere una inversién inicial neta o requiere una
inversién pequeiia en relacién con el activo subyacente y se liquida en una fecha futura,

En el desarrollo de sus operaciones la Sociedad Administradora generalmente transa en los mercados
financieros con contratos forward con fines de negociacién y cobertura econémica.

Todas las operaciones de derivados son registrados en el momento inicial por su valor rozonable. Los
cambios posteriores en el valor razonable de derivados, son gjustados con cargo o abono aresultados.

Las operaciones con derivados se realizan segin las politicas, objefivos, limites y procedimientos definidos
por la Sociedad Administradora, los cuales se encueniran consignados en el Manual de Inversiones y sus
anexos, documentos que fueron aprobados por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora.

(Continda)
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La Sociedad Administradora normalmente no redliza acuerdos de compensacidn en los contratos de
instrumentos financieros derivados, salvo gue bajo condiciones contractuales se establezca este lipo de
acuerdos.

La valoracién de los derivados se rige segin las metodologias de valoracion suministradas por el
proveedor de precios Precia.

Un derivado implicito es un componente de un centrato hibrido, en el que también se incluye un
conirato anfitién que no es un derivado con el efecto de que algunos de los flujos de efeclivo del
instrumento combinado varian de forma similar a un derivado sin anfitrién. La Sociedad Administradora
redliza la evaluacién de los contratos suscritos al corte de cada periodo con el fin de identificar la
existencia de posibles derivados implicitos en los mismos.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados se contabilizan en el balance, desde la fecha
de celebracién de los mismos, por su valor razonable, Cuando en la fechainicial el valor de los contratos
sea cero (0), es decir que no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes, no debe afectarse el
estado de resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el valor razonable deben
registrarse en el estado de resulfados.

4.5. Cuentas por cobrar
Reconocimiento Inlcial

Fl reconocimiento inicial es por el valor de la fransaccién. Las cuentas por cobrar de la Sociedad
Administradora no tienen componente de financiacion y su intencién no es negocicar los activos
financieros, por el contrario espera recibir dichos pagoes con el valor inicialmente reconocido.

Medicién posterior

Posteriormente a su reconocimiento inicidl, la Sociedad Administradora mide sus cuentas por cobrar o
corto plazo por el valor de la transaccién y las de largo plazo (superiores a 12 meses), en caso en que se
presenten, al costo amortizado, el cudl se expresa como: la medida inicial de dicho activo menos los
reembolsos del principal, mds o menos la amortfizacién-acumulada calculada con el método de la tasa
de interds efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucién por detericro del vator o incobrabilidad..

Deterioro

Para el afio 2017 la Sociedad Administradora definié como su ciclo normal de operacion 90 dias y
establecid los siguientes pardmetros para su deterioro:

Concepto Vencimiento a partir de: Porcentale de deterloro
Rezagos 1 dia 100%
Unidades negalivas 1 dig 100%
Pasives pensionales (*) 91 dias 100%
Olras cuentas por cobrar 91 dias 100%

[*] El vencimiento de los 91 dias, contard a partir del plazo establecido confractualmenie para el pago.

A partir del 2018 el reconocimiento del deterioro de una cuenta por cobrar se redlizard de acuverdo con
el segmento al cual pertenece y el periodo de vencimiento que tenga al corte.

[Continua)
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La Sociedad Administiradora ha definido como su ciclo normal de operacién 90 dias y ha establecido
los siguientes pardmetros para su deterioro:

0a3d 31as0 | 41a180 | 1810340 | Mdsde

Segmento dlas dias dias dias 360 Observaciones

Fste segmento contiene las Cuentas
por cobrar a Fendos que son
adminisirados por Porvenir §.A,, de
los cuales no se liene incertidumbre
de pago, ya gue kos mismos son
normalmenie corrientes.

Segmento 1. Comisiones y
Amendos N/A N/A N{A N/A N/A
Para el caso de los Armiendos, son
parfidas comantes de las cuales no
se tiene anlecedentes de mora.

Son olras CXC sobre las cuales se
Segmenlo 2. Ofras Cuentas por fiene incertidumlore de

Cobrar N/A N/A N/A N/A 100% recuperabilidad, la cual inicia desde
fos 360 dias.

Las CXC por vnidades negalivas por
las caracteristicas de la fransaccion.
se deteriora desde que se generala
parlida.

Segmento 3. Unidades Negativas 100% 100% 100% 100% 100%

Este segmenlo coresponde a
Cuentas por cobrar a Aseguradoras,
EPS, costas judiciales y olros cobros
en favor de afiliados.

Segmento 4. Benelicios N/A N/A NfA N/A 100% | Lo determinacién del detericro
asignado a estas partidas por
cobrar, esld en funcién del
comporiamiento de rotacién de la
cartera y su percentaje de
recuperacién.

L.as cuentas por cobrar de este
segmento se deferioran en un 100%
desde el dia que se generan, lodo
vez que Porvenii $.A.. no cuenta con
la informacidn necesaria para
Identificar el detalle de
recuperacién y rolacién de la
misma.

Segmento 5. Incapacidades 100% 100% 100% 100% 100%

La eslimacién comespondiente a los porcentajes de deterioro por cada rango de vencimiento y por
cada segmento, es revisado al cierre de septiembre de cada afio y su aplicacion se realiza alas cuentas
por cobrar vigentes al cierre del ano.

4.4. Inversién en subordinadas y operaclones ¢conjuntas

Inversién en subordinadas

De acusrdo con el numeral 6.2.1. de la Circular Exlerna 034 de 2014 de la Superintendencia Financiera
de Colombia del 9 de diciembre de 2014 y el articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las inversiones en

subordinadas deben valorarse de tal manera que en los libros de la matriz o controlante se reconozcan
por el método de participacion patrimonial, en los estados financieros.

(Continug])
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El Métode de Pgrﬁcipocién Patimonial es el procedimiento contable por el cuadl la Sociedad
Administradora registra su inversion en la subordinada (Aportes en Llinea S.A.), aumentando ©

- disminuyendo su valor de acuerdo con tos cambios en el patrimonio de la subordinada, en 1o que le

comespondd segln su porcentaje de parlficipacion. Las contrapartidas de este djuste en los estados
financleros de la Sociedad Administradera se registran en el estado de resulfados y/o en la cuenta
Superavit por el método de participacion patrimonial, cuando se frate de djustes que no provienen de
cambios en la ufilidad,

La Sociedad Administradora, acogiéndose a la excepcion indicada en el parrafo 4. [iteral a) de la NIiF
10, no elaborard estados financieros consolidados con su filial Aportes en Linea S.A., ya que su
coniroladora Banco de Bogotd S.A, es la entidad que prepara y publica los estados financieros
consolidados. Dicha decisién fue compartida mediante comunicacién escrita a cada uno de los
accionistas de Porvenir $.A., los cudles no manifestaron objecién a eflo.

Operaclones conjunias

De acuerdo con la NIIF 11 los acuerdos conjuntos se clasifican en dos tipos, operaciones conjuntas y
negocios conjuntos. Una operacién conjunta es un acuerdo conjunio mediante la cual las partes que
tienen control conjunto del acuerdo, tienen derecho a los activos, pasivos, ingresos y gastos relaciongados
con el acuerdo. Por lanto, la Sociedad Administradora al tener participacion en los activos y pasivos de
Consorcios y Uniones Temporales, tiene celebradas operaciones conjunias.

Deniro del objeto social de la Sociedad Administradora, estd la administracién de Patrimonios
Auténomos a fravés de operdcionas conjuntas.

Las operaciones conjunias se incluyen en los estados financieros de la Sociedad Administradora con
base en su parficipacién proporcional y contractual de cada uno de los activos, pasivos y resultados del
conirato o entidad donde se tiene la operacién.

4.7. Propiedades y equipo de uso propio

Un elemento de propiedades y equipo se reconocerd como activo siy solo si:

« Sea probable que la Sociedad Administradora obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo; ¥

e Fl costo del elemento pueda medirse con fiabilidad.

Se entenderd como propiedades y equipo para la Sociedad Adminisiradord, todos los bienes adquindos
por:

¢ Un costo de adquisicién igual o superior a 2 SMLY (Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes) de
forma unitaria, o

« Aquellos que por su naturaleza y caracteristica, como adquisicién en volumen, aungue no estén
dentro de este rango, se requieran sean confrolados a través de un proceso de activos fijos, y

+ Que su vida Util sea mayor a 1 afio.
La medicion inicial {o al momento del reconocimiento} de una partida de propiedades y equipo, es por

el costo de adquisicidn, es decir el precio de transaccién mds los desembolsos necesarios para ubicary
dejar el activo en condiciones de uso, segin lo designado por la gerencia.

[Continua)
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Para el proceso de convergencia a normas infernacionales al 1 de enero de 2014 se realizd la
revaluacion de las propiedades bienes inmuebles segun el avallo técnico, los demd@s activos: muebles
y enseres, vehiculos y equipo de computo se mantuvo al costo atribuido, de acuerdo con la exencion
de la NIIF 1 parrafo D5 costo alribuido.

La medicién posterior de un elemento de propiedades y equipo es al costo,

Al momento de determinar el costo de adquisicién de una parfida de propiedades y equipo de tipo
edificios, que incorpore los importes directamente atribuibles, éste serd registrado con su
comespondiente descomponefizacién. La Gerencia determind el porcentaje a aplicar por cada
componente, segdn los siguientes rangos porcentuales, al realizar esta aplicacion porcentual, éstos
deben sumar 100%:

' %'de aplicaclén
Componente Edificlos Parqueaderos
Cimentacién, estructura y cubierta 35% a 40% 50% a 100%
Fachada y mamposteria 20% a 25% 0% a 50%
Acabados 35% a 40% 0% a 30%

Depreclacién

La Sociedad Administradora medird el desgaste que sufren los.activos que son reconocidos come
propledades y equipo, de acuerdo con los siguientes vidas Uliles definidas:

Categoria vida Ufll Total valor Restdual
Editiclos ' : Entre 50 a 75 afios Entre 0% y 20%
Cimentacién, estructura y cublerla Entre 50 a 75 anos Enire 0% y 20%
Fachada y mamposteria Entre 20 a 30 afios Entre 0% y 10%
Acabados Entre 10 a 20 afos Enfre 0% y 10%
f:tit::‘p::i::lgz:munlcaclén y Enfre 3y 8 anos Entre 0%
Equipo de Cédmputo ' Entre 3y 7 anos Entfre 0%
Equipo de Redes y Comunicaclén Entre 3y 8 anos Enlre 0%
Muebles y Enseres Enfre 3y 10 afos Entre 0%
Equipos de Oficina de Escritorio Entre 3 y 10 afios Enfre 0%
Enseres y accesorios ’ Enfre 3y 10 afos Enire 0%
Vehiculos Enire 5y 10 afos Entre 0% v 10%

La aplicacion de ta depreciacién periddica se realiza por el méiodo de linearectq, de forma sistemdtica
por la vida Otil asignada.

El vallor residual v la vida Util de un activo se revisardn, como minimo, al término de cada periodo anual,
El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la practica,

el valor residual de un aclivo a menudo es insignificante, y por tanto irelevante en el cdlculo delimporie
depreciable.

{Coniinda)
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El modelo de! costo comprende tomar el costo por el cual ha sido reconocido iniciaimente el activo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, este
Ulfimo se determinard segin o previsto en la NIC 36.

Como minimo dl final de cada periodo se redlizard prueba de deterioro con el fin de identificar indicios
que den lugar al reconocimiento de una pérdida por deterioro.

Los criterios que se andlizan para idenfificar indicios de deterioro, de acuerdo al tipo de activo, son los
siguientes:

Inmuebles

a) Bistencia de indicios observables de que el valor del active haya disminuido durante el periodo
significativamente maés que lo que cabria esperar Como consecuencia del paso del tiempo o de su
uso normal.

b) Activos que durante el periodo han tenido lugar, o vana tener lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos con una incidencia adversa sobre la Sociedad Administradora, referentes al entomo
legal, econdémico, tecnoldgico o de mercado en los que ésta operq, o bien en el mercado al que
esta destinado el activo.

c) Durante el peiiodo, las tasas de interés de mercado, u ofras tasas de mercado de rendimiento de
inversiones, han sufiido incrementos que probablemente afecten a la tasa de descuento utllizada
para calcular el valor en uso del activo, de forma que disminuyan su importe recuperable de forma
significativa.

d) ' Evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de un activo.

e) Durante ei periodo han tenido fugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato, cambios
significalivos en el alcance o manera en que se Usa © se espera usar el activo, que afectaran
desfavorablemente a la Sociedad Administradora. Estos cambios incluyen el hecho de que el activo
esté ocioso, planes de discontinuacion o restructuracion de la operacion a la que pertenece el
activo, planes para disponer del activo antes de la fecha prevista, y lo reconsideracién como finita
de la vida 0til de un active como finita, en lugar de indefinida.

Muebles, enseres y equipo de cémputo

a) Indicios observables (ffsicos) de que el activo no se estd ulilizando o se va retirar en el corto plazo
[menos de é meses) del uso del mismo.

b) Elactivo se haretirado del uso y aun tiene vida 0til (se puede ufilizar posteriormente})

c) Durante el periodo han tenido lugar, reporte de averias, dafio, pérdida, reporte de siniestros o
destruccién de los actives muebles.

Los activos, de tipo muebles y enseres y equipo de computo, son adquirdos por la Sociedad
Administradora con el Unico fin de mantenerlos para su uso, motivo por el cual, para estas categorias se
evalud el deterioro de los mismos para los siguientes eventos: obsolescencia, dario, pérdida de valor por
mantenimiento frecuente y ofros eventos que derivados de su uso han generado deterioro; toda vez
que bdijo el principio de costo/beneficio, serfa oneroso realizar un andlisis técnico.

(Continda)
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La Sociedad Administradora capitalizara las adiciones y mejoras exiraordinarias aplicadas a los
elementos de propiedades y equipo, cuando éstas aumenten significativamente la vida Uil de los
activos, registrandolas como mayor valor del activo. Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones
que se redlicen para la conservacién de estos activos se cargan a gastos,

4.8, Propledades de inverslén

De acuerdo con la Norma Intemacional de Contabilidad NIC 40 las propiedades de inversién son
definidas como aquellos terrenos o edificios considerados en su totalidad, en parte o en ambos que se
tienen para obtener rentas, plusvalia o ambas, en lugar de para:

a) Suuso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien pard fines administrativos; o
b) Suventa en el curso ordinorio de las operaciones.
Las propiedades de inversién se reconocerdn como activos cuando, y sélo cuando:

a) Sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con dichas propiedades
de inversién fluyan hacia la Sociedad Administradora; y

b) Elcosto de los propiedades de inversidn pueda ser medide de forma fiable.

La medicién inicial {al momento del reconocimiento) de una partida de propiedades de inversion, fue
realizada por la Sociedad Administradora por el costo de adquisicion, es decir el precio de fransaccion
mds los desembolsos necesarios para ubicar y dejar el active en condiciones de uso, segln lo designado
por la gerencia.

La Sociedad Administradora para ko medicién posterior de sus propiedades de inversidén, ha decidido
usar el método de valor razonable.

Los bienes entregados en arendamiento por la Socledad Administradora estdn clasificados desde el
momento de la firma del contrato como arrendamientos operativos, motivo por el cualla administracion,
riesgos y beneficios estdn a cargo de la Sociedad Administradorda.

4.9. Coslos de desmantelamiento de bienes recibldos en arendamlento

De acuerdo con los contratos de arrendamiento suscritos con los arendadores de inmuebles o espacios
destinados para la prestacién de servicios de atencion al cliente de la Sociedad Administradora, en
acompanamiento con el Area Jurdicq, se determinga si confractualmente hay lugar  estimar costos por
desmantelamiento de dichos espacios, es decir, que al final def contrato, la Sociedad Administradora
deba elaborar algunas adecuaciones localivas para entregar el inmueble en las condiciones que fue
recibido dl iniclo del contrato. Esta estimacion deberd ser revisada por lo menos und vez al ano.

4.10. Aciivos Intanglbles
La Socledad Administradora reconocerd un activo intangible cuando:

Sea idenfificable,

De cardcter no monetario y sin apariencia fisica,

Su costo se puede medir de forma fiable,

Sea probable que se obtengan beneficios economicos futuros atribuibles of activo, vy
Su uso estimado sea superior a un afio.

(Continuq)
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La Sociedad Administradora reconoce como activo intangible:

a. Lla plusvalia producto de la combinacion de negocios

b. Licencias, programas y aplicaciones informdticas

licencias, programas ¥ aplicaciones informdticas - Core: Son todos aquellos desarrollos tecnoldgicos

necesarios para la adminisiracién de las cuentas individuales de los afiiados a los Fondos adminisirados
por Porvenir S.A,

licencias. proaramas ¥ aplicaciones informdticas - Soporte: Son todos aquellos desarrollos tecnolbgicos
necesarios pard la gestién y administracion de los procesos de apoyo de Porvenir S.A.

Reconocimiento Inlcial

Un activo intangible se mide inicialmente por su costo de adquisicion, incluidos los costos directamente
atribuibles. Si se desarrolla intemamente se reconocerd Unicamente los costos directos e indirectos
atribuibles para el desamollo del intangible. Los costos por investigacion y capacitacion serdn
reconocidos directamente en el gasto.

Son costos atribuibles al desarrollo de intangibles:

Aranceles de imporiacion e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion.
Remuneracion de empleados destinados a poner el activo en condiciones de uso
Honorarios profesionales

Y ofros que sean direclamente atribuibles.

Medicién posterlor

Los activos intangibles se miden posteriormente por el método del costo.

Vita 04l y amortizaclon

Porvenir ha definido aue la amortizacién de los activos intangibles se redlizard en linea recta, a partir del

momento en que el aclivo se encuentre listo para el uso de acuerdo con las siguientes vidas Ufiles
definidas para cada calegoria de intangible, excepto por la plusvalic {crédito mercantil):

intangible Vida Uil
Licencias y aplicativos core 5 afos
Programeas y aplicaciones informdalicas core 10 afios

5 anos, excepto cuando el valor de adquisicion sea
inferior al 50% de la maleriglidad definida para la
sociedad Administradora, caso en la cudl se
amorlizard dentro del mismo periodo contable.

10 afos, exceplo cuando el valor de adquisicion sea
inferior al 50% de la materialidad definida para la
Sociedad Administradora, caso en la cual se
amorlizard dentro del mismo periodo coniable.

licencias y aplicativos de soporte

Programas y aplicaciones infomalicas de seporte

(Continta)
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Infangible Vida Gill

La plusvalia producto de la combinacién de
negocios {Crédito Mercantil)

No definida - infinita

La definicién de la vida 0fil del crédito mercantil como un aclivo intangible de vida Uil no definida, esta
soportada en los siguientes argumentos:

o Alrealizar el proceso de fusién con AFP Horizonte, Porvenir $.A. incorpord toda la operacion de dicha
entidad a la estructura financiera y comercial con el fin de dar confinuidad dl servicio al cliente y
administracién de productos actives que ingresaron del proceso de fusidn, logrando una
combinacién eficiente de la operativa de las dos compafiias que ya no son separables.

'« Alser AFP Horizonte una entidad dedicada a la adminisiracion de fondos de Cesantias ¥ pénsionés

obligatorias y voluntarias como Porvenir $.A., fue un elemento que complementé la estructura
operativa y financiera de la Sociedad Adminisiradora que permitié fortalecer el posicionamiento de
la marca y hacer parte del logro de los objetivos estratégicos de la Sociedad Administradora.

+ Desde el punto de vista regulatorio, el sistema pensional no ha sufido cambios significativos que
impliquen considerar la venta o deterioro de la plusvalia reconocida.

+ Desde el punto de vista de la Gerencia, no se tienen elementos que generen incertidumbre sobre lat
venta, deterioro ¢ insatisfaccion sobre el comporfamiento proceso y beneficios de la fusién con AFP
Horizonte, ’

Por lo anterior, la Gerencia no idenfifica un limite previsible al periodo sobre el que se espera que la
plusvalia genere entradas de efectivo netas ala Sociedad Administradora y tampoco deniro del andlisis
de los factores relevantes, tales como: aspectos legales, regulatorios, coniractuales, operacionales o
econdmicos, no se reconoce un riesgo potencial que afecte significativamente a la Sociedad
Administradora.

Deterioro

A los activos intangibles reconocidos por la Sociedad Administradoro, como minimo de manera anudal,
se les practicard la prueba de deterioro con el fin de identificar una pérdida de valor y de existir se
reconocerd en el resultado del periodo. La medicion de dicho deterioro se realizard de acuerdo a lo
establecido enla NIC 36.

Para la plusvalia producto de la combinacién de negocios, el andlisis de deterioro se realiza con base
en estudios preparados para tal efecto por peritos independientes contratados para tal fin. Dicho
estudio es redlizado por el modelo de flujos de dividendos descontados, teniendo en cuenla factores
tales como: la situacién econdmica del pafs y del sector en que opera la Sociedad Administradora,
informacién financiero histérica, y crecimientos proyectados de los ingresos y costos en los proximos
cinco aros y posteriormente crecimientos a perpetuidad teniendo en cuenta sus indices de
capitalizacién de utiidades, descontados a tasas de interés libres de riesgo que son ajustadas por primas
de riesgo que son requericias en las circunstancias de la Sociedad Administradora.

Los principales supuestos empleados para las proyecciones de los estados financieros y la determinacion
que no hubo deterioro son:

« Supuestos Macroecondmicos: PIB, inflacién, salario minimo, IBC y rentabilidades.
« Poblacionales: PET, penetracion RAIS, participacién de mercado y dfiliados colizantes.

(Continua)
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4.11. Paslvos Financleros a Costo Amoriizado

Registraimportes causados y pendientes de pago, fales como los rendimientos pactades por utilizacién’
de recursos de terceros y sumas recibidas en virtud de la relacién confractual, cumpliendo el criterio de
reconocimiento de un instrumento financiero pasivo.

La medicién inicial de las obligaciones financieras se realiza por el valor de la fransaccion, mds los costos
directamente atribuibles al momento de contraer la deuda, en caso de existir. La medicién posterior de
estos instrumentos se redliza a costo amortizado, utilizando el métode del interés efectivo.

La Sociedad Administradora eliminard de su balance un pasivo financiero o una parte del mismo
cuando, y sdlo cuando, se haya exlinguido: esto es, cuando la obligacidén especificada en el
comespondiente conirato hayd sido pagada o cancelada, o haya expirado.

4.12. Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las formas de coniraprestacion pagadas, por pagar
o suministradas por la Sociedad Administradora, o en nombre de la misma, a cambio de servicios
prestados a la Sociedad Administradord.

De acuerdo con la NIC 19 los beneficios a empleados comprenden:
a) Beneficios de corto plazo

Se esperan liquidar antes de los doce meses posteriores al final del periodo que se informa, como salarios,
primas legales y extralegales, vacaciones, cesantias y aportes a cajas de compensacién familiar. Dichos
beneficios son medidos sobre bases no descontadas y se acumulan por el sistema de causacion con
cargo a resuliados.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Sociedad Administradora posee una
obligacién legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por
el empleado en el pasado v la obligacién puede ser medida con fiabilidad.

b) Ofros beneficios a los empleados a largo plazo

Se esperan liquidar posterior a los doce meses después del final del periodo que se informa, como
quinguenios/ primas de anfigledad, paro lo cual efectia un cdlculo actuarial para el reconocimiento
de los mismos como una provisidn por beneficio definido, la ganancia o pérdida generada de la
actudlizacion del cdlculo aciuarial es registrada en el resultade del periodo.

La prima no salarial de antigledad, se causard siempre y cuando el trabajador beneficiarto tenga
contrato vigente y active como minimo un quinquenio a la fecha de pago, de la siguiente manera:

e Por 5 afios de servicio se otorga 10 dias de salario,
«  Por 10 afios de servicio se otorga 15 dias de salario.

*  Por 15 afios de servicio se otorga 20 dias de salario.
¢ Por 20 afios de servicio se otorga 30 dias de salario.

(Continua)
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La medicién de las obligaciones por pimas de antigledad, dependen de una gran variedad de
premisas a largo plazo determinadas sobre bases actuariales, incluyendo estimados del valor presente
de los pagos futuros proyectados tales como incrementos en el salario minimo y experiencia sobre
estadisticas acluariales; estas premisas pueden tener un efecio en el monto y los pagos futuros, de existir
alguna variacion.

4,13. Provislones

Una provisién se reconoce si: es resulfado de un suceso pasado, la Sociedad Administradora posee una
obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma flable y es probable que sea necesario
un flujo de salida de beneficios econdémicos para resolver la obligacién. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos, que refleja la
evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el liempo y de los riesgos especificos de la
obligacién.

En el caso de que no sed ya probable la salida de recursos, que incorporen beneficios econdmicos, para
cancslar la obligacién correspondiente, se procederd a liquidar o revertir la provision.
El registro de estos valores esta dado en los siguientes criterios:

a. Para las provisiones originadas en las demandas laborales, civiles o pendles, la mejor estimacion
serd el informe del area de Vicepresidencia Juridica, el cual analiza el estado de cada proceso
emitido por el abogado encargado del mismo, en el que se establece la cuantia, la probabilidad
y la revelacidn.

b. Paralas provisiones por cuentas descapitalizadas, la mejor eslimacién serd el informe del actuario
al cierre de cada periodo.

c. Para las provisiones por desmantelamiento de las instalaciones arrendadas por Porvenir S.A.,
provenientes de terceros, la mejor estimacion serd el valor actual de los materiales y demds
elementos requeridos para dejar en condiclones nomales cada una de los Instalaciones,
caleuladas por el area de servicios administrativos, debido a que el valor lemporal del dinero no
resulta significative, no es procedente aplicar valor presente.

d. Ofras que cuenten con el concepto de reconocimiento de provisiones, la cual serd analizada of
momento del reconocimiento con el drea que genera el servicio y/o bien.

Para los conlratos firmados y no ejecutados o ejecutados parciaiments, no se podrda constituir provisidon
alguna, sdlo se reconocerd la parie del bien o servicio o parte del contrato ejecutado.

4.14. Impvuesto a las gananclas

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el impuesio diferido. El gasto
de impuesto es reconocido por la Sociedad Administradora en el estado de resultados excepto enla
parte que corresponde a partidas que deban reconocerse en la cuenta de ofre resultado infegrdl
en el patiimonio; en este caso el impuesto es también reconocido en dicha cuenta.

Flimpuesto de renta comiente es calculado por la Sociedad Administradora sobre la base de las leyes
tributarias vigentes en Colombia a la fecha de corte de los estados financieros.

{Continua)
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Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias gque surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros, que danlugar a cantidades
que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal comespondiente para
periodos futuros, cuando efimporte en libros del aclivo sea recuperado o el pasivo sea liquidado.

Los Impuestos diferidos pasivos son importes por pagar provistos sobre diferencias temporales gravables
que surgen. Los impuestos diferidos activos son importes a recuperar reconocidos sobre diferencias
temporarias deducibles en la extension en que es probable que la enfidad disponga de ganancias
fiscales futuras contra las cuales utilizar las diferencias temporales deducibles.

Los impuestos diferidos aclivos y pasivos son compensados por la Socledad Administradora, cuando
existe un derecho legal para compensar impuestos aclivos corientes contra pasivos por impuestos
corrientes y cuando el impuesto diferido aclivo y pasivo se retaciona a impuestos gravados por la misma
autoridad tributaria.

Impuesto a la riqueza

En diciembre de 2014 el Gobiemo Nacional expidié lo Ley 1739, la cudl cred el impuesto a la riquezd
para ser pagado por todas las enfidades en Colombia con un patrimonio liquido superior a $1.000
millones y por los aios gravables 2015, 2016 y 2017. Dicha Ley establece que para efectos contables en
Colombia tal impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas pairimonicles dentro del
patrimonio. La Sociedad Administradora ha decidido acogerse a tal excepcién y ha registrado el
impuesto a la riqueza causado en ¢l 2016y 2017 con cargo a sus reservas patimoniales {ccasionales).

Dado lo anterior, el siguiente es el detalle del impacto en el patrimonio de la Sociedad Adminisiradora
por el afio 2017:

Concepto ' Patrimonlo
Registro del impuesto a la riqueza con cargo a la reserva patimenial {reservas $5.179
ocasionales) ) i
Totai efecto disminucion patimonial $5.179

El pago efectivamente redlizado por el impuesto ala riqueza para el ano 2017 fue de $5,179
4.15. Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y olros pasivos

Registra obligaciones causadas y pendientes de pago por concepto de dividendos decretados para
pago en efectivo, excedentes, retenciones y aportes laborales, contribuciones y dfiliaciones, pagos a
proveedores, comisiones y honorarios por servicios, impuestos y otras sumas por pagar de caracteristicas
similares.

La medicién inicial y posterior de las partidas reconocidas como acreedores comercidles y ofras cuentas
por pagar y otros pasivos, coresponden alimporte por pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones
inicialmente pactadas y legalizadas, ya que aplicar el costo amortizado sobre la misma no genera un
cambio significalive de valor, por ser una partida de corfo plazo, y ademds no tienen efeclo de
financiacion o cobro de infereses, por tanto el reconocimiento equivale al valor nominal de cobro
redlizado por la Sociedad Administradora.

(Continua)
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4.14. Reconocimlento de Ingresos
Reconoclmiento Inicial

Porvenir reconoce inicialmente el ingreso por comisiones y arrendamientos de acuerdo la normativa
local emitida para las adminisiradoras de fondos de pensiones {2) y cesantias (1) y/o los acuerdos
confraciuales elaborados para tal fin. En la evaluacién de cada fipo de ingreso se identifica su
respecliva obligacién de desempenio, como los compromisos de bienes y/o servicios adquiridos con el
afiiado y/o cliente, con el fin de identificar de manera independiente cada obligacion.

Porvenir reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco
pasos establecido en la NIIF 15:

«  Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o
mds partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

» Paso 2. Idenfificacién de las obligaciones de desempefio en el conirato: Una obligacion de
desempefio es una promesa en un contrato con un cliente parala transferencia de un bien o servicio
a gste Ultimo.

+  Paso 3. Determinacién del precio de la transaccién: El precio de la transaccién es el monto del pago
ol que el grupo espera fener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros,

« Paso 4. Distribuir el precio de la fransaccién entre las obligaciones de desempenc del confrato: En
un contrato que fiene mdas de una obligacién de desemperio, Porvenir S.A. distribuye el precio de la
fransacclén entre las obligaciones de desemperio en montos que representen el monto de la
consideracion a la que el grupo espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de
desempefio.

+ Paso 5. Reconocimiento de.ingresos cuando (o a medida que) Porvenir S.A. cumple una obligacién
' de desempeno. .

Reconocimiento Posterior
Porvenir reconoce un ingreso en la medida que se safisfagan las obligaciones de desempeno
comprometidas inicialmente, mediante las transferencias de servicios comprometidos al cliente. Para los
compromisos de comisiones por administracion y servicios de arrendamiento se han idenlificado
obligaciones de desempefio que se satisfacen en un momento determinado, como se describen a
continuacién:
Comislones
La Sociedad Administradora flene derecho a percibir las siguiehtes comisiones:
a. Comisién por administracldn sobre los aportes a cesantias

Mediante la Ley 1328 de 2009, a partir del 1 de enero de 2010, el Fondo de Cesantias fue dividido en

dos altemativas de inversién en esquema de Multifondos: Corto Plazo y Largo Plazo. La comision del
Fondo de Cesantias se distribuye en el 3% comrespondiente a la diternativa de largo plazo y el 1%
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para la alternative de corto plazo, teniendo como base el valor de cada dllemativa al momento
del cierre diario; adicionalmente, se cobra et 0.8% por comisién de refiros parciales de cesantias.

Comisién por administracién sobre los aportes a penslones obligatorias

Porvenir S.A. cobrard mensualmente a sus Afiliados, por concepto de administracién de aportes
obligatorios, de enero a marzo de 2018 cobré el 1.10% y de abiila diciembre el 1.06% del Ingreso
base de colizacion.

Comislén por la administracién de aportes voluntarlos al Fendo de Penslones Obligatorias:

Porvenir S.A. cobrara a sus Afiliados la comision de administracion que varfa. de acuerdo al saldo

que se tenga ahorrado como aporte voluntario a pensién obligatoria, y esta puede ir desde un 0.75%
hasta un 3.9% efectivo anual, cobrado cada mes sobre el saldo en aporles voluntarios en la cuenta:

( Pangd da Sakdor n SMARLY*

Comislén por la administracion de Penslones bajo la modalidad de Retlro Programado

Porvenir $.A. cobrard a sus pensionados bajo la modalidad de Retiro Programado una comision del
1%, mes vencido, sobre los rendimientos abonados durante el mes en la cuenta, a partir del primer
mes en que deba reconocerse la respectiva mesadd, sin exceder del 1.5% de! valor de la mesada.

Comistén por la adminisiracién de recursos de Aflliados cesantes

Porvenir S.A. cobrard mensuaimente por la adminisiracion de los recursos de Afiliados cesantes un
valor maximo equivalente al 4.5% de los rendimientos abonados durante el mes en cada una de las
subcuentas individuales que tenga el Afiliado, sin que dicho valor exceda, respecto de la cuenta
individual el valor que resulte de aplicar al Ulfimo ingreso base de colizacién del Afiliado cesante,
reqjustado el 1° de enero de cada afio seginla variacién porcentual del IPC cerfificado por el DANE
para el afio inmedialamente anterior, el 50% del porcentaje de comision de administracion de
colizaciones obligatorias que se encuentre cobrando Porvenir a los Afiliados cotizantes. -

Comlsion por traslado de Afllilados

Porvenir S.A. cobrard a los Afiliados a [os fipos de Fondos de Pensiones Obligatorias que decidan
trasladarse a otra entidad administradora del Sistema, el 1% del ingreso base de cotizacion sobre ¢l
cual se efectud el Oltimo recaudo, por concepto de Comisién por Traslado, sin que exceda del 1%
de cuatro {4) salarios minimos legales mensudles vigentes.

Esla comision serd descontada de la cuenia individual en el momento en el cual queden a
disposicion de la adminisiradora a la cual se traslada el Afiliado, el valor de los recursos a fraskadar.

{Contin0a)
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g. Comislones Fondo de Penslones Voluntarias

Comisién de Administracién

Porvenir $.A. cobrard en las dlfernalivas convencionales definidas en el régimen de inversion del
reglamento general del fondo, una comisién de administracién fija sobre el valor del fondo diario,
asi: Transitaria Porvenir 2.5%, Diversificado Conservador 2.5% y Efectivo Colombia pesos 1.75%

Para las demds alternativas una comisién diferencial teniendo en cuenta el saldo total de la cuenta,
de acuerdo con los rangos establecidos en la siguiente tabla:

Saldo dlario en salarlos minlmos mensuales Comisién de
legales ~ adminlstracién
{Nominal Anual} %

Desde 0 SMMLV a 25 SMMLY 4.00%
Mayor a 25 SMMLY a 100 SMMLY 3.95%
Mayor a 100 SMMLY a 397 SMMLY 3.65%
Mayor a 397 SMMLV ¢ 898 SMMLY 3.25%
Mayor a 898 SMMLY a 2995 SMMLY 2.85%
Mayor @ 2995 SMMLY a 9870 SMMLY 2.35%
Mayor a 9890 SMMLY a 14968 SMMLV 2.15%
Mayor a 14968 SMMLY @ 20998 SMMLY 1.65%
Mayor a 20998 SMMLY a 33423 SMMLY 1.25%
Mayor a 33423 SMMLY en adelante 1.00%

Comlslén de Retlro fondo de Pensiones Voluntarias

Porvenir $.A. cobrard una comisién sobre el valor total del refiro. Para todas las alternativas
convencionales, excepto en la alternaliva recaudadora, una comisién dependiendo del tiempo de
permanencia del aporte en el fondo y el segmento de inversion, de acuerdo con la siguiente tabla:

Tlempo de Permanencla del Apcrie en ¢l Fondo Comlslén de Rellro
0a 6 meses Dorado: 3%, Platino: 2.9%. Kapital: 2.8%
& meses un dia a 9 meses Dorado: 2%, Platino: 1.9%, Kapital: 1.8%
2 meses un dia a 12 meses ) Dorado: 1%, Plafine: 0.9%. Kapilal: 0.8%
12 meses un dia en adelante No cobra comisién

Otras comislones

La comisién de administracién de pasivos pensionales se cobra de acuerdo con los contratos
suscritos con cada enfidad.

La comisién de administracién por el pasivo pensional de Fonpet, estd sujeta al cumplimiento de la
rentabilidad minima.

Arrendamientos

Ingresos provenientes de la utilizacion, por parte de terceros, de bienes de la Sociedad
Administradora.

(Continda)
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Medicién

Cuando una obligacién de desempeno se salisface, Porvenir procede a reconocer como ingresos
de actividades ordinarias el importe del precio de la que se asigna ¢ esa obligacién de desempefio,
correspondiente al precio de transaccion designado en el acuerdo o contrato suscrito, el cual
puede ser unimporte fijo o variable.

4.17. Reconocimlento de gastos

La Sociedad Administradora reconoce sus gastos cuando estos producen un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los achives o un incremento en los
pasivos, y ademds el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gostos se reconocen en el estado de
resuliados sobre |a base de una asociacion directa entre los costos incurridos vy la obtencién de partidas
especificas de ingresos.

4.18. Arrendamientos

Un arrendamiento es un acuerdo por el que el amendador cede al arrendatario un activo, a cambio de
percibir una suma Unica de dinero, o una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un aclivo durante
un periodo de tiempo deferminado.

Para aquellos contratos que no son explicitamente contratos de arendamiento, se debe aplicar la CINIF
4 {Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento) para determinar si estos coniratos
contienen un arrendamiento el cual requiera reconocerse segdn la NIC 17 [Amendamientos).

Andlisis de acuerdos

La evaluacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento deberd efectuarse dl inicio del acuerdo, es
decir, en la primera de las dos fechas siguientes: la del acuerdo o la del compromiso enire las partes
sobre los términos fundamentales del acuerdo, considerando todos los hechos y circunstancias. La
reconsideracién de si el acuerdo contiene un arendamiento, tras el Inicio del mismo, se hard solo §i
cumple una de las siguientes condiciones:

. Se ha producido un cambio en los términos contracluales, a menos que dicho cambio
cornesponda solamente a la renovacién o proroga del acuerdo;

. Se ha ejercido la opcién de renovacién o las partes han acordado una prérroga del acuerdo, a
menos que los términos de la renovacién o la prorroga hubieran side incluides inicialmente en las
condiciones del arendamiento.

. Ha habido un cambio en la decisién de que el cumplimiento es, o no es, dependiente de un
activo especifico; ¢

) Se ha producide un cambio sustancial en el activo especifico.
Por lo anterior y con el fin de determinar si un contrato contiene o no un acuerdo de arrendamiento y

definir la clase del arrendamiento, se deberd diligenciar el check list de la Sociedad Administradora para
la evaluacion inicial de contratos de bienes en arendamiento para IFRS,
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Arrendamlentos Financieros Recibldos

Comesponden a los contratos suscritos por la enfidad con el fin de obtener un servicio, en el cual
interviene un activo fangible o intangible, del cual se tiene derecho de uso en un momento determinado
y por un periodo fijo, ademds de cumplir una serie de caracteristicas cudlitativas para ser clasificado
como arrendamiento financiero. El andlisis de eslos contratos de realiza teniendo en cuenta los siguientes
criterios:

Inlclo del arrendamiento

Elinicio del arrendamiento serd la fecha mds temprana entre la fecha del contrato de arrendamiento y
la fecha de fecha de compromiso de las partes de los principales términos del contrato de
arrendamiento.

Plazo del Arendamiento

El comienzo del plazo del arendamiento es lo fecha a partir de la cual el arrendatario tiene el derecho
a ulilizar el activo arendado. Es la fecha del reconocimiento inicial del arendamiento es decir, del
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos o gastos derivados del arrendamiento, segun proceda.

Mediclén Inlclal

Al comienzo del plaze del arrendamiento financiero, se reconocerd en el estado de situacion financiera
de Porvenir $.A. un activo y un pasivo por el menor valor enfre el valor razonable del bien arendado y el
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Al calcular el valor presente de los pagos minimos por el arrendomiento, se fomard como factor de
descuento la tasa de Interés implicita en el arrendamiento, siempre que sea practicable determinarla;
de lo contrario se usard la tasa de interés incremental de los préstamos del arrendatario. Cualquier costo
directo inicial del arendatario se afadird al importe reconocido como activo.

Mediclén posterlor

Cada uno de los pagos minimos por el arrendamiento se dividird en dos partes que representan,
respectivamente, las cargas financieras y la reduccion de ld deuda.

La carga financiera total se distribuira entre los periodos que constituyen en el plazo del arrendamiento,
de manera gue se obtenga una fasa de inferés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar y los pagos contingentes se cargardn como gastos en los periodos en los que
sean incuridos.

El arendamienio financiero recibido, da lugar a un cargo por depreciacién en los aclivos depreciables
como a un gasto financiero en cada periodo. Si no existiese certeza razonable de que se obtendrd la
propiedad al término del plazo del arendamiento, el active se depreciard tolalmente alo largo de su
vida util o en el plazo del arrendamiento, segdn cual sea el menor.

Arrendamlentos Operativos Reclbidos

Los arrendamienios operativos recibidos corresponden al acuerde contractual en el cualia Sociedad
Administradora es tomador en un acuerdo de amendamiento y en el que se establece que la enfidad
no tiene los fesgos y beneficios inherentes del uso del activo. Bl reconocimiento de esta transaccién se
redliza con cargo a resultados como un gasto por el servicio de arrendamiento de un activo tangible.
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4.19. Cambios en politicas contables significativas

A excepcién de los cambios mencionados a continuacion, la Sociedad Administradora ha aplicado
consistentemente las politicas conlables para fodos los periodos presentados en estos estados
financieros.

La Socledad Administradora, aplicd la NIIF 15 (ver a) y 1a NIIF ¢ {en su version completa de julio de 2014)
{ver b) a parlir del 1 de enero de 2018. Debido a los méiodos de transicion elegidos por la Sociedad
Administradora, en la aplicacién de estos estdndares, la informacién comparativa en estos estados
financieros no ha sido re-expresada.

Los siguientes son los principales efectos atribuibles a la aplicacion de estas normas:

» E principal cambio se reflejé en el momento de reconocimiento de ingresos por comisién de
administracién en el Consorcio Fonpet, que aun cuando el cdlculo de la comision se haga
mensualmente o en un periodo inferior, el monto fotal de ta comisién serd reconocido en los
resultados cuando se haga la determinacidn de la misma, cumpliendo la obligacion de desempeno
acordada, que para este caso se evidencia un cumplimiento frimestral (ver a).

« H tratomiento de las inversiones Porvenir $.A. no tendria ningdn impacto por la entrada en vigencia
de esta norma, debido a las excepciones previstas en el Decreto 2420 de 2015 mediante las cuales
en los estados financieros de la enfidad se usan nomas de la Superintendencia Financiera de
Colombia para la clasificacion y valorizacion de las inversiones {ver b}.

a) NIIF 15 Ingresos de coniratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cudnto y cudndo se reconocen los ingresos.
Reemplazé a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de construccién e
interpretaciones relacionadas. Bajo la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando un cliente obtlene el
control de los bienes o servicios. La determinacién del momento de la transferencia de confrol, en un
punto en el tiempo o durante el tiempo, requiere juicio.

La Sociedad Administradora ha adoplado la NIIF 15 utiizando el método de efecto acumulativo, con el
efecto de la aplicacién inicial de esta norma reconocida en la fecha de la aplicacion inicial {es decir,
el 1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido re-expresadd
y continta siendo reportada conforme a la NIC 18, NIC 11 e inferpretaciones relacionadas. En generdl,
los requisitos de revelacién de la NIIF 15 no se han aplicado a la informacion comparativa.

La Sociedad Adminisiradora completé su andlisis cudlitalivo y cuantitativo de los impactos de la
adopcion de la NIIF 15 en sus estados financieros. La evaluacion incluy$ entre ofros, las siguientes
actividades:

« Andilisis de los coniratos con clientes y sus principales caracteristicas
Identificacion de las obligaciones de desemperio en los contrates mencionados
Determinacion de los precios de las transacciones y los efectos causados por las consideraciones
variables
Asignacién de los montos de las fransacciones a cada obligacidn de desempeno
Andiisis de lo aproplado del momento en el cual el ingreso debe ser reconocido por la Sociedad
Administradora bien sea en un punto en el tiempo o durante el tiempo.

+ Andilisis de los impactos que la adopcién de NIIF 15 origind en las politicas contables, en los procesos
y en el control intemo.

[Contindaq])

_ 25




N

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS
PORVENIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Teniendo en cuenta el anterior andlisis la Sociedad no presenté unimpacto en la inclusidn de la NIIF 15

“al nuevo marco técnico normativo y por ende la politica de reconocimiento de ingresos no presenta

ningun cambio.
b) NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitié la versidn final de la NIIF 9 — "Instrumenlos Financieros”, que reemploza o
NIC 39 — “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién" y todas las versiones previas de la NIIF 9.
Esta normo es parte del anexo 1.1 al Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015, con
aplicabilidad para los periodos gue inician en o después del 1° de enerc de 2018, con adopcidn
anticipada permitida.

La NIIF 9 incluye tres aspectos de la contablidad de los instrumentos financieros: clasificacion y medicién,
deterioro y contabilidad de coberturas. La aplicacion retrospectiva es requerida pero no es obligatoria
lat re-expresion de la informacién comparativa.

+ Deterioro de inversiones

Para la determinacion del deterioro de las inversiones se da cumplimiento a lo establecido en numeral
8 del Capitulo -1 de la Circular Basica Contable 100 de la Superintendencia financiera de Colombia,
cisf:

El precio de los fitulos v/o valores de deuda de que fratan el literal b. del numeral 6.1.1 y el numeral 6,1.2,
de la norma en mencion, asi como tamblén los titulos participatives que se valoran a variacion
patrimonial debe ser gjustado en cada fecha de valoracién con fundamento en:

¢ la cdificacién del emisor y/o del fitulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

¢ la evidencia cbjetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deteriorc del
valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que
resulia tomando simplemente la cdlificacion del emisor y/o del titule, si asi se requiere con base en
la evidencia.

E importe de la pérdida por deterioro deberd reconocerse siempre en el resultado del pen’odo, con
independencia de que la respectiva inversidon tenga registrado algin monto en Otros Resultados
Integrales ORI,

No estardan sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de deuda piblica interna o
externa emilidos o avalados por la Nacidn, los emitidos por el Banco de la Repdblica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Para efectos de la medicidn y reconacimiento del deterioro de las inversiones en subsidiarias, filiales,
asociadas y negocios conjuntos en los estados financieros separados, las vigiladas deberan atender lo

dispuesto sobre el particular en la NIC 36 contenida en el Marco Técnico Normativo del Anexo del
Decreto 2784 de 2012 ¢ las normas que lo modifiquen o sustituyan.

[Continda)
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¢ Deferioro cuentas por cobrar

Para la determinacion del deterioro de las cuentas por cobrar, se efectia a partir de los lineamientos
dispuestos por la NIIF 9 Instrumentos Financieros, por la metodologia del enfoque simplificado.

El alcance de esta metodologia estd dada para:

- Cuentas por cobrar comerciales o activos de 1os contratos gque procedan de transacciones que
estén deniro del alcance de la NIIF 15y que:

no conlienen un componente financiero significativo de acuerdo con la NIF 15 (o cuando la
entidad aplica la solucion préctica de acuerdo con el parafo 63 de la NIIF 15); 0

contienen un componente financiero significativo de acuerdo con la NIIF 15, sila entidad elige
como su palitica contable medir la correccion de valor por pérdidas a un importe igual d las
pérdidas crediticias esperadas durante el fiempo de vida del activo. Esa politica contable se
aplicard a todas las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos pero puede
aplicarse por separado a las cuentas por cobrar comerciales y activos de los contratos.

Las cuentas por cobrar por arrendamientos que proceden de fransocciones que estén dentro
del dlcance de la NIIF 16, si la enfidad elige como su politica contable medir la correccion de
valor por pérdida a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo. Dicha polifica contable se aplicard a todas las cuentas por cobrar por
arrendamientos perc puede aplicarse por seporado a las cuentas por cobrar por
arrendamientos operativos y financieros.

En la aplicacién del enfoque simplificado Porvenir S.A. ha definido segmentos de cuentas por cobrar
para su evaluacién, es decir, agrupaciones de partidas con criterios y caracterisiicas comunes por su
naluraleza y ciclo econdmico.

Los segmentos son revaluados anualmente, asi como el porcentdje de deterioro definido por altura de
mora de 0 a mas de 345 dias.

La aplicacién de la politica mencionada anteriormente, generd el siguiente impacto en el patrimonio
de la Sociedad al 1 de enero de 2018:

Saldo Cuentas por
Ccbrar al 31 de NIIE ¢ al 1 de enero de Impacte Impacto En Patrimonio
Diclembre de 2017 2018

Deterloro al 31 de Delerioro Con Adopclén

Diclembre de 2017

b 43,015 22,627 22,833 3§ 204 | Incremento de Deterioro

NOTA 5 - NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

a. Normas y enmlendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2170 de 2017 y 2483 de 2018, se relacionan a continuacién
las normas emitidas aplicables a parir de 2019. EHimpacto de estas normas estd en proceso de
evaluacién por parte de la Sociedad Administradora.

{Continua)
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Norma de Informaclén financlera

Tema de la Enmienda

Detalle

NIUF 16 - Arrendamientos

Reconocimiento,  medicién,
presenlacién e informaclén a
revelar de los anendamientos.

La NITF 14 de arrendamiento establece los principics para
el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion
a revelar de los arendamientos. El objelivo es asegurar
que los arrendatarios y arendadores proporcionen
Informacién relevante de forma gue represente fielmenie
esas fransacciones. Esta informacién proporciona una
base alos usuaios de los estados linancieros para evaluar
el efecto que los arendamienlos tienen sobre lo silvacion
financiera, el rendimienfo financiero y los flujos de
efectivo de la enlidad.

NIC 40 - Propiedades de inversién

Transferencias de propledades
de inversién

Modifica el pamafo 57 de forma que se refleje el principio
de que un cambio de uso implicaria () una evaluacién
de si una propiedad cumple, o ha dejado de cumplir, la
definicién de propiedad de inversion; y [b) contar con
evidencla que apoye que ha ocumde ese combic de
uso. Mediante la aplicacién de esle principic una entidad
lransferird propiedades en conslruccion o desarollo o, ©
desde. propiedades de inversién cuando, y solo cuando,
exista un cambio de uso de esta propiedad apoyado por
evidencia.

Mejoras Anuales a las Normas NIF
ciclo 2014 - 2016

Modificaciones a la NIF 1
Adopcién por pimera vez de
las Normas [nlernacionales de
Informacidn Financiera

Eiminacldn de exenciones a corto plazo para las
enfidades que adoplan por primera vez las Normas NIF

Modificaciones a la NIIF 2
informacién arevelor sobre
participaciones en olras
enlidades

Aclaracién del alcance de la norma

Modificaciones a la NIC 28
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Medicionas a volor razonable de una asociada o
negocio conjunlo

NIC 28 — Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Enmlenda al manejo de los
intereses de largo plazo en
asociadas y negocios
conjuntos

Cuando una empresa no aplico el mélodo de
participacién, ufiizord la NIF ¢ para contabilizar los
intereses a largo plazo en una inversidn en asociada o en
un negocio conjunio

NIIF 9 - Insirumentos Financieros

Enmienda a kis caracteristicas
de pago anficipado con
compensacién negaliva

L.a modificacién explica que una entidad puede medir
activos financleros, cancelados anlicipadamente con
compensacién negaliva a costo amortzado o valor
razonable, a lravés de olro resullado integral si se cumple
una condicidn especifica; en lugar de hacerlo a valor
razonable con beneficlo o pérdida

Mejoras Anuales a las Normas NIFF
ciclo 2015- 2017

Modificaclones ala NIC 12
Impuesto alas Ganancias

Consecuencias en el impuesto a las ganancios de los
pagos por Instumentos financieros clasificados como
palimonio

modificaciones a la NIC 23
Coaslos por Préstamos

Costos por préstamos susceplibles de capifalizacion

CINNF 22 - Transacciones en
moneda extranjera Y
contraprestacion anticipada

MNuevas Interpretaciones de las
transacciones de moneda
extrajera

La fecha de la fransaccién para determinar la tasa de
cambio a usar en el recenecimiento inicial del active,
gosto o ingreso relacionado a la legalizocion de activos
o pasivos no monetardos cuando la empresa recipe o
paga una contraprestacién por anlicipado. es la fecha
inicial de reconocimiento del activo o pasivo ne
maoneiario.

b. Impacto de la adopclén de nuevas normas (NIIF 16)

La NIF 16 - Arendamiento reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arendamiento, la SIC = 15
Arrendarnientos operativos — Incentivos y la SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que

adoptan la forma legal de un arendamiento.
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La Norma es efectiva para los periodos anudles que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La
adopcién anficipada estd permitida para las enfidades que aplican la Norma NIIF 15 en la fecha de
aplicacioninicial de la NIIF 14 ¢ antes de esa fecha.

La NIIF 16 introduce un modelo de arendamiento contable Unico para los arrendatarios. El arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el aclivo subyacente y un
pasivo por arendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo v los arendamientos de partidas
de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es declr, los
arrendadores continian clasificando los arrendamientos comeo financieros u operativos.

La Sociedad Administradora ha determinado su evaluacién inicial del posible impaclo sobre sus estados
financieros pero atn ne ha finalizado su evaluacién detallada. Elimpacto real de la aplicacion de la NIIF
14 sobre los estados financieros del periodo de aplicacion inicial dependerd de la condiciones
econdmicas futuras, incluyendo la tasa de los préstamos de la Sociedad Administradora of | de enero
de 2019, la composicién de la cartera de los amendamientos de la Sociedad Administradora a esafecha,
la itima evaluacién de la Sociedad Administradora con respecto a si ejercerd alguna opcidn de
renovacion de arendamienio vy la medida en que la Sociedad Administradora escoja usar las soluciones
préacticas v las exenciones de reconocimiento,

Ademds, la naturaleza de los gastos relacionados con estos arrendamientos cambiard ya que la NIIF 16
reemplaza el gasto por arrendamiento operativo lineal por un cargo por depreciacién por actives por
derecho de uso y el gasto por intereses por los pasivos por arrenddmiento.

La Sociedad Administradora no espera que la adopcidn de la NIIF 16 afecte su capacidad para cumplir
con los compromisos de préstamo.

1. Delerminacldn de si un acuerdo contlene un arrendamlento
La Sociedad Administradora fiene un acuerde que no tiene la forma legal de un arrendamiento, por lo
que concluyé que el acuerdo contiene un arrendamiento de equipos bajo la CINIF 4. Al momento de
tfransicidn ala NIIF 16, la Sociedad Administradora puede escoger si;

a. Aplicar la definicién de arrendamiento de la NIIF 14 a todos sus contraios; o

b. Aplicar la solucién practica y no reevaluar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
La Sociedad Administradora aplicard la solucidén practica pare adoptar la definicién de arrendamiento
en el momento de la transicién. Esto significa que aplicard la NIIF 16 a todos los contratos suscritos antes
del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos en conformidad con las NIC 17 y CINIIF 4,
2. Translcién

Como grmendatario, la Sociedad Administradora puede aplicar la Norma cuando:

a. Un enfoque retrospeclivo; ¢
b. Un enfoque retrospeclive modificado con soluciones practicas opcionales.

E} arrendatario aplica la eleccién de manera consistente a todos sus arrendamientos.

[Continla])
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La Sociedad Administradora aplicard la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, usando el enfoque
refrospectivo modificado. En consecuencia, el efecto acumulado de adoptar la NIIF 14 se reconocerd
como djuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019, sin reexpresar ld
informacién comparativa.

Cuando aplica el enfoque retrospectivo modificado a arendamientos previamente clasificados como
arendamientos operalivos bajo la NIC 17, el arendatario puede escoger, individualmente para cada
arrendamiento, si aplicar dlgunas soluciones practicas en el momento de la transicién. La sociedad
Adminisiradora estd evaluando el posible impacto de usar estas soluciones practicas.

Comeo arrendador, no se requiere que la Sociedad Administradora redlice ajustes por los arrendamientos
en que es arrendados excepto cuando existe un arendador intermedio en su subarriendo.

NOTA &- DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable de los activos y pasives financieros que se negocian en mercados activos se basan en
precios de mercados cotizados al cierre de la negociacion en la fecha de cietre del ejercicio.

Un mercado activo es un mercado en el cudl las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo
con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manerq
continua,

El valor razonable de aclivos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina mediante técnicas de valoracién. La Sociedad Administradora, utiiza una variedad de
métodos y asume que se basan en condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Las técnicas de valoracién utiizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen
el uso de transacciones similares recientes en igualdad de condiciones, referencias a ofros insirumentos
que sean sustancialmente iguates, andlisis de flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones
y ofras técnicas de valoracién comunmente ufilizadas por los pariicipantes del mercado que usan al
mdximo los datos del mercado y conffan lo menos posible en datos especificos de entidades.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

« Las entradas de nivel 1: son precios colizados {sin gjustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder ala fecha de medicidn.

e Las entradas de nivel 2: son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el active o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

» Los entradas de nivel 3: son entradas no observables para el active o el pasivo.

+ El nivel en la Jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se
clasifica en su totdlidad se determing con base de la enfrada del nivel mas bajo que sea
significativa para la medicién del valor razonable en su tolalidad. Para eflo, la importancia de
una entrada se evalta con relacién a la medicion del valor razonable en su totalidad. Si una
medicién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significalives con
base en enfradas no observables, dicha medicién es una medicion de nivel 3. La evaluacion de
la importancia de una entrada particular a la medicidén del valor razonable en su totalidad
requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del aclivo o del pasivo.

{ContinGa])
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La determinacion de lo que se conslituye como “observable™ requiere un juicio significalive por parie
de la Sociedad Administradora. Porvenir S.A., considera datos observables aquellos datos del mercado
que ya estan disponibles, que son distibuidos © actualizados regularmente, que son confiables y
verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

Mediclones de valor razonable sobre hases recumrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aguellas que las normas contables NIIF
requieren o permiten en el estado de sltuacién financiera al final de cada periodo contable.

Los instrumentos financieros que cofizan en mercados que no se consideran aclivos, pero que se valoran
de acuerdo con precios de mercado colizados, cofizaciones de comredores o fuentes de precio
alierativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el nivel 2. Se incluyen bonos
corporativos con grado de inversion y ciertas obligaciones soberanas no estadounidenses, inversiones
en Bolsa y derivativos de venta libre. Como los instrumentos financieros de nivel 2 incluyen posiciones
que no se negocian en mercados activos y/o estdn sujetas a restricciones de fransferencia, las
valoraciones pueden djustarse para reflejor la falla de liquidez ¢ no transferibilidad, que generalmente
se basan en la informacién disponible del mercado.

" Los activos y pasivos financieros de la Sociedad Administradora en su mayoria se consideran nivel 1

debido a que los insumos utilizados para su valoracion son observables directa o indirectamente, tales
como tasa de cambio, curvas de tasas de interés o volatiidades. Los instrumentos derivados cuyo valor
de mercado es calculado a partir de insumos suministrados por Precia son clasificados en este nivel.

En la Sociedad Administradora no se presenta ningdn instrumento financlero clasificado en nivel 3.

La siguiente tabla analiza, dentro de lo jerarquia del valor razonable. los activos y pasivos {por clase} de

la Sociedad Administradora medidos al valor razonable ¢ 31 de diciembre de 2018 y 2017, sobre bases
recurrentes:

(Continuq}
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Medlciones de valor razonable sobre bases recurrentes 31 de diclembre 2018
Revelaclén de 1écnicas de Valoracldn de valores razonables y Datos de Entrada

Voloies rarenables calevlades Electe de los awnclones
Nivel 1 Kivel 2 Tolal Técnlca de Principales dalos May Menos
valuackén pora de enfrada favorable favorable
nivelos2¥3 :
ACIVOS
MEDICIONES A VALOR RAZQNABLE RECURRENIES
Tnveisiones en filules de devda a valot (azonable
Ernifidos o garanfizados por ¢l Goblemo Colomblane 15,308 - 15,308 Auja de caja Prech tedrico 15326 15269
desconlado por
margenes y
curvas
Emifides o garenfizados por o'ras enfidades del 214,553 39.548 254,101 Hujo de caja Precio lededco 255,055 253,147
Goblemo Colomblano desconlado por
mdrgenesy
curvas
Emiifidos o garanfizados por olras insfituciones - 520517 590,517 Aulo de coja Cuevas boncos, 590,517 590.517
finandleras Colombianas desconfado por  seclor inanclero
mérgenesy
curvas
Qlros - 43024 430H4 Fujo de caja Cuavas bancos, 43,254 42,794
’ : descenlado por  secthor financlero
margenesy
cuvas
! L en Insl nlos de patri k - 135441 1,354.411 Avlo de caja Preclos por 1354411 135,411
descontado por  adminkiradoros-
mdarganeas y da ACs
curvas
Deitvalivos de negoclaciin
Forward de moneda (CCP/USD} - 4.747 4,747 Valorackn por Curvas de 4,747 4,747
devoluacknesy  devalyackdn,
(=T {asas lbres de
nesgo
Dejivalivos de coberdura econdémica
Forward de moneda [COP/USD] - 8610 8510 Valorackon por Curvas de 8.410 8,510
devaluacionesy  devaluocion,
cLTvas Kasas fbres de
desgo
Piopicdades de Invension - 42291 42,8 Compareciénde  Preclos 4291 42,291
mercada observables de
mercado de
nrmuebles
similores
TOTAL ACTIVO A VALOR RAIONABIE RECURRENTES 5 e 2,083,148 2.313.009 2314213 211408
PASIVOS
Derivalivos de negoclkackén
Forward de meneda (COP/USD) 4,808 4808 Valotaekdn por Curvas de 4.808 4,808
- devaluaclonesy  devaluacion.
CATVOS {asas bbres de
rietgo
TOIAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE RECURRENTES ) - 4,508 4,808 4,808 45808
v
(Continda)
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Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes 31 de diclembre 2017
Revelaclén de técnicas de Valoraclén de valores razonables y Datos de Entrada

Valores 1atenables colcviados

Ele¢io de las asunclones

RECURLEMTES

Técnlca de vauackin May Menos
Hivel 1 Nivel 2 Telal pora niveles2Y3 Pincipales dalos de enbada | L lavorable
ACTIVOS
MEDICIONES A VALOR RAZONABLE RECURRENIES
Inventones en ituloy de dewda a valer razonable
Emifidos o garanfizados por el Goblemo § 3535 - 34.535 flujo de cajla desconlodo  Preclo ledrico 34,443 4427
Colombiomo .. -~ 7 por margenes y curvas
Emifidos o gwunﬁzodos por ofras enkdades 3.952 167.88& 204,838 Hu)d'i:lé cdja desconlada  Precko tedrico 207726 205949
dej Goblema Colomblano por mérgened Y curves
Emifickos @ gerantizados por afras 44,283 587.830 635093 Flujo de cdja descontadoe  Curvas bancos. seclor S38.073 636693
nshituciones financleras Colomblanas por MArgenes y Curvas financiero
OQtros - 38313 3|13 Fljo de caja dascontado’  Curvas filularizacienes, 38552 30074
por mdrgenes y cuvas margenes
en sk to1 de pald; 1.198.248 20.450 1218.698 Flujo de cda desconledo  Preclos por adminkiraderos 1.218.898 1218.898
por mérgenes y cLvas de ACs
bedvalfres de pagociacién
Forward de moneda {COP/USD) - 553 553 Valorackn por Curvas da devalyacksn, 553 553
devaluaclones y curvas {asos bras de flesgo
Propledadas de Invenién - 35.568 35.548 Comparacion de Precios abservabdes de 35558 35.548
mercado mercado de nmuebles
smilares
TOTAL ACTIVO A VALOR RAZONABLE $1.17.998 §52.800 2170798 2172004 2.189.554
RECURRENTES
PASIVOS
Denvallvos de negoclackén
Forward de moneda [COPFUSD) - 529 5§22 Valoracktn por Curvas de devaluaddn, 529 529
devaluaciones y clrvas lasas Mores de riesgo
Derivativos de cobertwia scondmica
Forward de moneda [COP/USD) - 3387 .87 Valoraclon por Curvas de devaluaclon, 3417 3357
devalyaciones y cuvas {asas bres de Hesga
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZCHABLE $ - 3.918 714 3944 3.68¢

Valor razonable de los activos y pasivos no medldos «a valor razonable

A confinuacién se presenta una comparacion del valor en libros y el valor razonable de algunos (**)
activos y pasivos no medidos a valor razonable gue presentala Sociedad Administradora en sus estados

financieros:
31 de diciembre de 31 de diclembre de
2018 20%7
Vaior en Libres valor Razonable® Valor en Lbros Valer Razenable
Aclivos
Edificlos ¥ Teirenos (1} 77850 115,281 87,675 121459
Total Activos 77.850 119,963 87.675 121.459
Obligacicnes Finencieras (2] 608,146 681,238 555264 555264
Tolal pasivos S 408,146 £81,238 555.264 555,264
[Contin0q)
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*£| valor razonable de los actives y pasives se determina con base en el importe al que el instrumento
podria ser intercambiado en una fransaccion entre partes interesadas, distinta a und venta forzada o
por liquidacion.

Para los demds activos y pasivos no medidos a valor razonable no se requiere revelar su valor razonable,
teniendo en cuenta que su importe en libros es una aproximacion razonable al valor razonable (NIIF 7,
parrafo 294)).

{1} Valorrazonable hallado a fravés del avalio realizado a 31 de diciembre de 2018, por la firma FILFER
sociedad de Inversiones $.A.S., a las propiedades y equipo (Edificios y Terrenos).

{2) Parala obligacién financiera de largo plazo coniraida con Grupo Aval Limited, se considera gue el
valor razonable es equivalente al valor presente de capital e intereses.

NOTA 7 — ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS
Las actividades de Porvenir S.A. lo exponen g variedad de riesgos financieros como son el riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Adicionalmente, también surgen exposiciones a riesgos operacionales y legales.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso
de gestion de riesgos de la Sociedad Administradora se enmarca dentro de los lineamientos disefiados
por la Alta Direccion, congruenies con las directrices generales de gestién y adminisiracién aprobados
por la Junta Directiva.

Porvenir S.A., en su calidad de administrador de portafolios, realiza sus inversiones teniendo claras y
definidas sus esirategias y polfficas de inversién, producto de los estudios efectuados por las dreas de
negocio de la Tesoreria, y después de su aprobacion por parte de la Junta Directiva y/o el Comité de
Inversiones y/o el Comité de Riesgo de acuerdo o los niveles de atribucion establecidos.

a. Rlesgos de Mercado

Elriesgo de mercado lo constituye la posibilidad que se tiene de incunir en pérdidas asociadas a cambios
en los factores de riesgo que influyen sobre lo valoracién de los portafolios como las tasas de inferés, 10s
precios de los activos y las monedas en donde se mantienen posiciones. Esto puede traer como
consecuencia caldas del valor de los fondos administrados, o desempenios adversos frente a los
portafolios de referencia o portafolios benchmark. .

La politica de gestién de riesgos de mercado debe considerarse en un contexto de portafolio integral.
El fiesgo de mercado se controla a fravés de la definicion de un limite de riesgo absoluio. La evaluacién
y definicién de este Iimite estd acorde con la naturaleza del portafolio de la Sociedad Administradora
en donde se busca controlar los ingreses mensuales estables.

Estos limites se monitorean diariamente y se reportan mensuaimente a la Junta Directiva de la Sociedad
Administradora.  La Alta Direccién y Junia Directiva de la Sociedad Administradora, participan
activamente en la gestién y conirol de riesgos, mediante el andlisis de un protocolo de reportes
establecido y la conduccién de diversos Comités, que de manera infegral efectdan seguimiento tanto
iécnico como fundamental a las diferentes variables que influyen en los mercados a nivel interno y
externo, con el fin de dar soporte alas decisiones eslratégicas.

(Continua)
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La Sociedad Administradora ha adoptado un sistemna de gestion de riesgos de mercado, el cual le
permite identificar, medir, monitorear, controlar y reportar las exposiciones a los riesgos generados por
las inversiones de la Sociedad Administradora asi como de los portafolios administrados. Las politicas
definidas en el esquema del Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado {SARM) se encuentran
consignadas en el Manual de Inversiones y buscan mantener la consistencia de la mision y fllosofia de
los fondos administrados. Para efectos de seguimiento y control de este tipo de riesgo se realizan
mediciones de VeR (Yalor en Riesgo) que perriten establecer las pérdidas potenciales en escenarios
normales de mercado y pruebas de estrés, como complemento, para momentos atipicos de éste. Estas
melodologias de medicién de riesgos son somelidas canstantemente a pruebas de desempefio
(Backtesting) con el propdsito de validar que la capacidad de prediccidn de las melodologias se ajuste
al nivel de confianza establecido.

La metodologia del modelo inferno de medicion de riesgo de mercado trabaja con modelos de
simulacién numérica, en donde es posible obtener estimaciones de riesgo de tipo Monte Carlo con
ponderacién exponencial. Adicionalmente, se realizan andlisis en donde es posible descomponer el
riesgo agregado del portafolio en sus componentes como factores de riesgo o clases de activos. La
estrategia de administracién del riesgo de mercado para la Sociedad Administradora parte de la
definicién del objelive que se persigue con 10s recursos.

Asl mismo, se cuenta con un proceso de seguimiento a los precios de la informacién publicada por e
proveedor de precios de valoracién, en donde diaiiamenle se busca identificar aquellos precios con
diferencias significativas. Este seguimiento se realiza con el objetivo de retroclimentar al proveedor sobre
1as diferencias de precios mas significotivas y que estos sean revisados. Para el afio 2018, se volvié a
seleccionar como proveedor oficial de precios de valoracion para los fondos v la Sociedad
Administradora a Precia. A partir de junio de 2016 se implementé con Precialo establecido enla Circular
externa 041 de 2015 en donde se incorpora diariamente el djuste por riesgo de crédito conla respectiva
conlraparte [CVA), o el gjuste por riesgo de crédito propio {DVA) en el cdlculo del valor razonable de
las operaciones con instrumentos financieros OTC de los portafolios calculada por PRECIA. No presentd
impacto a diciembre de 2018y 2017.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos de las
negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera de
mercado, operaciones con vinculados, etfc.

Los indicadores de VeR que presenté la Sociedad Administradora durante 2018 y 2017 se resumen @
continuacion;

Al 31 de diclembre 2018

VeR Volores Mdxlmos, Minimos y Promedio

Minimo Promedlo Mdximo Uitme
Tasa de Interés en pesos $ 2973 4,140 6,918 4,918
Taso de Interés en moneda exiranjera 6,073 7.577 10,867 6,482
Tasa de cambio 9 163 373 9
Acciones 693 997 1,538 1,538
Carteras Colectivas 430 562 737 549
VeR Tolal $5218 7,409 9,657 8,393

{Continva)
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Al 31 de diclembre 2017

Vel Valores Mdximos, Minimos y Promedlo

Minlmo Promedlo Mdximo mo
Tasa de Interés en pesos $ 4777 7,357 11,965 4,777
Tasa de Interés en moneda extranjera 7.507 10,088 13,998 7.507
Tasa de Interés en UVR - 19 222
Tasa de cambio 10 222 500 143
Acciones 412 598 B48 ' 717
Carteras Coleclivas 166 556 856 510
VeR Tolal $ 6,301 9,972 15,783 6,892

De la misma forma, se redalizan pruebas de andlisis de escenarios para establecer el impacto que pueden
tener sobre los portafolios determinadas situaciones de mercado. Entre los escenarios confemplados se
encuentran: (i) Movimiento de 100pb en las tasas de inlerés; (i} Revaluacién del peso frente al délar.

B siguiente es el resultado del andlisis de sensibilidad de riesgo mercado de acuerdo a los escenarios
antes mencionados, el mismo comprende estresar diferentes factores de riesgo tales como los niveles
de tasa de interés y el tipo de cambio, este andlisis se redliza por separado para cada factor de riesgo,
es decir que no incorpora la correlacién gue pueda existir entre los factores o un escenario de esitrés a
nivel macro:

Movimienio 100 pb enlas | Revaluaclén del 10% del peso
Perlodo .
tasas de interés frente al délar
31 de diciembre 2018 -2.280% -1.831%
31 de diciembre 2017 _3.245%, -1.936%

Segun el andlisis de sensibilidad redlizado, el movimiento de 100 puntos basicos en las tasas de interés,
generarion una variacion negativa del -3.245% para el 2017 y -2.280% para el 2018 en el total del
portafolio, asl mismo la revaluacién del 10% del peso frente al délar, generaria una variacién negativa
del -1.936% para el 2017 y -1.831% para el 2018 en el valor del portafolio.

b. Rlesgos de varlacién en el tipo de camblo de moneda extranjera
La gerencia de la Sociedad Adminisiradora ha establecido polificas que requiersn cubrir
econdmicamente su exposicién de tipo de cambio usando para ello operaciones con derivados

especiamente con coniratos forward.

El siguiente es el detalte de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad
Administradora:

(Continvay)
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A 37 de diclembre 2018

Total millones de dblares eomerlcanos y olras Tolal millones de pesos

Cuenta

monedas Colomblanos
Actlvos
Efeclive usp 1.7 3 5.551
Inversiones en lilvlos de deuda a
valor razonable 64 208.635
Inversiones en instrumentos de 3 58
palimonio
Instrumentos dervalivos de
negociacion ! 4747
Instrumenlos dervalivos de
coberiura 2 B.410
Total Activo 59 227.601
Paslvos
Inslrumentos derivativos de
negociacién M 4.808
Obligaciones financieras de largo 187 £08.146
plozo
Total pasivos 186 612.955
Posiclén Neta Activa (Pasivo) usp (117) (385.354

A 31 de diciembre 2017

Cuenta Total milones de délares Tolal millones de pesos
americanocs Colomblanos

Activos

Efeclivo usp 2 $ 6,233
Inversiones en litulos de deuda a valor razonable 68 203,837
Inversionas en inslrumenlos de palimonio - 54
Instrumentos derivativos de negociacién {19} 553
Total Activo 51 210,477
Paslvos

Instrumenlos dervalivos de negociacion - 529
Obligaciones financieras de large plazo 186 555,264
Instrumentos dervativos de coberura 62 3,387
Total pasivos 2 48 559,180
Posiclén Neta Actlva (Pasivo) USD (97) 5 (348,503)

A la fecha la Sociedad Administradora tiene forwards USDCOP, EURUSD, MXNUSD y CADUSD; los ruboros
correspondientes a los derivados que se registran en el activo comesponden al neto de los derechos de
los contratos menos las obligaciones de los contratos. Asl mismo, los rubros comespondientes o los
derivados que-se registran en el pasive corresponden al neto de las obligaciones de los contratos menos

los derechos de los contratos.

Las cifras anteriores estan expresadas en millones de délares americanos y se encuentran a valor

presente.

Las operaciones con derivados se realizan segun las polificas, objelivos, limites y procedimientos definidos
por la Sociedad Administradora, los cuales se encuentran consighados en el Manual de Inversiones y sus

{Continva)
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Anexcs, documentos que se encuentran aprobados por la Junta Directiva de la Sociedad
Administradora. :

¢. Riesgo de tasa de interés

La Sociedad Administradora tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas
de interés que afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros. Los margenes de interés pueden
incrementar como resuliado de cambios en las fasas de interés; pero también pueden reducir y crear
pérdidas en el evento de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas.

Actualmente la Sociedad Administradora no redliza coberturas del riesgo de tasa de interés; sin
embargo, si la estrategio de inversidn quisiera fransformar los flujos de caja del pertafolio de titulos de
deuda, podria redlizarlo a fravés de swaps de tasa de interés, FRAS, o derivados sintéticos, sin perjuicio
del cumplimiento de los limites de riesgo de mercado (Var),

La siguiente tabla resume la exposicidn de la Sociedad Administradora a cambios en las tasas de interés:

Cuadro de Tasa de Interés Promedio
Periodo terminado el 31 de diclembre 2018

INGRESO TASA DE
DETALLE DE CUENTA PR el GASIOPOR INTERES VARIACIGN DE 50 PB EN LA TASA
m INTERESES PROMEDIO DE INTERES 4)
(2) [}
Aclivos Financletos que devengan fnlereses Favorable Deslavorable
QOperaclonas de mefcado monetario aclivas en pesos
Calomblanos 2961 120 8,07% B {8)
Inversiones en fitulos de deuda negociables y disponibles para
ia venla en pases Colomilanos 444.106 35.645 16.05% 1110 {1.110}
Inverslones en hlulos de deuda negoclables y disponibles para
la venta Moneda Exiraniera 332.884 20495 10.71% 957 (957)
Tofcd Aclivos Financlerss que devengan inlereses en pesos
Colomblanos 447067 35.765 16.00% 1.118 {1.118)
Tofal Activos Financleros que devengan Intereses en Moneda
Exlranlera 332.884 20495 10,1% @57 {937}
Tolal Aclivos Financleros que devengan Intereses 829.951 55,240 13.54% 2075 (2.075)
Faslvos Financieros con costo Financlero
Qpbligaciones financleras en meneda exlranjera 551.986 15.437 5.67% 1.380 {1.380)
Tolal Pasivas Financleros con coslo Financlero en moneda 551.984 15.637 5.67% 1380 {1.380)
exiranjera
Tolal Pasives Financleros con casto Financlers 551.984 15.637 5.67%
Total Activos Financleros Netos sujelos arlesgo de lasa de
Inlerés en pesos Colomblanos 447067 35.765 1600% 118 fr.ng)
Tolal Activos Financlercs Nelos sulelos arfesgo de lasa de
Interés en meneda exkanjera 169.102) 4858 (5.75%| t423) 423
[Trc‘vttec:g:chvos Finoncieros Netos suletos ariesgo de lasa de 277.945 ) 20473 29,239, 95 (495)
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Cuadro de Tasa de [nterés Promedlo
Pertodo terminado el 31 de diclembre 2017

TASA DE
HESO GASTO
DETALLE DE CUENTA PROMEDIO DEL PERFODO ':(Gm NTERESES MTERES VARACION DE 50 PB EN LA TASA
m PROMEDIO DE INTERES {4)
2
3
Ackvos Flnancieios que devengan Inlereses F | Deslavorabl
Operaciones de mercade monelarie activ as en pesas Colomblancs {L.713) {79} 2.18% {0} [i4]
Inv exdones en Fitulat de deuda negociables y dspontles para la venla
. A7. A53, ;
en c anes 581.502 7.632 14,35% 1453,75 {1.454}
Inversones en fules de deuda negociables y dsponbles para la venta
\ : 191,673 9781 0A1% 479,18 {479)

Moneda Exronjera
Tolal Aclives Financiesos que devengan inlefeses en pesos Colombianos 579.791 47.553 16A40% 1.449,48 (1.249}
Tolal Acliv os Fironcieros que devengan intereses en Moneda Exhianjera 191673 9.781 10.21% 479,18 479y
Total Achiv o Financieros que devengon intereses 771464 571304 14,86% 1.928.66 [1.929)
Obligaciones fnancleros en meneda exfranjera 551.233 29.867 10.84% 1.378,08 L.378}
Total Pasivos Finandieros con costo Fnancleto 551.233 28487 10.84%
Tolal Aclivos Fnonciercs Nelos sujelos a desgo de lasa de nlerés en pesos

| 579.791 47.553 1640% 1449 {1.449)
Cokymibianos
Tolal Aclivos Enancieros Nelos sujetos a fiesgo de tasa de inlerésen e
moneda exhaniea {359.560) {20.086) ' (899} B99
Tolal Acfivos Fnanciercs Nelos suiglos ariesgo de tosa de infetes 220.231 27467 2494% 551 551)

d. Riesgo de Crédito

El iesgo de crédito se define como la pérdida potencial que se registra con motivo del incumplimienio
de una coniraparte en una fransaccién financiera {o en alguno de los términos y condiciones de la
transaccién). También se concibe como un deterioro en la calidad crediticia de la contraparie o enla
garantia o colateral pactada originamente,  Por contraparte se enliende cualauier agente que
participe en el mercado de capitales y con el cudl Porvenir $.A. redlice operacicnes de mercado sobre
fitulos valores emitidos por terceros, © mantenga posiciones en fitulos de contenido crediticio emitidos
por el agente, en cualguiera de los portafolios administrados. De esta forma, esta definicién incorpora
el riesgo que se tiene frente a emisores de titulos de contenido creditico, asi como el de riesgo de
contraparte en la realizacion de operaciones en los mercados incluyendo las operaciones con
derivados.

Este tipo de riesgo es inherente a la capacidad de pago del emisor del instrumento financiero. Para
efectos de evaluar este tipo de riesgo existen diferentes metodologias de cardacter técnico que permiten
realizar un seguimiento permanente & fa evolucion de la calidad crediticia particular de cada uno de
los emisores y para los cuales posteriormente se establecen y controlan diariamente limites de exposicién
crediticia. Adicional a los estudios internos iambién se realiza seguimiento a los conceplos emitidos por
las agencias calificadoras de riesgo en esta materia.

(Continua)
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Las contrapartes son evaluadas mediante un andlisis de riesgo credificio que permite identfificar su
situacién de solvencia. Las operaciones se redlizan exclusivamente con conirapartes autorizadads y en
los términos establecidos para cada una de ellos.

La Sociedad Administradora y los fondos podrén asumir riesgo de crédito con entidades, previo estudio
redlizado por la Gerencia de Riesge Financiero y en los montos aprobados por la instancia
correspondiente {Junta Direcfiva y/o Comité de Riesgo). Los cupos de crédito e Inversion expresan la
méxima exposicion credificia autorizada frente a un tercero € incluye la agregacién de la exposicion
por emisiones, operaciones de conlraparte y operaciones con instrumentos derivados. Las metodologios
y criterios ufilizados para el andlisis y aprobacién de los limites de exposicion crediticia e inversidn, se
encuentran documentados dentro del Manual de Inversiones. Estas metedologias contienen factores
cualitativos y cuantitativos que se consideran al momento de analizar los limites de exposicidn.

El monitoreo de la exposicién crediticla de los portafolios se realiza a través de un informe de cupos que
diariamente entrega la Gerencia de Riesgo Financiero. La exposicion al Riesgo de Crédito se
determinard de forma diaria, con base en el fipo de operacién y/o producto. Los cupos asignados son
sometidos a revisiones periddicas.

La Sociedad Administradora Unicamente invertird los recursos de los foncdos administrados en aquellos
emisores, titulos y/o valores que cumplan con la totalidad de los requisitos establecidos en las normas
legales vigentes.

La mdxima exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad Administradora de acuerdo conla NIF 7 a 31
de diciembre de 2018 y 2017, es |a siguiente:

Cuenia 31 de diclembre 2018 31 de diclembre 2017

ACTIVOS

A valor razonable con camblos en resullados
Inversicnes en titulos de deuda 3 252350 294.447
Inversiones en insfrumentos de pafimonlo 1.354.411 1.218.898

A valor raronable con camblos en el ORI

Inverslones en tilulos de deuda 650.570 621332
Inshumenlos dervatives de negoclacién 4.747 553
Inshumentos derivativos de coberdura econdmica 8.610 -
Cuentas por Cobrar 42171 22914
Tolal aclives Mnancleros con Hesgo de crédito 3 2.312.88% $ 2.158.144
PASIVOS

A valor razonable con camblos enresultados
Instrumentos derivativos : ’ 4,808 529
Deilvalivos de coberiura econémlca

Insirumenteos derivativos cobertura econdmlca - 3,387
Paslvo financlere a cesto amortizade a cotto plazo

Obligaclones financleras (1) 605.555 651,224

Tolal pasives financleros con riesgo de erédite 610,383 655.140

(1} Elvalor de méxima exposicion ol iesgo de crédito de la obligacién financiera corespoande al valor del capital mas los intereses.
(Continuq)
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e. Riesgo de Liquldez

El iesgo de liquidez estd asociado ala pérdida potencial derivada de vender activos a un precio menor
al considerado "justo" para cumplir obligaciones de corto plazo. Esto se derivaria en la contingencia de
no estar en capacidad de cumplir con fas obligaciones propias de cada uno de los productos ©
portafolios debido a la insuficiencia de recursos liguidos. ‘

La Sociedad Administradora ha establecido politicas y pardmetros concretos para la adecuada
administracién de este tipo de riesgo, feniendo presenie la naturaleza de cada uno de los portafolios
administrados. La metodologia establecida para la cuantificacion de 1os niveles minimos de liquidez en
el portafolio de la administradora se redliza sobre la base del presupuesto de ingresos y egresos para el
afio correspondiente.

Indicador de Liguldez Secundarla

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017

Activos Liquldables — Disponibllidad

Aclivos Liquidables $ 393,922 173,575

A continuacién, se presenta un andlisis del perfil de vencimiento de pasivos mantenidos para gestionar
el fiesgo de liquidez del portafolio a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Perfil de Vencimientos del Pasivo a 31 de diclembre de 2018

MdGs deun
Hasta unmes | mesy no més Mdas de hg: Tne::';y no mds | Enhre u:;oysr cinco Mds:;oilnco
de fres meses
Opiligaciones
Fnanciercs - - 34,465 124,621 544,394
Perfll de Vencimlentos del Paslvo a 31 de diclembre de 2017
Mds de un .
Hosta un mes mes y no mds Mds de h;.-: T:zeﬁsoy no més Entre U:F?oi clnco Mds :;ocslnco
de tres meses
Qvligaciones _ _
financieras 3 29.940 113.925 507.357

f. Riesgo Operativo

Porvenir $.A., cuenia con el Sisterna de Administracion de Riesgo Operativo [SARO) implementade de
acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXill de la Circular Basica Contable y financiera
(Circular Externa 100 de 1995), de la superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es
administradeo en la Gerencia de Riesge Negocio por la Coordinacidén SARO-SOX.

Porvenir define sus polfficas, normas y procedimientos en el Manual de Riesgo Operativo con &l fin de
garantizar una adecuada gestion de los riesgos de acuerdo con el apefito de riesgo establecide porla

organizacién. Adicionamente, cuenta con un Manual de Continvidad de Negocio que contiene las
direcirices de acluacion en el caso de inferrupcién de su operatividad.

[Continda)
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El SARO ha ayudado dl fortalecimiento del entendimiento y confrol de los riesgos en procesos y lineas
operativas; logrando minimizar las debildades e identificar oportunidades de mejoramiento que
soporten el desarrollo y operacion de nuevos productos y/o servicios.

Porvenir $.A., lleva un registro detallado de sus eventos de Riesgo Operativo suministrados por los Gestores
de Riesgo, lideres de proceso y demds colaboradores, incluyendo el registro en las cuentas del gasto
asignadas para el corecto seguimiento contable.

La Gerencia de Riesgo de Negocio, participa dentro de las aclividades de la organizacién a fravés de
su presencia en los sigulentes comités asociados a riesgo operativo: Comilé de Riesgo de Negocio,
Comité de Continvidad de Negocio, Comité de Pafrimonios Auténomos, Comité de SARLAFT y Comité
de Seguridad de la Informacién; y apoya a la gestién de los procesos mediante la identificacion,
medicién, contfrol y monitoreo de los riesgos derivados de su objelo social incorporande aquellos
asociados con el cumplimiento de la Ley Sarbanes — Oxley (SOX] y apoya los proyeclos de ia
organizacién paricipando en laidentificacion de los resgos, su medicion, conirol y monitoreo, emitiendo
recomendaciones para su mitigacién,

Al cierre de 2018 el perfil de riesgo operativo cuenta con riesgos y controles para los 16 macroprocesos
definidos en su cadena de valor. Para generar este perfil se incorporaron las recomendaciones emitidas
por los entes de control intemos y extermnos, dando mayor énfasis en los riesgos criticos de la organizacion;
adicionalmente, se llevaron d reuniones de trabdjo con los Gestores de Riesgo ¥ Lideres de Proceso,
resullados que fueron presentados y aprobados en el Comite de Presidencia y la Junta Directiva.

El perfil de Riesgo Operativo de Porvenir S.A. del periodo 2018 refleja un adecuado control de los fiesgos
idenfificados en concordancia con los lineamientos y niveles de tolerancia establecidos por la Junta
Directiva y los requisitos legales establecidos en capituto XXl de la Circular Bdsica Contable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Respecto a continuidad de negocio, durante el afio 2018 se cumplié con el cronograma de definido, se
resalta la ejecucién de las siguientes actividades:

e Acludlizacién Esirategia Continuidad, mediante la actudlizacion de los Andlisis de Impacte de
Negocio — BIA {por sus siglas en inglés]. ‘
Pruebas de confingencia desde el Centro Operativo de Contingencia (COC).
Aseguramiento del ambiente de contfinuidad del aplicativo SAP.
Pruebas de Continuidad de Negocio:
1 pruebas de continuidad en dias habiles sobre un proceso CORE
2 prueba del proceso de inversiones.
1 pruebas de comunicaciones.
. Capacitaciones a los colaboradores (Presencialesy viriuales).
Construccion de planes de Contingencia en las dreas criticas de la Compafia y pruebas de
algunos de estos planes.
Actudlizacion de riesgos y controles.
Administracién de la herramienta de comunicacion en crisis.
Visitas a proveedores criticos.
Participacién en los comités corporativos del Grupo Avaly comité de Filiales con casa matriz parc
dlineacién metodolégica.

En el afio 2018 la Superintendencio Financiera de Colombia reqlizé revisidn al Sistema de Administracidn
de Riesgo Operativo de Porvenir obteniendo un resultado satisfactorio.

{Continua)
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La evolucién de las cifras resultantes de los eventos de riesgo operalivo materializados de Porvenir S.A.
con corte ai 31 de diciembre de 2018y 2017, se presentan a continuacién:

g.

_ 31dediclembre de 31 de diclembre de
2018 2017

Reglstro en cuentas SARO $ 607 554

Riesgo de Lavado de Activos y de FInanclaclén del Terrorlsmo = SARLAFT

Porvenir $.A., ha ejecutado los procesos de identificacién, medicion, confrol y monitoreo de acuerdo
con las metodologias aprobadas por Ia Junta Directiva, segun lo establecen las disposiciones de la
Superintendencia Financiera para la Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo -~ SARLAFT.

Destacamos las siguientes actividades que se han redlizado durante el afo 2018:

Implementacién de desarrollos tecnolégicos y formatos necesarios para cumplir con las
disposiciones regulatorias de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Redlizacion de capacitaciones ala fuerza comercial Pl y a las dreas de soporte relacionadas con
la normativa legal Sarlaft, FATCA y CRS.

Desarrollo de pruebas a nuevos modelos de segmentacion pard validar su implementacion.

Andilisis de la matriz de riesgos y coniroles para lograr una homologacion con los lineamientos
corporativos.

Gestion de 464 planes empresariales verificando a los represeniantes legales y accicnistas de los
patrocinadores en los diferentes porfales Sarlafi.
Envio oportuno de los reportes FATCA y CRS a la DIAN.

Cumplimiento en el envio de reportes mensuales y trimesirales a la Unidad de Informacién y
Andilisis Financiero — UIAF. '

Gestién de dlertas de operaciones inusudles,

Seguimiento a la matriz de riesgo: andlisis y actudlizacldn semestral de los riesgos y controles
relacionados con el proceso Sarlaft, :

Mejoramiento continuo de los canales de actualizacién de informacién, producto de las
directrices establecidas en la Circular Normafiva Interna 035 de 2016,

Atencién a los requerimientos de la visita de inspeccion de la Superiniendencia Financiera de
Colombia. '

Participacién en las reuniones con Asofondos y la UIAF, para analizar los cambios en los reportes
objetivo, que se envian mensualmente, de acuerdo con la tipologia del negocio.

[Contintal)
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Adicionalmente, se atendieron las recomendaciones derivadas de los informes de la Revisoria Fiscal y
Auditoria Intema. De acuerdo con los Informes recibidos, los resuitados de la gestion del SARLAFT en la
Entidad se consideran safisfactorios.

Por lo anteriormente descrito y aunado al cumplimiento de los procesos definidos para cada una delas
etapas, elementos, mecanismos & instrumentos de control, la Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias Porvenir $.A., cumple con todos los requisitos establecidos por la Superintendencia Financiera
de Colombia través de la Circulor Bdsica Juridica 029 de 2014, Parte 1, Titulo 1V, Capitulo IV

h. Rlesgo Legal

El riesgo legal se deriva de la exposicion a cambios legislativos de la Sociedad, los Pairimonios
Auténomos Administrados vy sus inversiones, asi como de la corecta Interpretacion de las normas
aplicables y de la revisién de los compromisos contractuales derivados de las operacionss asociadas al
proceso de inversiones. Para este efecto la Vicepresidencia Juridica de la Sociedad ha asumido un rol
importante descrito en detalle en el Manual de Inversiones.

La Vicepresidencia Juridica soporta la labor de gestién del riesgo legal en las operaciones efectuadas
por Porvenir S.A. En particular, define y establece los procedimientos necesarios para controlar
adecuadamente dicho riesgo, velando que éstas cumplan con las normas legales, gue se encuentren
documentadas. En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con Porvenir S.A. se debe senalar
que en los casos requeridos, los respectivas confingencias se encueniran debidamente provisionadas.

l. Conftrol Interno

Durante el afio 2018, el Sistema de Conirol Intemno de Porvenir operé de acuerdo con los lineamientos
establecidos por la Parte 1 Titulo | Capitulo IV de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, feniendo en cuenta los siguientes aspectos:

Fl Sistema de Control Intemo de Porvenir S.A. cuenia con las poliicas necesarias para su debido
funcionamiento, segun la estructura definida para su sistema. Dentro de las politicas existe un Codigo
de Buen Gobierno, un Codigo de Conductay Etica y una Politica Antifraude y Anticorrupcion, los cuales
proporcionan pautas genercles de comportamiento que deben mantener los colaboradores y
directivos, de manera que sus actuaciones se gjusten a los valores corporativos, las obligaciones
asumidas en virtud de la relacién laboral y los principios éticos.

Adicionalmente, la entidad se tiene un modelo de gestidn pora el desarrollo de sus colaboradores,
Geslor de Talentos, el cual permite direccionar y comprometer el esfuerzo de los mismos hacia el logro
de los objetivos de la organizacion.

De igual forma la compafiia cuenta con una estructura organizacional que permite identificar los
diferentes niveles de autoridad; asimismo, fiene establecidos mecanismos para la determinacion y
actualizacién de manudles de funciones, procedimientos de seleccién, induccién, capacitacion y
gestién del desempefio, lo cual garantiza la existencia de los niveles de responsabilidad.

Se tienen establecidas y documentadas politicas, normas y procedimientos requeridos para la’

adminisiracion de los sistemas de gestién de riesgos y de continuidad del negocio, asi como un sistema
de geshion de la cdlidad, establecido bajo los lineamientos de la norma ISO 9001:2015, debidamente
certificado por el ICONTEC,

(Continuay)
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En razén a lo anterior, la compafia transmite a todos los niveles de la organizacion su COmMpPromiso y
liderazgo respecto al control interno, involucrando a todos los colaboradores, quienes asumen su
responsabilidad frente al sistema.

Porvenir $.A. cumple con &l Manual de Politicas del Sistema de Gestién de Servicios Tl debidamente
actualizado y fortalecido y, con un Manual de Politicas Contables. Dichas politicas se complementan
con los procedimientos necesarios para su operacion definidos, documentados como parte del sistema
de gestién de calidad y divulgados debidamente a fravés de los procedimientos de induccion,
capacitacién y los mecanismos de comunicacion infema disponibles.

Porvenir cuenta con un Sistema de Gestidn de Seguridad de la Informacién fundamentado en la
mitigacién de los riesgos que pueden impactar a la entidad en téminos econdmicos, legales y
reputacionales, mediante o implementacién de buenas practicas de seguridad de la informacion
apoyando el core de negocio, dando cumplimienfe a los requerimientos legales definidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante el 2018 se realizaron los Comités de seguimiento sobre la evolucion de cada uno de los sisternas
de administracion de resgos de la compania con el objeto de determinar si el conirol inteme estd
presente y funciona en forma adecuada.

Ademds, la Administracion realizé un seguimiento sobre el cumplimiento de 1os objetivos estratégicos por
cada una de las éreas de la compahia, con €l fin de identificar oportunamente tanto el cumplimiento
como las brechas de control, y que estas fueran comunicadas de forma oporfuna, o fin de tomar las
acclones pertinentes. Por ofra parte, el Comité de Auditorfa efectUo un seguimiento a los planes de
trabajo de la Auditoria Interna y de la Revisoria Fiscal, en donde se verificé el adecuado funcionamiento
del sistema.

Se hizo seguimiento a los resullados de las evaluaciones sobre los controles SOX, en donde en conjunto
con los duefios de proceso, se realizdé una aclualizacion de los controles con el fin de mitigar los riesgos
descritos en el Inventario emifido por el Grupo Aval. Adicionalmente se gestionaron los hallazgos
encontrados por ta Auditoria Interna y Externa.

En Porvenir se llevan a cabo evaluaciones independientes a los diferentes sistemas de administracién de
riesgos, por parte de la Auditeria interna y el Revisor Fiscal. La Auditoria Interna verificé la existencia,
funcionamiento, efectividad, eficacia y confiabilidad del sistema; identificé las oporiunidades de mejora
y solicitd el establecimiento de planes de accién a las dreas responsables, parda gue se adopten medidas
preventivas o corectivas.

Con el fin de mantener un control interno estructurado en la mejora conlinua y gestionar oportunamente
las alertas generadas al interior de la Compariia que puedan afectar el logro de los objelivos
estratégicos de la entidad, Porvenir cuenta con candles de comunicacidn directa entre sus
colaboradores y la Junta Directiva mediante el coreo comunicacionesjunta@porvenir.com.co, conla
Presidencia mediante intranet y la Linea Etica mediante el correo lineaetica@porvenir.com.co.

Porvenir parficipd en la convocatoria Empresas Activas Contrala Cormupcion-EACA (iniciativa que lidera
la Secretaria de Transparencia de la Presidencia de la Republica) la cual dio como resultado el
reconocimiento a Porvenir como una Empresa activa en la lucha conlra la conmupcion,

Adicionalmente, durante el 2018 se adelantaron las siguientes actividades:

(Continba)
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Diagnéstico del estado del Confrol Intero de la Compania.

Monitoreo a la politica Antifraude y Anticorrupcion, de acuerdo a los lineamientos corporativos
dentro de la Compaiiia y sus filiales.

Seguimiento y monitoreo a las actividades del sistema de control interne, para cumplimiento de
la normatividad. .

Seguimiento a la implementacién de Planes de Accidn de los entes de control.

Geslion y seguimiento a los casos reportados por la Linea Efica.

Capacitaciones a los colaboradores {presenciales y virtuales}.

Actudlizacién del manual de Control Infeme.

Finalmente, se precisa que durante el afio 2018, no se conocieron debilidades materiales sobre €l
sisterna de Conirol interno de la Sociedad Administradora, ni tampoco se recibieron informes de la
Superintendencia Financiera de Colombla sobre el mismo.

NOTA 8 - EFECTIVO

Los saldos de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

{1}

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017
En moneda local $ 257.446 105.397
Bancos y oiras enlidades financieras a la vista (1) 257,066 104,755
Bancos — Consorcios y uniones femporales 380 642
En moneda exiranjera 5,551 4,233
Cdja 55 25
Bancos en moneda exirajera 5,496 6,208
TOTAL EFECTIVO ] 262,997 - 111,630

El amento frente al afo 2017, se generd principalmente por venta de titulos del portafolio, efecto
generado por las estrategias de mercado.

No existen restricciones sobre 10s saldos del efectivo.

A continuacién se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes cdlificadares
de riesgo independientes, de las instituciones financieras en la cual la Sociedad Administradora
mantiene fondos en efectivo en bancos y ofras entidades financieras por sus montos brutos:

(Continva)
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a1 de diclembre de 31 de diclembre de
Calidad credificia 2018 2017
AAA $ 257,446 105,397
A+ . 5496 6,208
TOTAL 5 262,942 111,405

De acuerdo con el andlisis de calidad crediticia determinada por los agentes cdlificadores de riesgo se
puede evidenciar que no hay indicios de deterioro para el efectivo de la Sociedad, los Fondos y
Patrimonios Auténomos administrados.

NOTA 9 - ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS Y,
EN EL ORI — INVERSIONES EN_TITULOS DE DEUDA, E INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

E! saldo de los activos financieros de inversién a valor razonable en fitulos de deuda e instrumentos de
patrimonio comprende lo siguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

INVERSIONES A VALOR RATONABLE CON CAMBLOS EN RESULTADOS 31 de diclembre 2018 31 de diclembre 2017

INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

En pesos colomblancs

Emiticdos o gorantizados por el Geblemo Colombiano $ 15308 34,535

Emitides ¢ garantizados por olras enfidades del Gobierno ' 43,568 }

Colombiano (1) '

Emilidos o garonlizados por olras instituciones financleras 186,359 257,550

Oftros 4825 2,362

TOTAL INSTRUMENTOS REFRESENTATIVOS DE DEUDA $ 252,380 294,447

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

En pesos colomblanos

Fondos de inversion colectiva 17,220 -

Reserva de estabilizacion 1,337.133 1,218,844
' 1,354,353 1,218,844

En meneda extranfera

Fondos de inversidn colecliva 58 54

TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 1,35441 1,218,878

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN RESULTADOS — INVERSIONES EN T(TULOS DE $ 1,606,771 1513.345
DEUDA E INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO B T

(Coniinda)
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(1) La variacién coresponde a la compra de tifulos de deuda de Empresas POblicas de Medellin ES.P,

que en &l 2017 no existian.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN EL ORI

INVERSIONES EN TITULOS DE DEUDA

En pesos colomblanos

Emitictos o garantizados por otras entidades del Goblerno

Colombiano
Emitidos o garantizados por ofras instituciones financleras

En moneda extranfera

Emitidos o garantizados por otras enfidades del Gobierno
Colomblano
Oftros

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN EL ORI-INVERSIONES EN TITULOS DE DEUDA

31 de diclembre

31 de diclembre

2018 2007

$ 37797 38,952
404,158 378,543
441,955 417.495
172,437 167,886
36,198 35,251
208.635 203,837

5 650,590 621,332

El resultado de la evaluacidn bajo el iesgo credificio es: “Riesgo Normal”, de acuerdo a las categorias
de cdlificacién gue se establecen en el Capitulo | de la Circular Basica Contfable y Financiera (Circular
Exlema 100 de 1995) de |la Superintendencia Financiera de Colombia.

A conlinuacién se presenta un detalle de la calidad credificia determinada por agentes calificadores
de riesgo independientes, de los instrumentos representativos de deuda medidos a valor razonable con

cambios en resultados y otros resultados integrales:

48

31 de diclembre 31 de diclembre
2018

Calldad crediticla
AAA $ 639,458 581,743
BBB 223,944 295,084
BBB- 39,548 38,952

TOTAL S 902,950 915,779
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No existen restricciones sobre 1os activos financieros de inversidon de deuda e insirumentos de palrimonio
a valor razonable.

El andlisis de sensibilidad a cambios de tasas de inferés de activos financiercs o valor razonable es
revelado en la nota de Administracién y Gestién del Riesgo (Nota 7, literal c).

La reserva de estabilizacién de rendimientos de cada portafolio estd constituida con recursos propios de
la Socledad Administradora y representa el 1% del valor de cada fonde adminisirado. En caso de
incumplimiento de la rentabilidad minima para los portafclios que lo requieran, los recursos necesarios
para cubrifla se obtendrdn de dicha reserva.

A la reserva de estabilizacion de rendimientos de cada portafolio no se le olorga calificacién, ya que
corresponde a la participacion de la totalidad de las inversiones de dicho portafalio.

De acuerdo d lo solicitado en el literal a) del numeral $.3. de la Circular Externa 034 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, se revela a continuacién los titulos corespondientes a
inversiones disponibles para la venta reclasificados a negociables, que generaron €l reconocimiento de
la ganancia no redlizada registrada en el ORLL

Titulos disponlbles para la venta reclaslflcados a negociables a 31 de diclembre 2018

Para el periodo 2017 no se realizaron reclasificaciones de inversiones.

Para el periodo 2018 se realizaron las siguientes reclasificaciones de inversiones:

31 de diclembre de 2018
REALIZACION
FECHA Lo 1SIN VPN PESOS VPN TIR PATRIMONIAL {*)
13/02/2018 32844 COB13CD54406 55.250 50.525 4725
15/02/2018 32853 COB23CD37962 5475 5.058 417
21/02/2018 32852 COB13CD54570 22.009 20241 1.768
TOTAL RECLASIFICADO 82.734 §.910

(*) Valor del reconocimiento de la ganancia no redlizada que se enconifraba en el ORI, por efecto de
reclasificaciones.

Esta decisidn de reclasificacion fue tomada con base en la facultad prevista para dichos efectos en el
literal a} del numeral 4.2 de la Circular Basica Contable y Finonciera expedida por ta Supen’niendenciq
Financiera de Colombia, donde la Sociedad Administradora en la udmlnlsfrcncnon de inversicnes
negociables y disponibles para la venta:

+ Podrd tomar la oportunidad de reclasificar y vender las inversiones con el objellve de proveer
rentabilidad al portafolio.

¢ Asi mismo la coyuntura actual de mercado permite reemplazar esta inversion por una del mismo
valor nominal pero con un plazo al vencimiento y TIR de compra que se ajustan mejor a la estructura
del portafolio propio.

{Contin0a])
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Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados se mantienen con fines de negociacion y
son consideradas como comientes, es decir realizables méximo dentro de los 12 meses siguientes después
del periodo que se informa.

NOTA 10 - INSTRUMENTOS DERIVATIVOS DE NEGOCIACION Y DE COBERTURA ECONOMICA
Los Instrumentos derivativos contratados por la Saciedad Administradora son generalmente transados
en mercados organizados y con entidades financiercs.

Los instrumentos derivativos lienen condiciones favorables netas {activos) o desfavorables {pasivos)
como resultado de fluctuaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera y en el mercado de
tasa de interés u ofras variables relafivas a sus condiciones. El monto acumulado de los valores
razonables de los activos y pasivos en instrumentos derivativos puede variar significativamente de tiempo
en fiempo.

Durante los periodos 2018 y 2017, se utilizaron instrumentos derivados con fines tanto de especulacion
como de cobertura. Los derivados de coberiura utilizados por la Sociedad Administradora comesponden
a coberturas econdmicas, al corte de estos estados financieros la Sociedad Administradora no registra
coberiuras contables.

En relacién a los de cobertura, se tomaron posiciones largas en Forward USDCOP con el fin de cubrir el
riesgo cambiario de un pasivo (crédito de largo plazo) que se encuentra denominado en ddlares. La
duracién de dichos instrumentos s en promedio Inferior a 3 meses.

Por otro lado, también se realizaron operaciones de especulacién sobre la tasa de cambio USDCOP a
través de forwards, con el fin de generar un retorno adicional en la gestién del portafolio de posicion
propia.

Las Nermas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF) establecen
que la valoracién de los derivados negociados en el mercado OTC, debe reflejar la calidad crediticia
de las contrapartes.

Con base en lo anterior, se incorpora diariamente el djuste por riesgo de crédito con la respactiva
contraparte {CVA), o el gjuste por fiesgo de crédito propio (DVA) en el cdlculo del valor razonable de
las operaciones con instrumentos financieros OTC de los portafolios. La informacion es suministrada
diariamente por el proveedor de precios y es calculada de acuerdo con la metodologia definida por el
proveedor. Como metodologia general, el proveedor de precios estima el valor del CVA y el DVYA q
pariir del valor esperado de lo pérdida dado el incumplimiento de la contraparte o el incumplimiento
propio. Para esto, se estiman las siguientes variables: (i) La Tasa de Recuperacion. (i) La Exposicidn
Esperada. {iii) La Probabilidad de Default. (iv) Factores de Descuento.

Bl saldo de los insirumentos derivativos comprende lo siguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017
Valor Monfo Valor
Monto noclenal razohable noclonal razonable
ACTIVOS
Inskrumentos derlvativos de cobertura econémica
Conlratos forward de compra de moneda extranjera $ 390.234 8,410 B -
Instymentos derlvalivos de negoclacién ) .
Coniralos forward de venla de moneda extranjera 71,350 4,747 55,909 553
TOTAL ACTIVOS § 451,584 13,357 55,909 553
PASIVOS. ) ) ]
instrumentos derivallvos de coberura econdmica
Confratos forward de compra de moneda exiranjera - - 369.869 3,387
Instumentos derlvativos de negoclaclén
Contratos forward de venta de moneda exiranjera 268,468 4,808 - 529
TOTAL PASIVOS $ 248,468 4,808 259,869 3.716
POSICION NETA $ 193,116 8,549 {313.940) (3,363)

El monio nocional ¢ nominal corresponde ala canfidad negociada (compra © venta) de un subyacente
y el valor razonable corresponde df precio justo de infercombio de un actlivo o pasivo financiero.

En el caso de algunos derivados como 10s Forwards, e precio justo ¢ valor razonable corresponden at
neto de activos {derechos) y pasivos {obligaciones) debido a que en dichos contratos el que liene la
obligacién de entregar (vender) el subyacente, tiene también un derecho de recibir el efectivo pactado
en la venta, De la misma forma el que tiene el derecho de recibir el subyacente (el comprador), tiene
la obligacion de pagarlo en el future ala contraparte.

Los derivados se maniienen con fines de negociacion y son considerados como correntes, es decir
realizables maximo deniro de los 12 meses siguientes después del periodo que se informa.

Con base en la informacién requerida por la Circular Externa 041 del 7 de diciernbre de 2015 Capitulo
VIl “Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados” emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombig, a continuacién, se delalla al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los fipos de
instrumentos financieros derivados, su valor nomingl, el tipo de riesgo, garantias enfregadas y moneda
de cobro de los instrumentos financieros:

31 de diclembre 2018

Tipo de

Inshumenfo Nominal Tipo de Mesgo Garantias Moneda de Cobro

Forward USDCOP, 194300000 USD; Riesgo de mercado {lasa

38000000 N de cambio y fasa de Si la controparte es
Forwaids iﬁggz Eégljpse 40000000 E&'L Interés), de fiquidez (bid - Ne aplica exlranjera se liquida en USD,
. ' offer spread). de crédito . sl es local ery COP

Forwards USDCAD, 66000000 CAD.

[coniraparte)
31 de diclembre 2017
Tipo de -
inshumente Nominal _ Tipo de Rlesgo Garanlias Moneda de Cobro

Rigsgo de mercado {lasa
de comble y tasa de Si la conlraparte es

Forwards Forward USDCCP, 158,122,000 UsD interés), de liquidez (bid - No aplica extranjerd se Iqulda en UsSD,
offer spread}, de crédito si es locol en COP
{coniraparie]
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En la Sociedad Administradora, los Forwards de monedas se utilizan para cubrir el fesgo de tasa de
cambio de un crédito denominado en ddlares cuyo nominal es de 184 millones USD. {Ver Nota 1)

Asi mismo, no se reflejan incumplimientos en las operaciones de derivados con corie ¢ 31 de diclembre
2018y 2017.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad Administradora redlizd la evaluacion de los contratos
suscritos sin identfificar la existencia de derivados implicitos. .

NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017

Comisiones y honorarios {1) $ 26,046 18,223
Impuestos - 1
Arrendamientos (2) 117 -
En operaciones conjuntas 1,751 2,524
Anlicipo Proveedores (3) 10,168 187
Qlras (4) 25,463 24,405

53,545 45,540
Deterioro de cuentas por cobrar [21.374}) {22.626)
Total ofras cuentas por cobrar 5 42171 22,914

{1} Elrubro de comisionesy honorarios estd compuesto por los siguientes conceptos:

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 mz
Administracién fondo de cesantias corte plazo 3 123 107
Administracién fondo de cesanilas largo plazo 13,538 13.154
Administracion de pensién obligatoria (i) 8,280 119
Adminisiracién Fondo pensiones volunlarias 3.330 4,354
Administracion pasivos pensionales 73 476
Adminislracién Cesanlias Corto Plozo 3% 13
TOTAL $ 24,048 18,223

(i} La variacion comesponde a los valores por comisién de administracion de pensiones obligatorias
que guedaron pendientes de cobro en la Gltirna semana del mes de diciembre de 2018, cuyo pago
fue recibido el 2 de enero de 2019 por valor de $8,251.
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{2) Lavariacién comesponde al nuevo canon de arendamiento del piéo 7 para A Toda Hora S.A.

{3) El 24 de julio de 2018 a traves de acta numero 428, la Junta Direcliva aprobd una promesa de
donacién condicionada por valor de $10,000 a favor de la “FYNDACION CTIC-CENTRO DE
TRATAMIENTO E INVESTIGACION SOBRE EL CANCER LUIS CARLOS SARMIENTO ANGULO" entidad sin
@nimo de lucro con domiciio en Bogotd.

{4) Elrubro de otras estd compuesto por los siguientes conceptos:

oas 31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017

Fondos Adminisirados {i) . $ 13,275 15,025
Beneficios — Aseguradoras (i} ‘ 11,179 8,548
Némina — Incapacidades EPS 594 765
Embargos ' 24 200
Parfidas conciliatorias 35 48
Otras 354 19
TOTAL - 5 25,463 24,405

i) Bl saldo comesponde al siguiente concepto: Unidades negativas las cuales son cuentas por
cobrar al fondo de Pensiones Obligatorias por concepto de mayores valores pagados a los
afiiados en el momento de su traslado a ofro fondo de pensiones y las mismas son actualizadas
mensualmente de acvuerdo con el valor de la unidad vy cuentas por cobrar a ofras
administradoras de Fondos de Pensiones que recibieron aportes por error de los empleadores.

{ii) El saldo comesponde a cuentas por cobrar a las Aseguradoras principalmente por los conceptos
de mesadas pensiondles refroactivas y costas judiciales. El Incremenlo corresponde G pagos por
fallos judicidles, en donde se condeno ala Sociedad Administradora al reconocimiento de la
solicitud de pension, intereses e indexaciones, causado por el reconocimiento de la solicitud de
pension.

Ei siguiente es el movimienio del deterioro de las cuentas por cobrar durante los periodos terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017: )

(Continda)
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31 de diclembre 31 de diclembre
2018 ) 2017

Saldo al comlenzo del perlodo S 22,626 25,395
Delerioro cargado a resultados {1} 1,450 4,213
Castigo cartera (2) - 1,051
Recuperaciones de deterioro (3) 2,908 5,931
Adopcién politica (MIF 9) (4) 206 -
saldo al final del perlodo $ 21,374 22,626

La disminucion en el deterioro corresponde a dctualizacién de unidades negativas.

En reunién de Junta Directiva No. 415, efectuada el 13 de diciembre de 2017, se analizé y aprobd el
castigo de cartera por los conceptos de saldos negativos, embargos, falios judiciales objetados, e
Incapacidades. - ‘

La variacién corresponde a recuperaciones que se presentaron en el afo 2017 por concepto de
cuentas por cobrar por saldos negativos, que no s presentaron en el afic 2018,

Nuevo modelo de deterioro de cuentas por cobrar contenido en la NIIF 9 se aplica deterioro segun
modelo simplificado y andlisis de cuentas por cobrar, que aplica desde el mes de diciembre de 2018
donde se asigna un porcentdje de 100% de deterioro por concepto segun su comportamiento de
recuperacion y se reconoce un deterioro desde que la partida cumpla més de 360 dias.

NOTA 12 - INVERSIONES EN COMPARIAS SUBORDINADAS Y OPERACIONES CONJUNTAS

A conlfinuacion se muestra el detalle de las inversiones en subordinadas y operaciones conjuntas a 31
de diciembre de 2018 y 2017: ‘

a)

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 . 2017
Inversiones en companias subordinadas (a) $ 50,604 50,219
Inversiones en operacionses conjuntas (b) 1.094 2837
$ 51.698 53,056

COMPARNIAS SUBORDINADAS

Se determiné que Porvenir S.A. fiene control sobre su subordinada Aportes en Linea S.A., por las siguientes
consideraciones:

Tiene la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes que afectan de forma significativa
los rendimientos de los inversionistas de Aportes en Linea S.A.

Esta expuesta a los rendimientos o ingresos por cualquier concepto procedentes de Aporfes en Linea
S.A. y tiene el potencial de variar los rendimientos de dicha enfidad.

Posee una participacion del 94.90738% sobre Apaortes en Lnea S.A.
[Continua)
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No existen restricciones por parte de la Sociedad Administradora para acceder o ulilizar activos y fiquidar
pasivos de su subordinada.

A confinuacién se muestra el saldo del valor de la inversidn en la subordinada:

El deidlle de la participacién en lo subordinada Aportes en Linea S.A. al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017,
es el siguiente:

31 de dliclembre 2018

Porcentale Domiclllo Ullldades
Participacién Princlpal Activos Pasivos Ingresos Gastos netas

Carera 13 # 26°-

47 piso 12 .
94.90738% Bogofé, $ 58454 7.853 72,165 57,703 14,462
Colombia
31 de diclembre 2017
Porcentaje Domiclito Utilldades
Parlicipacién Principal Activos Pasivos Ingresos Gastos nelas

Carera 13 # 26°-
47 piso 12
Bogota,
Colombia

94.90738% $ 59817 2,598 73,267 59,174 14,093

El movirmiento de la inversion en la sociedad Aportes en Linea $.A., por los periodos que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diclembre
2018 M7
Saldo al inicto del periodo 3 50,219 36,207
Participacion regisirada en las ufllidades del periodo (1) 14,462 14,093
Pago de dividendos (14,093) -
Pariicipacién en variaciones patimoniales del periodo 14 {81)
§ 50,604 50.219

Saldo al final del perlodo

{1} Corresponde al efecto de la aplicacion del Mélodo de Participacion Patdmonial en la Subordinada.
No existen restricciones sobre esta inversién de la Sociedad Adminisiradora en su Subordinada.
Andlisls de deterioro Subordinada Aportes en Linea $.A.

Para identificar si la Subordinada presenta indicios de deterioro, se andlizaron las siguientes variables a
cierre de diciembre de 2018y 2017:

(Continuq)
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« Trabajadores Liquldados: Corresponde al volumen de trabdjadores o independientes, en el pais, que
realizan la liquidacién de aportes parafiscales {pensién, riesgos, salud), a través de Aportes en Linea
S.A.

« Pariclpacién del Mercado: Commesponde a la paricipaciéon que tiene la Subordinada entre las
entidades liquidadoras de aportes pardfiscales.

¢ Ingresos Totales: Representa el comporiamiento de los ingresos de la Subordinada desde el afio 2008,

"o Utitidad Neta: Comportamiento de la utiidad de la Subordinada desde el afio 2008.

El andlisis se redliza desde mayo de 2008, con el fin de identificar el comportamiento de dichas variables,
con Ias cuales Porvenir mide el crecimiento de ta Subordinada, obteniendo los siguientes resullados:

¢ Trabajadores Liquidados

En el 2018 se prestd el servicio de liquidacién a 74,8 millones de trabajadores, lo que represenia un
promedio mensual de 6,2 millones de trabajadores; un 3,5% por encima del resultado obtenido en el
2017.

Desde diciembre de 2008 a diciembre de 2018, la canfidad de trabajadores en el mercado presenta
una Tasa de Crecimiento Anual Compuesto (TCAC o CAGR) de 5,6%. Por su parte, la cantidad de

rabajadores a los cuales la Subordinada presté servicios de liquidacion en el mismo periodo, ha crecido
aun CAGR de 28,5%.

+ Parliclpacién del mercado:

En lo corrido del 2018, se dlcanzé una parlicipacién de mercado de 42,9%, logrando un incremento de
83 puntos bdsicos {pbs) con respecto al afo anterior (42,1%). Desde diciembre de 2008 a diciembre de
2018 dicha participacién presenta un CAGR de 21 T %.

» Ingresos fotales:

La Subordinada ha logrado crecimientos del 26,4% (CAGR) desde el afio 2009 al aio 2018. En lo corrido
del 2018, los ingresos totales decrecieron -1,5% con respecto al afo anterior,

« Ulllidad neta:

La Subordinada ha presentado crecimientos del 35.7% {CAGR) desde el afio 2009 al afio 2018. De esta
manera, en el 2018 alcanzé una Ulllidad Neta superior en 2,6%, por encima del resultado obtenido en
el 2017.

Con el andilisis de las variables descritas anteriormente, se presentan 1as siguientes conclusiones:

» De acuerdo con las variables analizadas, se puede concluir que la Subordinada, Aportes en Linea,
no presenta indicios de deterioro, por el contrario a través de sus resultados financieros y creciente
participacion del mercado, evidencia sosteniblidad desde el primer afio de operacién hasta la
fecha de anditisis.
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La expedicién por parte del Gobiemo Nacional del Decreto 1990 del 6 de diciembre de 2016 y su
posterior aclualizacion con el Decretol765 del 30 de aclubre de 2017, a través de los cuales se
regulan los criterios bajo los cuales 10s aportantes y pagadores deben autoliquidar y pagar los
aportes bajo la modalidad electronica, Impactan directamente la generacion de ingresos por
servicios de liquidacién de planillas PILA. No obstante, el fortalecimiento y desarrollo de nuevas
ineas de negocio como: Gestidn de Inconsistencias, Depuracién de Deuda, BEPS, Servicios de
Contacto, Certificados de Aportes, Ligquidacién de Némina y Liquidacidn de Libranzas, entre ofras,
compensan el impacto generado por este cambio regulatorio, por lo que no se considera que
exista un deterioro sobre la inversion.

A continuacién se muestra el detalle de los estados financieros de la subordinada de acuerdo con &l
porcentdje de parficipacion que fiene 1a Socledad Administradora a 31 de diciembre de 2018 y 2017

asi:
31 de diclembre 31 de diclembre 31 de diclembre 31 de diclembre
Conceplo 2018 017 Conceplo 2018 2017

Disponible $ 832 2.556 Impuastes por pagar 2,148 2834

Aclivo commente 55,240 56,129

Active no c?rriente 1.664 1133 Qlras cuentas por pagar 5685 5762

Total Aclives 58,456 59.817 Tetal Pastvos 7.853 9.598

Ingresos actividades

ordinarias 801 ¢oggp  Caslosde Peronal 8.848 8181
Depreciaclon-

Ingresos inancleros 3364 3285  Amordizacién 14 548
Impuesto de Renla 8.495 9.644
Servicios Bancorios 206 216
Olros gastos 29340 40,585

Total Ingresos S 72185 73.267 Total Gaslos 57.703 59,174

(2)

Operaciones Conjuntas:

Teniendo en cuenta lo establecido en los pdrafos 20y 21 de la NIIF 11, las operaciones conjuntas se
deben registrar de acuerdo con su participacién linea a linea en el estado financiero, por lo cual
conlinuacion se presentan los porcentdjes de participacion en cada una de las operaciones conjuntas

al

1 de diciembre 2018 y 2017; asf como las fechas de terminacién de cada consorcio y union temporal:

{Continda)
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Nombre Porceniqje Fecha de Terminaclén
UT Porvenir - Fiduciaria BBVA (FONPET 2012) - 30794 71,43% 28/02/2019
UT Porvenir - Fiduciaria BBVA (EVM - APEV] — 30838 50,00% En liquidacion
UT Porvenir - Fiduciario BBVA [EVM - APEV] — 32297} 50,00% N3
Consorclo Porveni - idubogold FONPET 2017 (PAFON) 59,00% 26/02/2019
Consorcio Porvenir - EMCALI Fidubogola FONPET 2017 {PAFON} 60,00% En fiquidacién
Union Temperal Fonpet Contrato 60032006 52,29% En liquidacién

El saldo de las inversiones en operaciones conjuntas por los periodos que terminaron a 31 de diciembre
de 2018 y 2017 son los siguientes de acuerdo con el porcentaje de parficipacién de la Sociedad
Administradora:

— porcentaje 31 de diciembre 31 de diclembre
Nombre de la Compaiiia Particlpactsn Domiclilo Princlpal 2018 2017
UT Porvenir - Fiduciaria BBV A 203
(FONPET 2012) - 30794 71.43% Canera No.7221 % 885
UT Porvenir - Fiduclaria BBVA
(EVM - APEV) — 30838 50,00% Carrera ¢ No. 72-21 209 2.634
Total 5 1,094 2,837

Para la Sociedad Administradora los anteriores Consorcios y Uniones Temporales son cperaciones
conjuntas, pues son acuerdos mediante los cuales las partes tienen control conjunio del acuerdo,
derecho a los activos y obligaciones con respecio o los pasivos, @ ingresos y gastos de acuerdo a la
paricipacién de cada Consorcic o Unién Temporal, estas operaciones fueron reconocidas en los
estados financieros conforme a los conceptos registrados en cada rubro del balance: estos
reconocimientos no son ajustes de consolidacién al elaborar y presentar los estados financieros de la
Sociedad Administradora.

£n el caso de los Fondos de Pensiones, Cesantias y Patrimonios Auténomos administrados por la Sociedad
Administradora, tampoco se requieren ajustes de consolidacion teniendo presente que no se tiene
participacién ni control en éstos.

NOTA 13 - ACTIVOS TANGIBLES

A s T e ————

El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedades y equipo de uso propio y propiedades de
inversion, durante [os cortes terminados a 31 de diciembre de 201 8y 2017;

[Continda)
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Propledades de
Propledades y equipo propledad
Inversién

saldo al 31 de diclembre 2016 S 130,858 33,745
Compras {1} 7,620 -
Retiros / Traslados (3.037) -
valor razonable por avalud técnico - 1.803
Satdo al 31 de diclembre 2017 S 135,441 35,568
Compras {2} - 2333 -
Retiros / Yenias {855) -
Valor razonable por avalud 1écnico, neto (3] - 2,689
Reclc.siﬂcccién pPropledades ¥ Fquipo a Propiedades de (4.350) 4034
Trversion (4} .
Saldo al 31 de diclembre 2018 $ 132,569 42,291

(1)

En el 2017 se presenta adquisicién de contratos bgjo arendamiento financiero con IBM CAPITAL DE
COLOMBIA E I1BM DE COLOMBIA & CIA, los cuales entraron por un periodo hasta de seis (6] afios y
corresponde a servidores y balanceadoras que generan aumento en la capacidad de memoria y
procesamientoy distribucion de cargas de informacion y funcionalidad de forma balanceadd, con
el fin de optimizar el uso del equipo de comunicacién y computacion,

A continuacion el detalle del importe nefo en libros a 31 de diciembre 2018, por lipo de activo en
arrendamiento financiero:

DESCRIPCION DEL CONTRATO COSTO DEPRECIACION SALDO
Confralo N°. CO_13192 Servidores Centrales % 1,510 403 1,107
Confralo N°, CO_13294 Servidores Centrales 1,908 413 1.495
Conlrato N°. CO_13195 Balanceadoras de cargd 717 307 410
$ 4,135 - 1,123 3,012

(2)

En el afio 2018 se presenta adquisicién de computadores.

(3} Reconocimiento del avaldo redlizado el pasado 31 de diciembre de 2018, por la fiima FILFER

Sociedad de Inversiones S.AS.. d las propiedades de inversion: adicionalimente, en la fecha
mencionada entregaron acludlizacién de los avalvos para las propiedades y equipo. donde se
evidencia que a la fecha no sufrieron variacion porcentual significativa.
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Propledades
y equipo

Depreclacién Acumulada y Delerioro

Saldoe al 31 de diciembre 2015 $ 40,31

Depreciocion con cargo a resultados 9.916

Refiros/Venias {2,541}

Saldo al 31 de diclembre 2017 $ 47,766

Depreciacion con cargo a resultados 8.071

Retiros/Ventas {802)

Reclasificacion PPE - Pl {314)

Saldo al 31 de diclembre 2018 $ 54719
Acllvos Tanglbles , neto: Pro;;l :ﬁ;c;es Y Pwﬂiﬁ:f:: de
Saldos al 31 de diclembre, 2018 $77.850 42.291
Saldos al 31 de diciembre, 2017 $87.675 35.568

{4) Elorigen de esta reclasificacion estd dado porque en enero de 2018, se arrend6 la mitad del piso 7
del Edificio Horizonte, el cual estaba clasificado como Propledades 'y Equipo.

El siguiente es el detalle del saldo a 31 de diclembre de 2018 y 2017, por fipo de propiedades y equipo
pArc Uso propio:

Costo Depreclacién Deterloro Importe

acumulada en libros

Terrenos $ 18.388 - - 18.388
Edificlos 60,651 11.614 - 49.037
Muebles y Enseres 9134 5916 - 3.220
Equipos de Oficina 4.858 2.580 - 2.278
Equipo de Computo 38.242 23771 - 14.471
Equipos de Redes de Comunicacion 3945 3.667 - 278
Vehiculos 221 218 - 3
saldo al 31 de Diciembre de 2017 § 135441 A7.744 - 87.675
Terrenos 17.623 0 - 17.623
Edificios 57.066 13.199 - 43.867
Muebles y Enseres 2.089 6.581 - 2.508
Equipos de Clicina 5173 2.988 - 2.185
Equipo de Computo 39.452 27.860 - 11.592
Equipos de Redes de Comunicacion 3.945 3.873 - 72
Vehicutos 222 218 - 3
saldo al 31 de Diclembre de 2018 § 132,549 54.71% 77.850

se detalla a confinuacién y de acuerdo conlaNIC 16 parrafo 79 literal a y b, los importes brutos en lioros
de los elementos de propiedades y equipo que se encuentran lotalmente depreciados y en uso:
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Edificios {1

Equipos muebles y enseres
Equipos de Cficina

Equipo de cdmputo {2}

Equipos de Redas y Comunicacion
Vehiculos

31 de diciembre de 31 de diclembre
2018 wmn7

$ 1798 1,798

1,147 1,003

598 561

18.679 2121

3,623 2,623

156 154

S 24,001 15,262

)

encuentra totalmenlte depreciado.

{2)
presentaban un costo de adqulsicion de $10.027.

Corresponde al componente de "acabados” del Edificio de la Regional Caribe (Baranquilla), el cual se

Esta variacion cofresponde principalmente a la culminacién de la vida 0lll de los siguientes aclivos, que

Aclivo fljo Denominacién del activo tijo | Valor de adqulsiclén
180240001398 | DISCO DURO $ 5472
180240001395 | SERVIDOR IBM POWER 770 4.555

Tolal $ 10.027

La Sociedad Administradora no presenta en los periodos a 31 diciembre de 2018 y 2017 elementos de

propiedades y equipo temporaimente fuera de servicio.

Las propiedades de inversién que fiene la Sociedad Administradora son las que se detallan a

continuacidn a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

TIPO DE INMUEBLE DIRECCION

Piso 12 Banco de Occidente Carmrera 13 No 26°-47

Pisos 8 y 9 Edificio Porvenir Calle 87 No 11-14
Piso 7 Edificio Porvenir (1) Calle 87 No 11-14
Local Comercial No. 4. Calle 21 Norle No 6N-14

Oficinas 201-2-3-4-5-6-7 Calle 21 Norte No 6N-14

CIUDAD 31 de diclembre

31 de diclembre

2018 2017
Bogola 3 6478 6,425
Bogotd 25,948 25,242
Bogotd 5,679 -
Cali 1.328 1.312
Cali 2,658 2,589
$ 42,291 35,568

(1) Arrendamiento de la mitad del piso 7 del Edificio Horizonte, el cual estaba clasificado como

Propledades y Equipo y dl cierre del 31 de enero de 2018 pasd a ser Propiedad de Inversién,

Los Ingresos provenientes de las propiedades de inversion que estan incluidos en el resultado por los

periodos que terminaron a 31 de diciembre de 2018 y 2017, son:
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31 de diclembre 31 de diclembre
20018 ° 2017
Ingresos derivados de rentas provenientes de las
propledades de inversion $ 3.054 2731

Las propiedades y equipo y propiedades de inversion durante los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 no presentaron pérdidas por deterioro que hubieren afectado el estado de resultados vy
no presentan restricciones para su redlizacién. Para el ano ferminado el 31 de diciembre 2018 la
evaluacion de deterioro de estas propledades se realizé comparando el valor en libros con availo
técnico de las mismas, del cual se concluyé que ninguna propledad sufrié pérdida de valor.

A 31 de diciembre de 2018y 2017 no se generaron gastos direcios de operacién sobre las propiedades
de inversién, debido a que la Sociedad Administradora no posee obligaciones contractuales para
adquisicién, construccién o desarrollo de propiedades de inversion, o por concepto de reparaciones,
mantenimiento o mejoras de las mismas.

La Sociedad Administradora a 31 de diciembre de 2018 registra contratos de arrendamiento operativo
con Aportes en Linea S.A., A Toda Horo S.A., Banco de Bogotd S.A., H Y § Broker Inmobiliario S.AS. & IBB
Colombia 5.A.5., los cuales tienen vigencia hasta 2020 y podrdn ser renovados automdticamente por
periodos de un afio con unincremento anual regido por el IPC mds un punto.

A confinuacion un resumen de los pagos minimos exigibles a los arendatarios en los proximos anos,
basado en los actlives en arendamiento operativo al 31 de diciembre 2018:

Nombre Arrendatarlo Hasta un aiio Entre uno y cinco afios
APORTES EN LINEA $ 841 4,574
A TODA HORAS.A. 3.771 20,565
BANCO DE BOGQTA CALI 152 807
HY 5 BROKER INMOBILIARIO SAS 148 803
BBl COLOMBIA 55 292
TOTAL $ 4,947 27.041

NOTA 14 - ACTIVOS INTANGIBLES

Los aclivos intangibles presentaron un saldo de $345.934 al 31 de diciembre de 2018y 2017.

La Sociedad Administradora reconoce como active intangible lo siguiente:

La plusvalia producto de la combinacién de negocios

Esta plusvalia se generd por la adquisicion de BBVA Horizonte Secledad Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantias S.A., el 18 de abril de 2013, cuyo objeto social era la administracidn de Fondos de
Pensiones y Cesantias autorizados por la ley, asi como la adminisiracién de Patrimonios Autdnomos que
fenian por objeto proveer recursos para el pago de obligaciones pensionales.

Como efecto de la adquisicién se generd un activo intangible — plusvalia, cuya unidad generadora de

efectivo estd asociada a lo linea de administracién de fondos de Pensiones y Cesantias. El 31 de
diciembre de 2013 Porvenir $.A. absorblé mediante fusién a AFP Horizonte.
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£n el caso de la plusvalia, producto de la combinacion de negocios, para el reconocimiento inicial la
sociedad Administradora aplicéd la exencién contemplada en el parrafo C1 del apéndice C de laiNIIF 1,
registrando la plusvalia por el Importe en libros que venia bajo los PCGA anteriores al 1 de enero de 2014.

La definicién de 1a vida Otit del crédito mercantil como un activo intangible de vida util no definida, esté
soportada en los siguientes argumentos:

o Alredlizar el proceso de fusién con AFP Horizonte, Porvenir S.A. incorporé toda la operacion de dicha
entidad a la estructura financiera y comercial con el fin de dar continuidad al servicio al cliente y
administracién de productos activos que ingresaron del proceso de fusidn, logrando unda
combinacion eficiente de la operativa de las dos compariias que ya no son separables.

« Alser AFP Horzonte una entidad dedicada a la administracion de fondos de cesantias y pensiones
obligatorias y voluntarias como Porvenir S.A. fue un elementc que complementd la estructura
operaiiva y financiera de la Socledad Adminisiradora que pemitid fortalecer el posicionamiento de
la marca y hacer parte det logro de los objetivos estratégicos de la Sociedad Administradora.

+ Desde el punto de vista regulatorio, el sistema pensional no ha sufido cambios significativos que.

impliquen considerar la venta o deterioro de la plusvdlia reconocida,

« Desde el punto de vista de ta Gerencia, no se tienen elementos que generen inceriidumbre sobre la
venta, deterioro o insatisfaccion sobre el comportamienfo proceso y beneficios de la fusién con AFP
Horizonte.

Por lo anterior, la Gerencia no identifica un limite previsible al periodo sobre el que se espera que la
plusvalia genere entradas de efectivo netas a la Sociedad Administradora y tampoco dentro del andlisis
de 1os factores relevantes, tales como: aspectos legales, regulatorios. contractuales, operacionales o
econdmicos, no se reconoce un riesgo potencial que afecte significativamente a la Sociedad
Administradora.,

ANALISIS DETERIORO PLUSVALIA - CREDITO MERCANTIL

En el andlisis para determinar indicios de deterioro de la plusvalia se tuvieron en cuenta los siguientes
criterios:

» Comportamienio de la rentabilidad de inversiones en el sector, producto de la coyuntura
econémica local e internacional.

« Condiciones demogrdficas favorables, representado en el incremente de dfiliados.

« Impacto por la devaluacion del peso frente al délar y el incremento de la deuda de la Sociedad
Adminisiradora.

e Informacién financiera histérica y crecimientos proyectados de ingresos y costos de 5 afos y
posteriormente crecimiento a perpefuidad teniendo en cuenta sus indices de capitalizacién de
ulilidades, descontados o tasas de interés libres de riesgo que son ajustadas por primas de riesgo
que son requeridas en las circunstancias de la Sociedad Administradora.

¢ Y otros aspectos relevantes de la gestién financieray la operacion de alto impacto al momento de
ia medicién.
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De manera anual la gerencia de la Sociedad Administradora efectda una evaluacion de deterioro del
crédito mercantil registrado en sus estados financieros, con base en estudios redlizados para tal efecto
por peritos independientes contratados para tal fin. Dicho estudio es realizado por la metodologia de
enfoque de ingresos - Método de flujo de dividendos descontados.

Enfogues y Metodologia de Valoracién

Se consideran y evalian fres enfoques fradiciondles de valoracién: el enfoque de ingresos, el enfoque
de mercado v el enfoque del costo. La Firma contratada se ha basado en el enfoque o método de
ingresos para Porvenir, ya que es la metodologia indicada para deferminar el valor en uso de la
Compafia, y cuentan con informacién suficiente para el uso de esta metodologia.

Enfoque del Ingreso

La metodologia de ingresos futuros se basa en la premisa que el valor razonable de mercado de un
activo est@ representado por el valor presente de los Ingresos futuros que éste es capaz de generar y
que queden disponibles parala distribucion a sus respectivos inversionistas, La aproximacion mas comuon
a esta metodologia es por medio del andlisis de los flujos de caja desconfados. Este andilisis requiere la
proyeccion de los flujos generados por el aclive durante un periodo de tiempo determinado pard
posteriormente traerlos a valor presente desconténdolos a una tasa apropiada para dicha operacion.
Esta tasa de descuento debe considerar el valor del dinero en el fiempo, la inflacién y el fesgo inherente
a la transaccién que se estd llevando acabo.

« Enfoque de ingresos - Méiodo de Flujo de Dividendos Descontados

Este método implica esfimar los flujos de dividendos que Porvenir espera distribuir a los accionistas en
los proximos afos, y descontarlos a una tasa adecuada a su riesgo para obtener el valor presente de
las operaciones.

El valor de Porvenir se ha determinado descontando los flujos de dividendos de cada uno de los anos
ala tasa de descuento o costo promedio de capital.

Segun las practicas de valoracion generalmente aceptadas, y debido a la compleja estructura de
capital de un administrador de fondos de pensiones y cesantias (AFP); y el marco regulatorio al que
se aliene, estos se valoran a partir del flujo de dividendos. En industrias del secter real, la primera

_variable a proyectar en el estado de resulfados suelen ser generalmente las ventas, ya que se&
considera como la variable exdgena a considerar para poder proyectar el crecimiento de resuitados.
A parlir de las ventas, se proyecian costos, margenes, flujos de fondos, efc. y a partir de todos estos,
las respectivas cuentas patrimoniales. Sin embargo, cuando nos enfrentamos ¢ la industria financiera,
la variable exégena no necesariamente son las ventas [que en este caso serian los Ingresos
financieros), sino que sstd dado por la variacién de las cuenltas patrimoniales que son aquellas gue
generan estos ingresos o ventas,

Esto quiere decir, que para instituciones financieras, en vez de Iniciar con la proyeccién de variables
exoégenas como lo son ingresos y costos (estado de resultados), se inicia con la proyeccion de
cuentas como carteras, depésitos y obligaciones financieras, (varables endégenas). En el caso de
la Administradora de Fondos y Pensiones (AFP} se debe proyectar en primer lugar los fondos
adminisirados {AUM} para luego proyectar los ingresos.

La conclusion del andlisis determing que no existe deterioro, de acuerdo. con lo dispuesto en la NIC 36
Deterioro de los Activos.
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NOTA 15 ~ IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Componentes del gasto por Impuesto a las gananclas:

Et gasto por impuesto a las ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

comprende lo siguiente:

Datos terminados en
31 de Diclembre 31 de Diclembre
2018 017
Impusasio de renta_corriente 3 164.510 135.450
Sobrelasa de renta 20.371 30.152
Impuesio conlente 184.881 165.602
Posicicnes tibutaras inciertas (150) 144
Impuestos diferidos netos del periodo 11.263 53.980
Ajuste impuesto comienie de periodos anteriores {340} (14.257
Tolal Impuesto a las Gananclas S 195.654 205.449

a.

Reconclliaclén de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones lilbutarias y la tasa

efecliva:

Las disposiciones fiscales vigentes oplicobles a la Sociedad Administradora estipulan que en
Colombia:

La tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2017 vy 2018 es del 40% y 37% respectivamente
{inclvida la sobretasa del impuesio de renta del 6% y 4%, respectivamente).

De acuerdo con establecido en la Ley de Financiamiento 1943 de 2018, la tarifa de impuesto
sobre la renta para los afos 2019, 2020, 2021, 2022 y siguientes es el 33%, 32%, 31% y 30%,
respectivamente. Adicionalmente, para las entidades financieras que obtengan en el periodo
una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de impuesto
de renta del 4% para el afio 2019 y del 3% para los afios 2020 y 2021.

En los afios 2017 y 2018, la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la renta no puede

ser inferior al 3,5% de! patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anferior.

Con la Ley de Financiamiento 1943 de 2018 se reduce larenta presuntiva al 1,5% del painmonio
liquido del dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior en los afios 2017y 2020, y
al 0% a parfir del aflo 2021. '

Para los periodos gravables 2019 y 2020, se crea el beneficio de audiforia para los
contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacién con
el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con
lo cudl la declaracidn de renta quedard en firme dentro los 6 © 12 meses siguientes a la fecha
de su presentacion, respectivamente.
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e Apartirdel afio 2017 las pérdidas fiscales podrdn ser compensadas con rentas liquidas ordinarias
que obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

e Los excesos de renfa presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguientes.

» Elimpuesto por ganancia ocasional estd gravado ala tarifa del 10%.

El siguiente es el delalle de la reconciliacién entre el total de gasto de impuesto sobre la renta de la
Sociedad Administradorg, calculado alas tarifas tibularias actualmenie vigentes y el gasto porimpuesio

a las ganancias efectivamente regisirado en el est

adoe de resultados:

31 de Diclembre 31 de Diciembre
2018 2017

Utllldad antes de Impuesto sobre ia renta S 555.783 627.447
Gasto de impuesto tedrico 40% 205.640 250.979
Ajuste Impuesto comente de periodos anteriores {340 {14.257
Gastos ne deducibles 3.541 9.680
Intereses y ofros ingresos no gravados de impuestos {1.078 (4.775
Rentas brutas especiales {3.812) {35.683
Ingresos por Método de Participacion {5.351) (5.637)
Posiciones Tributarias inciertas {150) 144
Otros concepios - 5018
Efeclo en el impuesto diferido por cambios en las tasas

tributarias : (2.794] -
Tolal gasto del Impuesto a las gananclas $ 195.654 205.469

b. Impuestos diferidos con respecto de compaiifas subordinadas y operaciones conjuntas:

En cumplimiento del pdrrafo 39 de la NIC 12, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad
Administradora no ha registrado impuestos diferidos pasivos con respeclo a diferencias temporarias de
la inversion en su Subsidiaria, debido a que se fiene la potestad de confrolar la reversion de tales
diferencias temporarias, y no planea reversaras en un futuro cercano. La diferencia temporaria por 1o
indicado anteriormente ascenderia a $ 35438 y $ 35449 al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente,

c. Impuestos diferidos por tipo de diferencla temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NCIF y las bases tributarias de
los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a diferencia temporarias que generan
impusstos diferidos calculadas ¥ registradas al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, con base en las tasas
iributarias actualmenle vigentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se reversaran.

Para propdsitos de presentacion de los Estados Einancieros la Adminisiradora realizé la compensacion
del impuesto diferido acfivo y pasivo establecida en el parafo 74 de la NIC 12,

A confinuacién se muestra el movimiento y detalle de las diferencias temporarias al 31 de diciembre de
2018y 2017:
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Perlodo que terminé al 31 de diciembre de 2018

CONCEPTO . Saldo a 31 Acreditado Acredltado | Saldo a 31 de
de diciembre {cargado }a (cargado ) | diclembre de
de 2017 resultados a ORI 2018
Impuesto diferldo aclivo
Valoraciéon de inversiones Disponibles para la 1.045 (1.045) - -
Yenta
Pérdida en derivados 1.244 {1.244) - -
Armendamiento Financiero - 1.030 - 1.030
Diterencia en Camblo - 7.010 - 7.010
Cargos Diteridos 3.572 (823) - 2,749
Provisiones pasivas de ofros gastos 52.927 1.150 - 54.077
Benelicios a empleados 2.741 {173) 2.568
Subtotal 61.529 5.905 - 67.434
Impuesto diferido pasivo
valoraclén de inversiones de renta fija y {10.538) (8.984) 6.170 {13.352)
Disponibiles para la Venid :
Valoraciéon de Derivados - {3.143) {3.163)
Propiedades de Inversion (6.551} (718) - (7269}
Propiedad planta y equipo {11.899) 633 - {11.246)
Plusvaiia {Crédito mercantil) (98.844)} {4.936) - (103.780)
Subtotal {127.832) {17.148) 6.170 {138.830)
Total ~ (65.303) {(11.263) 6.170 (71.398)
Periodo que terminé al 31 de diclembre de 2017
Saldo a 31 Acreditado Acreditado | Saldo a 31 de
CONCEPTO de diclembre | {cargado ) a (cargado ) | diclembre de
de 2014 resultados a OR! 2017
Impvesio diferldo activo
I\éo\l{oersgén de inverslones Disponibles para $ ) 1.045 _ 1.045
Pérdida en derivados 1.324 {80) - 1.244
Cargos Dileridos 4.689 “{1.117) - 3.572
Provisiones pasivas de otros gastos 47.940 4.987 - 52927
Beneficios a empleados 2.346 395 - 2741
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Saldo a 31 Acreditado Acreditado | Saldo a 31 de

CONCEPTO de diclembre | (cargado ) a {cargado) | diciembre de
de 2016 resulfados a ORI 2017

Ofros-Industria y comerclo 1.310 {1.310) -
Subiotal 57.60% 3.920 - $1.529
Impuesto dilerldd pasivo
Valoracion de inversiones de renta fija y
Disponibles para la Venta (2:803) (760} (6.975) (10.538)
Propledades de Inversidn {5.591) {960} E (6.551)
Propiedad planta y equipo (12.427) 528 - (11.899)
Plusvalia {Crédite mercantil) {42.136) (56.708) - (98.844)
Sublotal {82.957} (57.900) {6,975} (127.832)
Total $ (5.348) (53.980) {6.975) (64.303)

d. Efecto de Impuestos corrlentes y diferidos en cada componente de otro resulfado Integral en el

patrimonio

Los efectos de los impuestos corrientes y diferidos en cada componente de ofro resultado integral se

detalla a continuacion:

31 de diclembte de 2018

Monto
antes de
impuesto

Impuesto

COMPONENTE Cormlente

{Pérdida)
ganancia nela
no realizada en
instrumentos de
palrimeonio

(18.563) -

Impuesto
Diferido

6.170 {12,373}

31 de diclembre de 2017

Monto

Neto antes de

impuesto

21.135

Impuesto
Cordenle

Impuesto

Diferldo Neto

. {6.975) 14.160

Tolal ofro
resultado
Integral durante
el periodo

(18.563) -

6170 (12.393)

21.135

(8.975) 14.1460

e. Incertidumbres en posiclones trlbutarlas abiertas

La Sociedad Adminisiradeora ha considerado como incertidumbres fiscales los rubros que ha llevado

como deducibles por concepto de pagos © beneficios o empleados, 105 ©
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Consejo de Estado han sido rechazados, este concepto a 31 de diciembre de 2018 y 2017, asclende Q
un valor de $ 135y $ 285, respeclivamente.

Las sanciones y los intereses de mora relacionados con dichas incertidumbres tributarias se registran en
el gasto por impuesto a las ganancias.

El saldo a 31 de diciembre de 2018 se espera sea utilizado totalmente o liverado cuando los derechos
de Inspeccién de las autoridades tributarias con respecto alas declaraciones tributarias expiren.

NOTA 14 — PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

A 10 A Y W e e ————— =

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, los pasivos financieros a costo amortizado comprenden lo siguiente:

31 de diclembre de 31 de diclembre de
2018 ' 2017
Obligaciones Financieras {Grupo Avall {1} $ 604714 555,264
Arrendamiento Financiero {2) 3.432 -
§ 408,144 555,244

(1) Obligaciones Financleras (Grupo Aval)

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del pasivo financiero a costo amorlizado comresponde a un
crédito otorgado el 17 de abril de 2013, por Grupo Aval Limited por USD 184 millones a un plazo de 10
afos, para la cancelacién del capital al final del plazo y con aroriizacién semestral de infereses ¢ una
tasa del 5.5%. Crédito contenido en pagaré frmado por el Representante Legal de Porvenir S.A.

Los siguientes son los intereses causados y llevados a resultados:

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017
OCbligaclones financleros $ 29812 29,336
Tolal bbllguclones financleras S 29812 29,334
Capiltal por Pagar:
21 de diclembre de 31 de diclembre de
2018 2017
GRUPO AVAL LIMTED Moneda exiranjera
A Corlo Plazo $ 6760 ‘ 6,208
A Largo Plazo 597,954 549,056
Tolal 3 404714 555,264

Los intereses efectivamente pagados durante el afo 2018y afio 2017, fueron los siguientes:

31 de diciembre 2018 31 de diclembre 2017
Intereses pagados $ 29.777 29,498
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La variacién del saldo de la obligacién obedece ala fluctuacion de la TRM, la cual al 31 de diciembre
de 2018 fue $3,249.75 [pesos) y a 31 de diciembre 2017 $2,984.00 {pesos).

Esta obligacién financiera en su parte de intereses es considerada como cormmente, es decir la parte
exigible a cancelar dentro de los 12 meses siguientes después del pefiodo que se informa y la parte del
capital como no coriente, es decir en un periodo superior a 24 meses siguientes del periodo que se
informa.

Para esta obligacion, no se identificaron costos directamente atribuibles a la transaccion.
(2) Arrendamienio Financiero

En el segundo semestre de 2017 se origina obligacién financiera corespondientes a la adquisicion de
coniratos bajo arrendarmiento financiero adquiridos con IBM CAPITAL DE COLOMBIA E IBM DE COLOMBIA
& CIA, los cuales entraron por un periodo hasta de (6) aios y comresponde a servidores y balanceadoras
gue generan aumento en la capacidad de memoria y procesamiento y distribucién de corgas de
informacién y funcionalidad de forma balanceada con el fin de optimizar el uso del equipo de
comunicaciones y cémputo. (Ver nota 13)

A continuacién un resumen de os pagos minimos exigibles en los proximos afios basado en los activos
en amendamiento financiero a 31 de diciembre de 2018 y 2017,

31 de diciembre de 2018

Pagos minimos fuluros
de arrendamlento Intereses VPN
Hasta un aho 3 687 444 1,133
Enlre vno y cinco afios 2,745 741 3,484
Mds de cinco afios - - -
$ 3,432 1187 4,619
31 de diclembre de 2017
Pagos minlmos futuros Infereses VPN
de arendamlenlo
Hasta vn afio $ 544 495 1,041
Ealre uno y cinco afios 2,493 1,039 3,532
Mdas de cinco afios 658 221 879
5 3,697 1,755 5,452

Los intereses llevados a resultados por concepto de amendamientos financieros fueron:
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31 de diclembie 31 de diclembre

2018 207
Inlereses por amendamilento $ 517 139
Tolal Intereses por amendamlento $ 517 13%

Los intereses efectivamente pagados a 31 de diciembre de 2018 por concepio de arrendamiento
financiero ascendieron a un valor de $517 millones de pesos.

Para esta obligacién, no se idenliificaron costos directamente atribuibles a la transaccion.

NOTA 17 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar comprenden
lo siguiente: :
31 de dlclembre 31 de diclembre
de 2018 de 2017
Pagos a proveedores (1) 3 41.620 32.503
Retenciones y oiras contribuciones laborales 13.602 12.115
Comisiones y honorarios 1.177 1.060
Amrendamiento oficinas - 13
Impuesto de industia y comercio 3.361 2.660
Impuesto sobre las ventas por pagar 344 305
Amendamiento Financlero (2) - 3.697
$ 60.104 52,353

(1)

(2)

Los principales rubros que conforman el saldo de la cuenta por pagar comresponden a Servicios
redes bancarias por recaudo y pago $5,466, Soporte y mantenimiento Software $14,957,
Publicidad y comunicaciones $2,091, Administracién.de fondos de capital en el exterior $2,400,
Compra de Hardware $1,983, Servicio registros elecirdnicos PILA $1,080, La variacién se presenia
fundamentalmente por el incremento en $2.053 por contratos de publicidad, mantenimiento
Software, compra de computadoras y servicios de redes bancarias por recaudo y pago con el
Banco Av Villas.

La variacion se presenta por reclasificacién a obligaciones financieras comespondientes al
pasive originado por adquisicion de contratos bajo arendamiento financiero adquiridos por [BM
Capital de Colombia e IBM de Colombia & CIA, los cuales eniraron por un periodo hasta de {6)
afios y comesponde a servidores y balanceadoras que generan aumento en la capacidad de
memoria y procesamiento y distribucidn de cargas de informacion y funcionalidad de forma
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balanceada con el fin de optimizar el uso del equipo de comunicaciones y compute. {Ver nola
13) -

NOTA 18 - BENEFICIOS DE EMPLEADOS

B! siguiente es un detalle de los saldos de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diclembre 2018 31 de diclembre 2017

Beneficlos de corlo plazo{1) ’ $ 12.669 12,032
Beneficlos de large plazo (2} 8,945 8,186
TOTAL $ 21,614 20,218
1} £l detalle del saldo de los beneficios a corto plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
31 de diclembre 31 de diclembre 2017
2018
Cesantias $ 7.748 7,746
intereses sobre cesantlas 916 ?15
Vacaciones 4,305 3371
Tolal $ 12,869 12,032
2) Beneficios a largo plazo: comesponden a primas no salariales de antigledad.
31 de diclembre 2018 3 de diclembre 2017
saldo al comlenzo del eferciclo ’ 5 8,186 4,793
Costo por beneficio definido 830 820
Costo neto por intereses 504 3565
remediciones de otros benelicios de Largo Plozo 384 1.112
Pagos a los empleados 961} (904)
Saldo al final del ejerciclo ) $ 8,945 8,185

Las variables utiizadas para el célculo de la obligacién proyectada de las primas de antigledad de los

empleados se muestran a confinuacion:

31 de diclembre

31 de diclembre

2018 2017
Tasa de descuento 6.75% 6,50%
Tasa de inflacion 3.25% 3,50%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3.50%

Los beneficios a empleados en su parte comiente son exigibles a cancelar mdéximo dentro de los 12 meses
siguientes después del periodo que se informa y la parte no corriente, es exigible en un periodo superior
a 24 meses siguientes del periodo que se informa.

(Continba}
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El siguiente es el movimiento de las provisiones para confingencias legales y ofras provisiones durante 1os
periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2)

saldo al 31 de diclembre de 2014

Incremento de provision

Montos por provisiones no utilizadas

Saldo al 31 de diclembre de 2017

Incremento de provision

Montos por provisiones no ufilizadas (1)

Montos por provisiones utilizadas {2}
saldo al 31 de diclembre de 2018

Provislones para
contingenclas legales (A)

20.383
6.943

{3.970)
23.356

1.053

{124)

{963)
23.322

Ofras provislones (B)

172.538
56.305

{39.375)
189.448

18.103

(64}

{1.240
206.267

Los montos reversados corresponden a provisiones generadas por los conceptos: honorarios y costas
procesales, las cuales fueron registradas como pasivo redal.

Los montos utilizados corresponden a provisiones generadas por los conceptos: costas procesales,
gasto consorcios, honorarios, desmantelamiento.

(A) Provislones para contingenclas legales al 31 de diclembre de 2018 y 2017
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2018
Tipo Procesos (Nola 22) N° Casos Valor Provisién
Laborales 26 % 2,385 |
Juridicos — Demandas 7.556 20,937
Juridicos - Multas - -
Total 7,582 § 23322
2017
Tlpo Procesos (Nota 22) N°® Casos Vator Provisién
Laborales 34 $ 2,790
Juridicos - Demandas 5246 20,449
Juridicos - Multas 1 117
Total 5,281 $ 23,355
(Continba)
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La provisién de los procesos es realizada tomando del total de procesos vigentes, aquellos que en caso
de una condena generen para la Compafiia el riesgo de asumir el pagoe. Para diciembre de 2018y 2017
entraron a valoracion 7,556 y 5,246 casos, respectivamente, Aun cuando se evidencia un aumento de
los casos valorados de 2017 a 2018 no todos generan un aumento de provisidn dado que la misma solo
se crea o aumenta cuando existen fallos y como resultado del andlisis realizado sobre los mismos se
evidencia una polencial condena.

(B) Oiras Provislones

Las provisiones constituidas por diferentes conceptos que no corresponden a los anteriores se presentan
a continuacién, las cuales se reconocen en el momento en que es recibido el servicio y las salidas de
efectivo se disponen a 30 y 60 dias segun politicas de pagos, excepto las cuenlas descapitalizadas, las
cudles son desembolsadas a largo plazo.

La posibilidad que se generen reembolsos de dinero provenientes de recuperaciones de provisiones es
nula; sin embargo, se reconoce un menor valor de gasto cuando existan cambios en el valor del servicio.

saldo linal Utllizaciones saldo final
Concepto diclembre 31 de constituclones y/o diclembre 31 de
2017 Liberaclones 2018

Fondos Adminlstrados 1 $ 175,000 10,598 13 185,585
Operaciones Conjunias 534 - 534 -
Coslas Procesales 2 2,249 - 684 1.565
Desmantelamiento 3 222 58 33 247
Otras 40 - 40 -
Sinfesfralidad Aseguradoras
y reintegro de comisiones 4 11,423 7.447 - 18.870
TOTALES § 189,458 18,103 1,304 206,267

Los rubros mds significativos se explican asf:

. Fondos administrados: corresponde a una provisidn para las cuentas descapildiizadas — cuentas
individuales del Fondo de Pensiones Obligatorias Especial Porvenir de Retiro Programado, que segldn
las proyecciones con base en un cdlculo actuarial no registran el capital para el pago de la pension
mihima.

El valor de las cuentas descapitalizadas of corte de 31 de diciembre 2018 y 2017 se comporta como
se muestra en la siguiente tabla para los dos escenarios de variacion en la tasa de descuento:

Escenario

31 de diciembre

31 de diclembre
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2018 2017
Provisién 3 185.585 175,000
Con tasa 100 puntos basicos superior 125,401 99,259
Con lasa 100 punios basicos inferior 378,431 334,006
(Continuq)
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Esta provisién es dindmica, se revisa en forma fimesiral, ya que al incluir una tasa de rentabilidad
reql, se espera que el fiujo neto se incremente en el IPC mds unos puntos,

e Con un nivel de confianza del 95% la tasa real puede estar entre 2.17% y 5.17%, donde el valor
de cuentas descapitalizadas es entre $ 552,458 y $ 77,803.

e Con tasa de 3.66% que comesponde a la vigente de acuerdo a lo establecido por la
Superintendencia para este periodo; la Sociedad Administradora ha determinado una provisién
por valor de $185585, teniendo en cuenta que ésta se encuentra dentro de los rangos
establecidos, en el punto anterior.

2 Costas Procesales: son honorarios, gastos legales, notariales, notificaciones, impuestos, en los que la
Sociedad Administradora califica altamente probable gue incutra parg cubiir procesos en contra
de la Sociedad Administradoro, el pago depende del fallo judicial.

3. Desmantelamiento: comesponde a provision por gastos de desmantelamiento de locdles para
oficinas tomadas en arrendamiento, asi:

31 de diclembre de 31 de diclembre de
Olicina 2018 2017 Variaclén
La Cordidlidad $ 35 31 4
Soacha 16 15 1
Polo 89 B8O 9
Canaveral 54 48 6
Prado Bamanquila 48 44" 4
Lamina 5 4 1
TOTAL $ 247 222 25

Deniro del rubro anterior, estan implicitos los cdlculos del drea, precios de materiales, mano de obrag,
reparaciones, fodos los costos de refiro de equipos, puestos de trabajo, asi como las divisiones y el
equipo de seguridad,

4. Sinlesiralidad Aseguradoras y Reintegro de Comisiones: corresponde auna provisién de los procesos
actualmente en curso de siniestros, de vigencias anteriores a la fusién con AFP Horizonte con las
aseguradoras BBVA y Mapfre; adicional provisién de reversiones de comisiones por concepto de
anulacién de afiliaciones.

NOTA 20 — OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, los ofros pasivos comprenden lo siguiente:

(ContinUa)
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31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017
Dividendos y excedentes por pagar (1) $ 25118 21,624
Otros
Oiversas (2) 6,803 4,824
TOTAL OTROS PASIVOS $ 31,921 28,448

Los olros pasivos son considerados como corientes, es decir exigibles a cancelar dentro de [os 12 meses
siguientes después del periode que se informa.

(1) Elsaldo de los dividendos y excedentes por pdgdr a 31 de diciembre de 2018 y 201 7,'corresponde
al siguiente detalle:

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017

Banco de Bogold S.A. $ 2.171 7.895
Banco de Occidente S.A. 6,068 5.224
Grupo Aval Acciones y Valores S.A. 5024 4,325
Fiduciaria Bogota S.A. 2.611 2.248
Fiduciaria de Occidente S.A. 2.244 1.931
Accionistas minoritarios - 1

$ 25.118 21.624

{2) Elscldo de otros pasivos diversos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, coresponde al siguiente deialle:

31 de diclembre de 31 de diciembre
2018 de 2017
Cheques girados no cobrados $ 102 102
Mayor valor pagado incapacidades 3 61
Seguro de vida alfa por devoluclones ) - 200
Con fondos administrados - 59
Unién temporal y consorcios ) 589 629
Auxllios funerarios beneficios - 14
Incapacldades beneficios 1 14
Mesadas y salud beneficios 9 1
Cuentas por pagar EPS afiiados - 5
Acreedores empleados 10 -
Pasivos comientes Colpatria (i) 2,429 2,265
Reintegros mensuales Fondos 930 379
Oflras cuentas por pagar {ii} 347 346
Partidas por conclliar disponibile: {iii) 2,383 2,739
TOTAL DIVERSOS $ 6,803 6,824

{Continba)
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i} Este pasivo es producto de la fusion de Porvenir con Horizonte y comesponde a 143 casos de
empleados sobre los cuales la AFP Colpatria {entidad con la cual se fusiond AFP Horizonte en su
momento) durante los afios 1921 y 1993, no efectud el pago de los aportes de invalidez, vejez y
muerte, o realizd cotizaciones por salarios inferiores alos reales, 2 de estos casos presentan marca de
fallecido desde marzo de 2015.

La informacién recibida en la fusién por parte de Horizonte, fue insuficiente por lo que se han hecho
estimaciones buscando mantener la consistencia con el cdiculo redlizado en el afo 1998.

La metodologia empleada contempla la contingencia que se genera por la condicién actual de
cada uno de los casos y no por un evento probable. Los valores obtenidos deben ser actudlizados
de forma periédica con base en la condicién actual de cada caso, asi mismo, la Direccion de
Inteligencia y Goblemo de Informacién, - entrega por lo menos una vez al afio la actudlizacién del
régimen en el que se encuentra vinculada cada una de las personas para hacer el cdlculo de la
provision.

Se consideraron los siguientes casos:

« El frabajador se encontraba inicialmente en el Régimen Prima Media [RPM) y continda en el
Régimen Prima Media [RPM].

¢  Elrabgjador se enconiraba iniclaimente en el Régimen Prima Media (RPM) y aclualmente est@
en el Régimen Ahorro Individual con Solidaridad (RAIS).

« Elirabgjador se encontraba inicialmente en el Régimen Ahorro Individual con Solidaridad (RAIS)
y continta en el Régimen Ahorro Individual con Solidaridad {RAIS).

+ Elfrabdjador se enconiraba inicialmente en el Régimen Ahorro Individual con Solidaridad (RAIS)
y actualmente estd en el Régimen Pima Media (RPM).

A conlinuacion se resumen las contingencias por cada uno de los conceptos que la conforma al 31 de
diciembre de 2018y 2017:

A 31 de diclembre 2018

Conlingenclas
Grupo Afecta valor del Diferencla valor Total
monto del bono pensional Invalldez
RPFM RPM 3 1,577 - 1 1,578
RPM RAIS - 851 - 851
TOTAL . S 1.577 851 1 2,429

A 31 de diclembre 2017

Contingenclas

Grupo Atecta valordel  Dlferencla valor del Total
Invalldez
) monto bono penslonal
RPM RPM $ 1,440 - 1 1,441
RPM RAIS - 824 - 824
TOTAL $ 1,440 824 1 2,265
{Contindal)
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i) Cormresponde o cuenta por pagar a proveedores por concepto de honorarios, servicios,
arrendamientos y cuyas vigencias son anteriores a noviembre 30 de 2014, las cuales se encueniran
pendientes de reclamar por parie de terceros.

iy Las partidas por concilliar del disponible, corresponden a los importes sobre los que la Sociedad ha
tenido afectacion bancaria, por entradas registradas en extracto no contabilizadas y salidas en libros
no exfraciadas, superiores a 30 dias [desde la fecha de movimiento), y no se pueden apropiar hosta
gue no se identifique su concepto.

Los ofros pasivos son considerados como corrientes, es decr, exigibles a cancelar dentro de los doce
meses siguientes después del periodo que se informa.

NOTA 21 — PATRIMONIO -

El objefivo de la Sociedad Administradora es salvaguardar su capacidad para continuar como negocio
en marcha, de manera que se mantenga una estructura financiera que optimice el costo de capital y
maximice el rendimiento o los accionistas, La estructura de capital de la Sociedad Administradora
comprende e incluye el capital suscrito, las utilidades retenidas y las reservas. ‘

Los objetivos de gestién de capital se cumplen con la adminisiracién de los Fondos de Pensiones y
Cesantias autorizados por la ley, asi como la administracién de los Patrimonios Auténomos gue
constituyan las enlidades temitoriales, sus descentralizadas y empresas privadas; manteniendo un ritmo
consistente de generacion de ufiidades provenientes de sus ingresos esfructurales {comisiones por
administracién de fondos), lo cual permite el fortalecimiento patrimenial de la Sociedad Administradora
y le brindo la oportunidad de mantener la politica de distribucion de dividendos entre sus accionistas.

La Socledad Administradora a nivel individual esta sujeta alos requerimientos de patrimonio minimo para
el desarrollo de sus operaciones; por consiguiente el manejo del capital de la Sociedad Administradora
estd orientado a satistacer los requerimientos de capital minimos  requeridos por la Superintendencia
Financiera de Colombia de acuerdo con los pardmetros establecidos en la legislacion colombiana.

La Sociedad Administradora para los periodos que se estén presentando, dio cumplimiento al capital

minimo requerido, en la relacién de solvencia exigida por las normas legales, igualmente con las
inversiones obligatorias y las reservas de estabilizacién de rendimientos.

Capltal Suscrito y Pagado

El ndmero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion a 31 de diciembre de 2018 y 2017 sor:

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017
Numero de acciones autorizadas 130,000,000 130,000,000
NUmero de acciones suscritas, pagadds y en circulacién 109,210,640 109,210,640
Pendientes de suscribir 20,78%.360 20,789,360
Capital susciito y pagado $ 109,210 ‘ 109.210

El valor nominal de las acciones ordinarias es de $1,000, la Sociedad Administradora no posee acciones
preferenciales, no hay restricciones en las acciones.

[Continda)
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Reserva Legal

De conformidad con las nomas colombianas legales vigentes, 1a Sociedad Adminisiradora debe crear
una reserva legal mediante la apropiacion del diez por ciento {10%} de las utiidades netas de cada
afo hasta aleanzar un monto igual al cincuenta por ciento {50%) del capital social suscrito. La reserva
podrd ser reducida cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que excedan del monto
total de las ulilidades obtenidas en el corespondiente ejercicio y de las no diskibuidas de ejercicios
anteriores o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la enfidad mediante la dishibucién de
dividendos en acciones.

Reservas Ocaslonales

La reserva legal y las ocasionales son aprobadas durante las Asambleas de Accionistas, el detalle es el
siguiente:

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 an7
Reseiva legal 3 54,719 54,719
Reserva ocasional a dispesicion del méximo drgane social {i 370211 99.644
Total Reservas $ 425,530 154,363

{i) Elincremento obedece a la constitucion de reserva ocasional parala estabilizacion del dividendo
correspondiente a utilidades obtenidas durante el aic 2017.

Dividendos Decretqdos

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utiidad neta del cierre del gjercicio
inmediatamente anterior, Los dividendos decretados fueron los siguientes:

31 de diciembre de 2017 31 de diclembre de 2014

Utiidades neta del petiodo 3 421,978 166,625
inmediatamenle anterior

Reintegro Reserva {Decreto 2336/95) - 54,892
Utilidad semesire anterior

Reserva Ocasional 11,745 12,327
Reserva eslabilizacion dividendo 359,167 79,448
Dividendos a pagar en efeclivo 150,711 129,742

total dividendos decrelados

$

Para pagar un dividendo en
efeclivo a razon de $115 por
acclén y por mes, a mas tardar el
dia 30 de cada mes, empezando
e130 de marzo de 2018y durante
los once meses siguientes, sobre
109.210.640 acciones
integramente suscrilas, pagadas
y en circulacién ol 31 de
diciembre de 2017.

Para pagar un dividende en
efeclivo a razén de $9%9 por
accidn y por mes, a mas tardor el
dic1 30 de cada mes, empezando
el 30 de marzo de 2017 y durante
los once meses siguientes, scbre
109,210,640 accicnes
integramente susciitas pagadasy
en circulacién al 31 de diciembre
de 2016,

150,711

129,742
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Los dividendos propuestos o anunciados antes de que los estados financieros con corfe a 31 de
diciembre 2018 hayan sido aprobados por la Asamblea de Accionistas y no reconocidos aln como
distibucién a los mismos, corresponden a $161,195 millones en efectivo, en razén a $123 (en pesos).

Los dividendos efectivamente pagados durante los periodos a 31 de diciembre de 2018 y 31 de

diciembre de 2017 fueron:

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017
Banco de Bogotd S.A. . $ 53.748 47.063
Banco de Occidente 5.A. 35.568 31.144
Grupo Aval Acciones y Valores S.A. 29.444 25.781
Fiduciaria Bogo!d S.A. 15.305 13.401
Fiduciaria de Occidente 5.A. 13.150 11.515
Accionistas Minoritarios 1 -
$ 147.216 128.904

Gananclas o pérdidas no realizadas ORI (Ofros resultados Integrales)

El siguiente es el detalle de los saldos de las cuentas de otros resultados comprensivos incluidos en el
patimonio durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018:

Ganonclas/Pérdidas
no realizadas en .
Inverslones en Htvlos Impuesto Dlferide TOTAL ORI
de devda

Saldos a diclembre 31 de 2016 $ 2,826 (932) 1,874
Vanacién de inversiones disponibles para la
venta en litulos parlicipafivos 21135 21135
Impuesto a las ganancias (6,975) (6975
Saldos a diclembre 31 de 2017 ’ $ 23,981 (7,907) 16,054
Variacion de inversiones disponibles para la (18.563)
venta en fitulos participalivos (1) ! {18,563)
'Impuesro o las ganancias (2} 4,170 6,170
Saldos a diciembre 31 de 2018 $ 5,398 (1,737) 3,661

(1) De acuerdo conlas polificas contables y normas vigentes en la Circular 100 Capifulo |, las ganancias
o pérdidas no realizadas de las inversiones disponibles para la venta a valor razonable con cambios
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en ofros resultados integrales ORI, se reconocen por la variacion del valor de mercado de los fitulos
disponibles para la venta.

{2) La Sociedad Administradora presenta un saldo por i) impuesto ORI de $6,170, i} fitulos disponibles
para la venta de $5,398 los cudles presentan un decremento para el afic 2018 por valor de $18,563
comrespondiente principalmente a la desvaloracién de inversiones en Ecopetrol por $8,462, Banco
Bilbao Vizcaya $4,688 y Grupo de Inversiones suramericanda $.A. por $2,684.

. NOTA 22 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

NA A & A T D e e e ——————

Confingenclas Legales

La Sociedad Administradora a 31 de diciembre de 2018, afiende un total de once mil trescientos
cincuenta y cualro {11.354) procesos activos en juzgados laborales, civiles, administrativos, penales y
altas Cortes, cuyas pretensiones estan dirigidas a reclamaciones en contra de Porvenir como entfidad
administradora de pensiones [pensiones de sobrevivencia, invalidez, incapacidades, vejez, devolucion
de saldos, nulidad de la afiliacion, traslados de régimen, etc.

De estos procesos, 3,798 corresponden  litigios con cobertura de la péliza previsional, por lo cual no se
constituyen provisiones debido a que en ¢aso de presentarse un fallo adverso, los valores debidos seran
pagados por la Compariia de seguros con la cual se fiene contratada la pdliza de seguros previsionales.
De la totalidad de procesos, actualmente se evalian 7,556 que comresponden d procesos no cubiertos
por poliza previsiondl y los de difo riesgo, en los cudles una probable condena estaria a cargo de la
Sociedad Administradora. De éstos, la provisién a 31 de diciembre de 2018y 2017 asciende a $20.937 y
$20.449 respectivamente.

Las provisiones laborales alcanzan al corte de 31 de diciembre de 2018y 2017, lasuma de $2.385y $2.790,
respectivamente. (Nota 19).

se revelan con calificacién de contingencia posible pero sin provision, dado que la condena no es
econdmica o los fallos resultaron favorables para la Compafiia, 10s siguientes casos: Hubirpido Barceno
Herrera [Pension de vejez), Angela Maria Correa Veldsguez {nulidad de la afiliacion), Bertha Luz Zapata
Rendon {traslado de régimen), José Carley Velasquez Sanchez {pensién de vejez). Como probable sin
provisidn por las mismas razones expuestas, los siguientes casos: Martha Enerith Gonzdlez Caslellanos
{Traslado de régimen), Nicolas de JesUs Mejia (Reqjuste de pensidn), Nicole Olga Steiner Weisser (Nulidad
de la afiiacién), Astrid Cecilia Dugue Zuluaga (nulidad de la dfiiacién}, Sandra Magaly Medina Araujo
{nulidad de la dfiiacién), Luis Isauro Carién Rozo (devolucion de saldos), Aura Maria Femndndez Rojas
{devolucién de saldos), Jaime Rojas Abdelnur (nulidad de la ofiliacion), Amparo Vélez Calvache (nulidad
de la dfiiacidn), Carmen Leguizamén (nulidad de la afiliacién), y Gloria Elena Ocampo Echeverry
{nulidad de la afiliacién).

Dentro de los litigios no cubiertos por la pdliza se encuentran las siguientes dos acciones populares
importantes, cuya contingencia es remota:

a) Accién de clase. Elsy Marina Alzate en contra de las Administradoras de Fondos incluido Porvenir y
la Superintendencia Financiera de Colombia.

La pretensién es que se declare que las Administradoras de Fondoes de Pensiches han efectuado un
indebido e ilegal cobro de la comision de administracién de los aportes a pensiones obligatorias y que,
en consecuencia, se ordene que lo cobrado en exceso seq acreditado en las cuentas individuales de
los afiliados. Ya se produjo falto de primera instancia a faver de los interases de Porvenir, y a la fecha se
estd surliendo la segunda instancia en el Tribunal Contencioso Administrativo del Valle,

(Continda)
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Los argumentos de los demandantes consisten en que el porcentaje que pueden cobrar las sociedades
administradoras (el 3%) debe calcularse sobre el valor que se desting a las cuentas de ahorro individual
y no sobre sl Ingreso Base Liquidacién, En el presente caso, mediante fallo de primera instancia, proferido
el 09 de julio de 2018, se absuelve a los Fondos de pensiones de todas las pretensiones de la demandaq,
no obstante lo anterior, los demandantes dentro del término legal, interpusieron recurso de apelacién,
por lo qué debe surtirse la segunda instancia.

b) Accidn de clase. Rafael Eduardo Gutiémrez Alfonso en contra de las Administradoras de Fondos de
Pensiones, incluida Porvenir.

La pretension es que se declare que las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias
deben restituir a sus afiliados recursos por un supuesto incumplimiento de la rentabilidad minima durante
el periodo 30 de junio 2003 a 30 de junio 2006, dicha accién figura en primera instancia en espera de
fallo.

El argumento del demandante es equivocado ya que la evaluacion la realiza comparando
rentabilidades mensudles frente alos datos certificados por la Superintendencia Financiera de Colombia
que corresponde a periodos acumulados: 3 afios traténdose del Fondo de Pensiones Obligatorias, y de
2 afios, para el Fondo de Cesantias. A la fecha, se estd surtiendo la etapa probatoria.

NOTA 23 - MANEJO DE CAPITAL ADECUADO

N A £ PN ey e s e e ———

Los objetivos de la Sociedad Administradera en cuanto al manejo de su capital adecuado estan
orientados a cumplir con lo dispuesto en el articulo 1 del Decreto 1895 del 11 de sepliembre de 2012 del
Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico, con el cual se modifica el articulo 2.53.1.1 del Tiulo 3 del Libro
5 de la parte 2 del Decreto 2555 de 2010, referente a:

a. Mantener permanentemente y acreditar anie la Superintendencia Financlera de Colombia niveles
adecuados de patimonio, cumpliendo como minimo con la relacion de sclvencia.

b. Lla relacion de solvencia minima serd del 9%, de los activos ponderados por niveles de riesgo,
también determinados por las normas legales.

Durante los perodos terminados et 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad Administradora ha
cumplido adecuadamente con los requerimientos de capital.

El sigulente es el detalle de los indices de solvencia de esos mismos periodos:

31 de diclembre 31 de diclembre
2018 2017
MARGEN DE SOLYENCIA 23.83% 21.80%

NOTA 24 - INGRESOS Y GASTOS

A continuacion se presenta un detalle de los ingresos y gastos, por los periodos que terminaron a 31 de
diciembre de 2018 y 2017, de los siguienies conceptos:

[ContinUa)
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a. Ingresos por repos e Inferbancarlos

Depdsitos a la vista

Operacionas Simulkdneas [neias)

Tofal Repos e Interbancarios

Rendimientos compromisos ransferencias operaciones simulloneas

31 de diclembre de 31 de diclembre
2018 de 2017

$6.398 5,357

120 -

(201) -

$4,317 5,357

b. Cambios en el valor razonable de aclivos financleros, neto

31 de diclembre de 31 de diclembre de
2018 2017

Ingreso ) $504,712 421,933

Valoracién tilulos de deuda 208,393 162,435

Valoracién inslumenlos de palimaonio 296,902 256,464

( Venta de inversiones 1.417 3,033

Guasto 416,109 220,494

Valoracion lilules de deuda 134,404 107,226

valoracién inslumentos de palimenioc 280,389 111,963

Venla de inversiones 1.316 1.508

$ 90,403 201,236

c. Gastos por intereses y similares

AN

83

31 de dictembre de 31 de diclembre de
2018 2017
Intereses por obligaciones financieras $29.812 29.336
Olros Intereses 517 139
Rendimientos operaciones de mercade monetaiic - simultdneas 1 80
Tolal gasto por intereses y simllares $30,330 29,555
(Continua)
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Recuperacién Deterloro cuentas por cobrar, neto

31 de diclembre de 31 de diciembre
2018 de 2017

Ingreso $2,908 5,931
Recuperacion provisién cuentas por cobrar 2,908 5,855
Recuperacién provision disponible sociedad adminisiradora - 76
Gasto 1,450 4213
Provision cuentas por cobrar 1,457 4,157
Provisidn disponible sociedad administradora {7) 55

$1.458 1.718

pérdida sobre Insirumentos financleros derlvatlvos de negociaclén, neta

31 de diclembre de

31 de diciembre de

2018 2017
Ingreso $ 144,642 24,683
Valoracién operaciones de conlado 226 162
Valoracién derivados de negaociacion (1} 144,414 24,521
Gasto 145,560 25,074
Valoracidn operaciones de contado 660 444
Valoracion derivados de negoclacion (1) 144,200 24,628
Tolal pérdida neta sobre Instrumentos financleros derlvativos de $ (918) (391

negoclaclén

La variacion con respecto al 2017 en la valoracién obtenida en los Instrumentos derivados, comresponden a los

posiciones netas del mercado y las variaciones de la tasa de cambio.

Ganancia'(pérdida) por aciividades de coberiura econémica, neta

31 de diclembre de 31 de diclembre de
20148 2017
Ingreso
Forwards de monedas (1) $ 128,399
Gasfo
Forwards de monedas (1} 103,624 21,638
Total ganancla/pérdida neta por aclividades de cobertura 524,775 (21,438)

(1] La variacion conrespecto al 2017 enda valoracién obtenida en los instrumentos derivados, comresponden a

las posiciones netas del mercado y las variaciones de la tasa de cambio.
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g. (Pérdldd) ganancia por diferencla en cambio, neta

31 de diclembre de

31 de diclembre de

2018 2017
Ingreso
Reexpresion de ofros aclivos $ 43,253 65,898
Gasto
Reexpresidn de ofros actlivos 92,143 42,812
Total pérdida/ganancla neta por diferencla en camblo $ (48,890) 3,086

/’ S

h. Paricipacién en utlldades de compaiiias subordinadas

31 de diclembre de 31 de diciembre de
2018 2017

Participacidn en ufiidades de companios subordinadas $14,462 14,093

Total Pardlclpaclén en vlilldades de compaiiias subordinadas $14,462 14,093

I.  Ofros Ingresos de operaclén

31 de diclembre de 31 de diclembre de

2018 2017
Qlras Comisiones $58 41
Arrendamientos 3,054 2,732
Recuperaciones fiesgo operalivo 345 14
Recuperacidn por operacioneas conjuntas 56 231
Otros ingresos no operacionales (1) 5,376 ) 3.393
Total ofros Ingresos $ 8,909 5,411

(1) Ofros ingresos no operacionales:

31 de dliclembre de 31 de diciembre de
2018 207
Conceptos némina $ - 9
Valoracién vnidades negativas 704 1,484
Valor rozonoble propiedad inversion {a) 2,689 1,803
Otros [b) ‘ 1,983 139
$5,376 3,393

{a) Corresponde a la actualizacién del avallo de las propiedades de inversion durante el afio 2018,
{b) Corresponde al reintegro multa revocada por la Superintendencia Financiera de Colombia y gastos

{Continuq)
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de adminisiracion consorcio Fonpet.

NOTA 25 -~ OTROS EGRESOS

a. Gastos de Personal

A continuacién se presenta un detalle de los gastos de personal por los periodos que terminaron a 31 de
diciembre de 2018 y 2017, de los siguientes conceptos:

31 de diclembre de 31 de diclembre de
2018 2017

salario integral $ 25731 $ 24.699
Sueldos 40,794 37.880
Horas extras 118 93
Auxilio de transporte 1.384 1,271
Cesantias 8,871 8,498
Intereses sobre cesanfias 1,010 992
Prima legal 8,819 8,582
Prima extralegal 4,347 4,299
Yacaciones 8,595 ) 7,336
Prima de antigiedod 1,319 2,309
Bonilicaciones (1) 5,764 2,028
Indemnizaclones 59 34
Vigticos 1 -
Aporte caja de compensacion familiar, ICBF y SENA 8,266 8,437
Incapacidades 827 709
Dotacién a empleados 677 45
Seguro vida empleados - 233
Capacitacién al Personal 1,505

Gaslos Deportivos y de Recreacion 1,421 -
Aportes por salud y pension 20,114 19,094
Otros beneficlos a empleados (2) 2,123 4,033
Total Gastos de Personal $141,745 130,772

(1) La variacion se presenta por Bonificacién pagada al 30 de Septiembre de 2018 a direciivos por
cumplimiento de objetivos durante el periodo 2017.

(2} Ofros beneficios a empleados corresponden a auxilios de vivienda,‘estudio, pago gastos notariado
y registro compra vivienda, medicina prepagada 'y bonificaciones sin prestaciones socidles.

(Continva)
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b. Gastos Generales de Administracién

A confinuacion se presenta un detalle de los gastos generales de administracién por los periodos que
terminaron a 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los siguientes conceptos:

31 de diclembre de 2018 - 31 de diclembre de 2017
Honorarios (i} 55,983 29,490
Impuestos y tasas 19,350 17.638
Armendamientos (1) 10,220 9,428
Conlribucién afiiaciones fransferencias 2,648 2,464
Seguros 1,280 1,301
Mantenimiento y reparaciones {i) 14,186 42,567
Adecuacién e instalacion 2,146 1,274
Operaciones conjuntas . 1,492 1,498
Diversos {ii} 65,487 62,281
Total gastos generales de administraclén §172,792 147,941

{1) La Sociedad Administradora cuenta con arrendamientos operativos los cuales generan canones
causados que se reconocen en resultados en forma lineal durante el plazo del amendamiento.

A continuacion un resumen de los pagos minimos exigibles en los préximos anos basado en tos gastos
por los arrendamientos operativos:

Pagos minlmos futuros de arrendamilento

31 de diclembre de 31 de diclembre de
2018 2017
Hasta un afio ] $ 6,546 $ 4302
Enkre uno y cinco afios 29,978 28.870
$ 34524 $ 35172

(i) A partirdel 1 de enero de 2018 se estd registrando en el concepto “honorarios™ valores gue antes se
registraban en el rubro de mantenimiento y reparaciones, correspondientes a honorarios por servicios

de tecnologia.

i) El detalle de la cuenta de gastos administrativos diversos por los periodos que terminaron a 31 de
diciembre de 2018y 2017, es: '

{Continda)
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31 de diclembre de 2018 31 de diclembre de 2017
servicio de aseo y vigllancia (a) $ 3034 1,947
Serviclos temporales 734 1,048
Publicidad y propagandd 14,521 13,158
Relaciones poblicas 75 2,719
Servicios publicos 8,998 ' 10,257
Procesamiento electrénico datos 6,798 10,409
Gastos de viaje _ 3,092 2915
Transporte (b) 6,609 2,715
(tiles y papeleria 2,092 1,154
Suscripciones 1.616 1,260
Ofros gastos no operaclonales [c) 17,309 _ 14,090
Riesgo operalivo 607 554
Desvalorizacién propiedades de inversién - 55
Total Gastos de Adminlstraclén Diversos $ 65,487 42,281

(a) El gasto por concepto de Servicio de Aseo y Vigillancia, comesponde principalmente al servicio
prestado por el proveedor Summar procesos sy Servicios. .

{b) La varacion coresponde a incremento en diciembre de 2018, principalmente en el servicio
prestado por el proveedor Entrega Inmediota S.A. por concepto de circulacién sobres y Proveedor
inter Servicios S$.A por valor de $1.061, mensajeria expresa por valor de $1.139 del proveedor
Servientrega S.A. y sefvicios de comunicaciones masivas por el proveedor Domina Entrega Total por
valor de $605.

{c) La variacién coresponde @ incremento en diciembre de 2018, principalmente en el servicio
prestado por el proveedor Ventas y Servicios S.A.; esto debido a que la tarifa cobrada por el servicio
de call center fue incrementada para el periodo 2018.

c. Gastos por depreciacién

La depreciacion por los periodos que terminaron a 31 de diciembre de 2018y 31 de diciembre de 2017,
de los siguientes es:

31 de diclembre de 2018 31 de diclembre de 2017

Depreciacion propiedadesy equipo de uso propio $8.071 2,216
Total Deprecluclén 58,071 2,914
d. Otros

Los gastos de operacidn por los perodos que terminaron a 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los
siguientes es:

(ContinUa)
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31 de diclembre 2018 31 de diclembre 2017

Ofros egresos (1) ' $19.213 33,147

Total ofros gastos $19,213 33,147

(1} A continuacién se presenta un detalle de los gastos por otros conceptos por los pefiodos terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diclembre de © 31 de diclembre de
2018 2017
Gastos Nolariales Judiciales y Avisos $ 128 -
Deterioro Pensiones Obligatorias (1) 18.045 27,293
Demandas laborales - 99
Muitas y sanciones ofras autoridades Admin - 18
oftros litiglos en procesos adminisirativo - 104
Inferesas por multas y sanciones 1,040 5,631
Total otros egresos' $  19.213 33,147

{1) Deterioro cuentas descapitalizadas y sinlestralidad aseguradoras {ver nota 19 (B)).

OTA 26— ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS

NOTA 24 — ENTIDADES ESTRUCTURADAS NG LAJNIASLILALAS
EH términe “Enfidades estructuradas no consolidadas” hace referencia a todas las entidades

estructuradas que no son coniroladas por la Sociedad Administradora de Fondos Pensiones y Cesantias
Porvenir.

La Sociedad Administradora realiza operaciones con entidades estructuradas no consolidadas dentro
del giro normal de los negocios para facilitar ransacciones de clientes y para oportunidades especificas
de inversion. .

La siguiente tabla muestra los aclivos totales de las entidades estructuradas no consolidadas en las
cuales la Sociedad Administradora tenia una parlicipacién ala fecha de reporte y su maxima exposicion
a pérdida respecto de tales participaciones (Reserva de Estabilizacién).

[Continda)
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A 31 de diciembre de 2018

Fondos gestlonados Total
Interés-Activos
Inversiones a valer razonable con cambios en resullados $ 1,337,133 1,337,133
Okas cuenlas por cobrar 26,046 26,046
Total de activos en relacion con los inlereses de la Sociedad
1,343,17¢ 1,343,179
Administradora en las enlidades esliucturadas no consolidadas
Mdxima exposicidn § 1383179 1,363,179
A 31 de diclembre de 2017
fondos gestionados Total
Inferés-Activos
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados $ 1.198248 1,198,248
Ohras cuentas por cobrar 18,223 18,223
Tolal de aclivos en relacién con los intereses de la Sociedad
Administradora en las entidades estructuradas no consolidadas 1.216471 1216471
Mdéxima exposlcién $ 1214471 1,216,471

NOTA 27 - PARTES RELACIONADAS Y VINCULADOS ECONOMICOS

De acuerdo a la NIC 24 una parle relacionada es una persona o entidad que estd vinculada con la
entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o control conjunto
sobre la entidad gue informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o se considerd
miembro del personal clave de la gerencia de la enfidad que informa o de una coniroladera de la
entidad que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: a) personas y/fo familiares
relacionados con la enfidad, enlidades que son miembros del mismo grupo (controladora y
Subordinada), asociadas © negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, planes de
beneficio post-empleo pora beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una entidad
relacionada.

Las partes relacionadas para la Sociedad Adminisiradora son las siguientes:

(Continba)
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Accionistas con participacién igual o superior al 8% junto con las transacciones realizadas con sus
partes relacionadaos, fal como se define enla NIC 24,

Miembros de la Junta Directiva: se incluyen los miembros de Junta Direcfiva principales y suplentes
junio con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas, tal como se define en ta NIC 24.

Personal clave de -la gerencia: incluye dl Presidente y Vicepresidentes de ld Sociedad
Adminisiradora que son as personas gue parficipan en la planeacion, direccion y control de la
Sociedad Administradora.

Compafiias subordinadas: Incluye en este concepto Aportes en Linea ya que Porvenir S.A. tiene
control de acuerdo con la definicién de control del cédigo de comercio y la NIIF 10 {Estados
Financieros Consolidados).

Otros vinculados econémicos: Son todos aguellos terceros que tienen vinculos econdmicos con la
sociedad Administradora, diferentes alos relacionados en los anteriores numerales, entre los cuales
se Incluyen transacciones: Arrendamientos, mantenimiento aplicaciones, bancos, titulos emitidos
por instituciones vigiladas, intereses depdositos ala vista y utilidad en valoracion, servicios bancarios
comision recaudo a nivel nacional, dividendos y excedentes, cumplimiento y gosto de seguros,
cuentas por pagar retenciones aportes laborales y seguros Alfa por devoluciones, gasto segquros,
ofros aportes y seguro de vida colectiva.

Los saldos mads representativos a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, con partes
relacionadas, estan incluidos en las siguientes cuentas:

31 de Diciembre de 2018

91

Acclonlslas Vihcvlades econdmicos  Vinculados econdmicos
Compafilas Suberdinadas ™" o465 porla SIF ne vigliades por la SIF Tolal

Aclive

Efeclivo 3 95.728 - 40.728 - 136,456

Cuenlas por cobrar - - 350 - 350

Inversiones negociables 218094 - 80313 - 298.407

Pasivos

Cuenias por pagar $ 25447 1079 3 605.023 431.585
(ContinGa)
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31 de diclembre de 2017

_ Vinculados Vincuiades
Acclonlstas SU‘I:;::;I[:::;‘:S ] econdémlcos econdmicos no Tolal
vigllados por la $iF vigfiados por la SIF
Activo
Electivo $ 38.463 - 2,301 - 40,744
Inverskonas
Negociables 310838 - 40,081 - 350,919
Cuentas por cobrar - - 179 - 779
Paslves
Cuenlas por pagar $ 21,629 2,081 189 556,369 580,248
Acclonistas
31 de Diciembre de 2018
Banco de Fiduclada de Banco de Fiduclaria de
< Bogold $.A. Bogold 5.A. Occldente 5.A. Grupo Aval S.A. Occldente Total
Achivo
Efeciivo $88.742 B 6986 3 ) 95.728
Inverstones
Negociables - R 218.074 - B 218.094
Pasive -
cuentas por $9.485 2611 6083 5624 2244 25.447
pagar
31 de diciembre de 2017
Banco de Bogold Fiduciaita de Banco de Grupo Aval §.A Fiduclara de Tolal
A Bogold 5.A. Occldente 5.A. po Redl 3.A. Occldenfe @
Aclivo
Efeclivo $ 32,453 - 6,010 - - 38.463
Inversiones
Negockibles - - 310828 - - 310838
Pasivo
cuentas por pagar } 7.894 2,248 5,230 4,325 1,932 21,629

Las transacciones mds representaiivas en los periodes del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y del 1
( de enero al 31 de diciembre de 2017, con partes relacionadas, comprenden:
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a. Ventas, servicios y transferencicis

PORVENIR S.A.

Del 1 de Enero al 31 de Diclembre de 2018

Vinculades Vinculados
econdmicos econdmlcos no
Mlembros de Personal Compahfas
Acclenisias la Junta clavedela  Svbordinadas wgﬂuds?; porla vlglluc{;: porla Tolal
Dlrectiva gerencla
Ingreso
Ingreso por inlereses 17.907 - - - 3003 - 20910
Olros ingresos operalivos 123 - - 679 1.677 - 2479
Gasto
Gaslos
Finoncleros 4073 - - 1032 9.444 29.918 8467
Olros Gaslos 15.048 238 §.688 138 2.599 7.538 35249
Del 1 de Enero al 31 de Diclembre de 2017
( Vinculados Vinculados
’ econdmicos econdémlicos no
. Mlembros de  Personal Compahlas g aocnorla  vigllad ia
Accionistas la Junta clavedela  Svbordinadas 9 5°|: P i ;:: per Tolal
Dhieciiva getencla
Ingreso
Ingreso por Intereses 25.592 _ . ; 2.472 _ 28.064
Okos Ingresos operalivos 123 _ B a84 3981 R 4.568
Gaslo
Gaslos
Fnancleros 5776 - - 10.661 5545 29847 51.849
Olros Gastos 13.600 29 8822 645 1028 305 27.350

A confinuacién se detallan las operaciones realizadas entre la Sociedad Administradora y sus acclonistas
cuya participacién es superior al 8%.

BANCO DE BOGOTA 5.A.

31 de Diclembre

31 de diclembre

Tipo de 2018 de 2017 Conceplo de la Transacclén
La nalurcteza de ésta fransacclén coresponde a saldo cuenlas comienles y de ohomo de
Acliva $ 88742 32453 Porvenrr en el Banceo de Bogold.
Pasvo $ 9.485 7894 valor de dividendos por pagar decrelados en Asamblea de marzo de 2018

Cuanta por pagar larjeta de crédilo — Avialur Gastos de Vidle.

(Continda)
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1de Enero a 31 1 de Enero ¢ 30
Tipe Dictembre de Sepliembre de Conceplo de la Transcacclon
2018 2017
Intereses depdsitos @ la vista rendimlentos generados por cuenias da chorre ¥ canon de
Ingreso Y2847 4833 arrendamiento oficdina Cali ¥ porqueaderos
Gaslo $3.717 2469 | serviclos bancarios comisiones corespondientes a recaudos < nivel naclonal
FIDUCIARIA BOGOTA 5.A.
Npo a dzg';;f:' bre | 31 d::';_l.le;“ bro Conceplo de la Transacclén
Pasive " $ 28N L2248 | volor de dividendos por pagar decrelados en As.u-mbl'eol de marzo de 018.
BANCO DE OCCIDENTE $.A.
Mpo 3 dz : I;;f;n bre 3 d::';._lle;" bre Conceplo de la Transaccién
Activo $ 225080 316,848 f;lggss en cuentas comientes y de ahomo de Porvent 5.A. e Inversiones negoclables en COT'Sy
valor de dividendos por pagar decrelados en Asamblea de marzo de 2018, saldo per pagar
Faslvo $ 6083 5230 {arietas de crédilo.
1 de Eneto a3l 1 de Enero g 31
Tipo Diclembre de Diclembre de Concepto de la Transacclén
2018 2017
Ingraso $15.382 20874 | Porincremento en los Intereses y olras comlsiones por farjefas de erédio.
Gasto $2.356 2113 | serviclos bancarios comision porrecaude a nivel nacional junto con tarjela empresarial.
FIDUCIARIA DE QCCIDENTE §.A,
31 de Diclembre | 31 de diclembre .
Tipo de 2018 de 2017 Conceplo de lo Transacelén
Pasivo $ 2.244 1.932 | volor do dividendos por pagar decretados en Asomblea del mes de Marze de 2018
GRUPO AVAL
Tipo A dz:g:l;?;nb:e a d::';;??b'e Concepto de la Transacclén
Pasivo $ 5.024 43325 | valor de dividendos por pagar decretades en Asamblea del mes de Marzo de 2018
1 de Enefo a 31
1 de Enero a 31 &
Tipo Dlclembie de 2018 D]u:le;;:);e de Conceplo de la Transacclén
Ingreso % - & | Olros serviclos publicitanios.
Gasto $15.048 13524 | serviclos bancarios comisién por recaude a nivel naclonal junto con larjeta empresarial.

(Continda)

94




SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS

Nota

PORVENIR S.A.
s a los Estados Financieros

1. SUBORDINADA
APORIES EN LINEA S.A.
31 de Diclembte | 31 de diclembie
Tipo de 2018 de 2017 Conceplo de la Transacclén
Pasivae $ 1.079 2081 | Cuenta por pagar, colocackdn tarjetas de crédilo, recaudo aportes PILA
1 de Enero a 31
1 de Enero a 31 .
Tipo chtezrs::l;e de Diclembre de 2017 Conceplo de la Transacclon
Ingreso $ 679 444 | Amendamienio inmuebles, serviclos adminktrotivos
Gaoslo 313348 15381 | Plonila osklida y electidnica
2, VINCULADOS ECONOMICOS VIGILADOS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
ATODA HORA ATH $.A.
Tpo 3 d:gl;ol:':b‘e 3de dlzct:;a;nbre de Conceplo de la Transacclén
Aclivo - - | Amiendo Blenes Propios {No exisle cueantas por cobrar pendientes)
Posivo $ 3 - | Proveedores por pagar
1 de Enero a 31 1 de Enero a 31 A
Tipo Diclembre de 2018 | Diclembre de 2017 Conceple de la Transacclén
Ingresc $ 1675 1.565 | Arendariento ATH.
Gasto L 3 ) 1.848 | Honorarios, Mantenimiento Aplicalivos sktemas y arendamiento equipo de computo
BANCO POPULAR §.A.
Tipe A d:;)!;:?;n bre | 31de dl;(:':;" bre de Conceplo de lo Transaccion
Activo $ 22755 197 | Bancos y titulos emitidos por Instituclones vigiladas
1 de Enero a 31 1 de Enero a 31 .
Tipe Diclembre da 2018 | Diclembre de 2017 Cenceplo de la Transacclon
Ingreso $ 104 39 | Rendimlentos generados por cuentas de ahorro,
Guasto 37 343 | Comisiones y servicios bancarios por recavdo.
BANCO AV VILLAS 5.A.
Tipo 3 dz:!;]l:;n bre 3 dz:!;g:;n bre Conceplo de la Transacclén
vaior comespondianie a los saidos en cuenitas comientes y de ahorro de Porventr S.A. Y
Activo 3 18196 2104 cuentas por cobrar de serviclos de colocackdn de tarjetas.

(Continba})
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1 de Enero a 31 1 de Enero a 31 P
Tipo Diclembre de 2018 | Diciembre de 2017 Concepto de la Transacelén
Ingreso $ 10254 - | Poriniereses depdsite a la visia
Gasto $ 9.444 7.228 | Comlslones v servicios de red bancara
SEGUROS ALFA S.A.
1 de Enero a 31 1 de Engio a 31 A
Tipo Diclembie de 2018 | Diclembre de 2017 Conceplo de1a Transacelon .
Gasto $ 3w 210 | Costo polizos adquridas en el fimestre
SEGUROS DE VIDA ALFA S.A.
Tipe 3 d::gf:‘ bre i d::l;t:?;‘ bre Conceplo de la Transacclén
Activo $ 350 779 | Comblones por acminlsiracion pdliza de previsonoles
Pasivo - 189 | Cuentas por pagar seguros Alfa devoluclones
1 de Enero a 31 1 de Enerc a 31
Tpo Diclombre de 2018 | Diclembre de 2017 Concepto de la Transacclén
ngreso - 3.804 | Comislones por adminisiraclén pdliza previionales.
Aportes poriesgos profesonales, polizas de seguro accidentes personales y de vida grupo.
Gosto $ 4B 493 poizas de vida grupo
COMPARIA FINANCIERA COLOMBIANA - CORFICOLOMBIANA
Tpo H dg:l;ol;a;nhre a d::lzcohla;nbre Cenceplo de la Transacelén
Activo $ 80090 40081 | valor Nominal CDT - infereses acumulados CDT
1 de Enero a 31 1 de Enero a 31 N T
Tipo Dictembre de 2018 | Diciembre da 2017 c dela 16n
Ingreso $ 2.800 3.193 | Ingresos valoracién COT

Para las transacciones anteriormente reveladas; los importes pendientes de cobrar y de pagar no estdn
garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido
ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecio a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los importes adeudados por partes relacionadas.
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VINCULADOS ECONOMICOS NO VIGILADOS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

GRUFO AVAL LIMITED

Tipo

31 de Diclembre

31 de diclembre

Conceplo de la Tranzacclén

de 2018 de 2017
Pasivo 404.715 555.264 | Crédito compra Horizonte.
1 de Enero a 31
1 de Enero a 31 4
Mipe Diclembie de 2018 DFcleerI‘:;e de Conceplo de la Transacclén
Gaste 29918 29847 | Gaslo infereses crédlto compra Horizonle
HOTELES ESTELAR
31 de Dlclembre 3 de diclembre’
Tipo de 2018 de 2017 Concepto de la Transdeclén
Pasivo 5 2 | Proveedores por pagar
1 de Eneio a 31
1 de Enero a 31
Tipo Dlclembre de 2018 chiezng:);e de Conceplo de la Transacclén
Goslo 100 108 | Pago eventos publicitarios y relacianes potlicos, servicios holeleros funclonarios.
VENTAS Y SERVICIOS
31 de Diclembre 31 da diclembre
Tipo de 2016 de 2017 Conceplo de la Transacclén
Paosivo 303 1.102 | Serviclos Call Center
1 de Enere a 31
Tipo Dl]:l‘: :ni::rg:zzll 8 Dicle;r;r;e de Conceplo de la Transacclén
Gaslo 7.433 2710 | Servicios Coll Center, Planilla csistida y elecirdnica - Ne Iﬁduye IVA
COMPARIA ENERGETICA DE QCCIDENTE
31 de Diclembre | 31 de diclembie
Tipo de 2018 de 2017 Conceplo de la Transacclén
Pasivo - | { Serviclos Piblicos - Energlo
1 de Enero a 31
1 de Ensro a 31
Tipo Diclembre de 2018 DIcleer:);e de Conceplo de la Trdnsdeclbn
Gaslo 5 8 | Servickos Piblicos - Energla

{Continda)
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Compensaclén del personal clave de la gerencia:

La gerencia clave incluye al Presidente y Vicepresidentes de la Sociedad Administradora. La
compensacién recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente:

1 de Enero a 30 1 de Enéro a 30
Diclembre de 2018 Diciembre de 2017
Conceplos
Salarios $ 7.581 - 7.080
Beneficios a los empleados 2.107 1.7_43
Tolal $ 9.688 8.823

La compensacion del personal clave de la gerencia incluye sueldos y beneficios a corfo plazo tales
como medicina prepagada y bonificaciones.

Las anteriores transacciones con partes relacionadas fueron realizadas de acuerdo con Ias condiciones
vigentes en sl mercado.

Los Vicepresidentes Juridico, de Servicios, Administrativo,. Planeacion y Comerclal v el Gerenie de
Integracion Operativa, son miembros del personal clave de la gerencia de Porvenir $.A. y forman parte

de la Junia Directiva de su subordinada Aportes en Lineda S.A.. por tanto se fiene centrol y o influencia
significativa sobre las politicas financieras u operativas de esta entidad.

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron eventos subsecuentes en la Sociedad Adminisiradora entre el 31 de diciembre 2018
y la fecha del informe del Revisor Fiscal.

NOTA 29 - APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acomparian fueron aprobados por la Junta Directiva y el
Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 441 de fecha é de febrero 2019, para ser presentados
a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacién, la cual podrd aprobaros o modificarlos.
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