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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBLA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTLAS PORVENIR S.4,
BALANCE GENERAL
& 30 de junlo de 2014 y 31 de diclembra de 2013
CIRCULAR EXTERNA ©O5 DE 2012
ENTIDAD 23 a TIPO DE FONDBO. FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MODERADO o.C
TIPG CODIGO NOMBRE €IUDAD
Con autorizacldn de la Superinterdencia Financlera de Colombla, para someter a consideracidn de la Asamblea _x_ Sin Autorizacidn de la Superintendancia Financiera de Calombla por aplicacidn Decreto 2555 de 2010
(Mlloncs de Pesos)
ACTIVO PASIVD Y PATRIMONIO
A 30 oo 2014 A3 12 2013 1] 2014 A 31 12 2043
DO MM Anaaf DD/ MM _asaat —_— oD/ HH] ARAAT DD 1] AnRA
ACTIVO ; PASIVO Y PATRIMONIO
POSTCIONES PASIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO MONETARIO Y R
DISPONIBLE (Nots 3) $ 2076820 1,414,321 RELACIONADAS (Kota ) 321,046
CPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIERGS DERIVADSS (Nota 10) 26,359 48,245
Contatos Forward de Cobertura 4,380 19,128
INVERSTOMES (Nota 4) 53,543,731 32,221,912 Swops da Coberura 21,579 29,117
Trwerslenes Negociables en Tinlos de Deuda 27,600,737 16,973,828
Inversiones Negocinbles en Titulos Particlpativos 25,875,906 14,785,996
Brerechos de Transferencla de Inversiones Hegoclables an Titules o Valores de Deuda . 398,078 CUENTAS POR PAGAR 9,635 1,758
Inverslanes Negodatles Entregadas en Garantia en Operacionss con Instrumentos Financleros 67,050 64,010 Honorerlos 14
Retendeones en s Fuanta 5 4
Otras (Nota 11) 9,616 1,754
OPER, DE CONYADO ¥ CON TOS FINA
(Nokn T} 55,118 44,127
Oparaciones de Contada 610 (85) TOTAL PASIVD 35,594 371,04%
Contratos Forward de Cobertura 24,523 7,444
Swaps de Cobortura 30,285 36,868
PATRIMONIO (Nota 12) 55,648,377 33,312,720
CUENTAS INDIVIDUALES DE AHORROD PENSTONAL 49,266,718 29,570,401
CUENTAS POR CODRAR (Hotm 6} 3,293 3,609 Qbligatorias. 49,169,353 29,520,134
Otras. 6,243 3,509 Voluntaries 97,365 50,287
COTIZACIONES DE PENSION DE AFILIADOS VINCULADOS A OTRA
ADMINISTRADGRA 2,280 2,150
BIENES RECTRIDOS EN PAGD (Nota ) - - RECAUDOS EN PROCESD 589,794 392,485
Blenes Inmuebles ™ - .
Menos: Provisidn {79 - COTIZACIONES DE AFILIADOS EN PROCESO DE ACREDITACION 73,261 49,546
RESERVA DE ESTABILIZACION DE RENDIMIENTOS 554,751 322,195
APORTES DE AFILIADOS EN EXCESD 30,700, 3,758
OTROS ACTIVAS (Nota &) 157 -
‘COMISION FQR ARMINISTRACION DEL FONDO 1,151 Ja
Qtroa 157 -
SEGUROS RECIBIDOS PENDIENTES DE TRANSFERUR 6,650 2]
APORTES POR TRASLADAR AL FONDO DE SOLIDARIDAD PENSIONAL 12,475 7135
APORTES POR TRASLADAR AL FONDO DE GARANTIA DE PENSION MiNIMA 5,109,296 2,954,921
TOTAL ACTIVO $ 55,084,371 33,882,768 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 55,684,371 33,682,759
CUENTAS CONTINGENTES ¥ DE ORDEN
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA {Nota 14) 3 1,381,522 1,055,583 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS  {Nota 14) $ 1,381,522 1,055,563
CUENTAS CONTINGENTES DEVDGRAS (Nota 14) ' 4,556,325 1,301,518 CUENTAS CONTINGENTES DEURORAS POR CONTRA (Nota 14) 4,556,335 1,101,518
CUENTAS DE ORDEN DEUCORAS {Nots 15) 37,961,172 23,283,541 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR, CONTAA {Nom 15) 37,961,172 23,283,991
CUENTAS D€ ORDEN ACREEDQRAS POR CONTRA (Nota 15} 2,417 1,032 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota 15) 2,417 1,032
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN $ 42,901,446 25,642,054 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN ¥ 43,904,446 25,642,054
MARZG DE 2012 F.GD0D-11
Véanss las netas qua acompafian a los estados AnancleroL
~ —
LUZ MARINA RODRISUEZ FIURCIA ISABEL GARCIA CANG
Contzdar Revlsor Fiscal
T.P. No 36255T TP, 58590-T

Hiembro de KPMG Lida,
(Véase ml Informe del 25 de jullo de 2014)
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

ENTIDAD

23 3

TIPO CODIGO

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Por los semestres que terminaron el 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013

CIRCULAR EXTERNA 005 DE 2012

TIPO DE FONDO: FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS FORVENIR MODERADO

BOGOTA D.C.

NOMBRE

CIUDAD

Con auterlzacién de la Superintendencia Financlera de Colombla. para someter a conslderacidn de la Asam__X__Sin Autorlzacldn de la Superintendencla Financlera de Colombia por aplicacidn Decreto 2555 de 2010

{Millenes de Pegos)

PERIODOS COMPRENDIDOS

DEL D1 01 2014 AL 30 06 2014 DEL 01 a7 2013 AL 31 12 2012
DD MM AAAA DD MM AAAA DD MM AMAR DD MM AAAA

INGRESQS OPERACICNALES 4 3,076,306 1,137,639

Rendimlentos en Operaclones Repo, Simultineas, Transferencla Temporal de Valores y Otros 42,256 21,221

Valoracldn Inverslones Negoclables en Titulos de Deuda 1,095,845 624,079

Valoracldn Inverslones Negoclables en Titulos Participativos 1,781,850 409,905

Utllldad en Venta de Inversiones 38,481 16,522

Utllidad en 1a Valorackén de Operaclones de Contado 3,396 3,672

Utllidad en la Valarackén de Derivados de Cobertura 109,798 56,472

Utllidad en la Vente de Derivados de Cobertura 701 288

Rendimientos por Anulaciones 3,475 5,480
GASTOS OPERACIONALES 65,429 87,019

Rendimlentos en Qperaclones Repo, Simultineas, Transfarancla Temporal de Valores y Otros 2 -

Pérdida en Valoraclén de Inverslones Negoclables en Titulos de Deuda 3,309 15,588

Pérdida en Valoraclén de Inversiones Negoclables en Titules Partictpativos 7,475 26,090

Pérdida en Venta de Inversiones 19,359 21,020

Pérdida en la Valoraclén de Cperaclones de Contado 7,898 -

Pérdida en la valoracidn de Derlvados de Cobertura 23,643 16,441

Pérdida en la Venta de Derlvades de Cobertura 553 80

Honorarlos 79 61

Camblos 3,028 3,489

Serviclos Slstemas de Negoclacién 83 250

RESULTADO OPERACIONAL 3,010,877 1,050,620
INGRESOS NO OPERACIONALES {Nota 13) 1,767 -

Recuperaclones 1,234 -

Ofras - 533 -

RESULTADO NO DPERACIONAL 1,767 -
RENDIMIENTOS ABONADOS $ 3,012,644 1,050,620

MARZO DE 2012 F.6000-12
Véanse las notas que acompanan a los dos.
ZIUAN PABLO SATAZAR ARISTIZABAL /i.uz MARINA RDDRIGUEZ MURCIA ISABEL GARCIA CANO
Repfresentante Legal Contador Revisor Flscal
T.P. No36255-T T.P. 58550-T

Miembro de KPMG Ltda.

{(Véase ml infarme del 28 de jullo de 2514)
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KPMG Ltda.
Calle 90 No. 18C - 74
Bogotd, D. C.

Teléfono 57 (1) 6188100
Fax 57 (1) 2185490
W, kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantlas Porvenir S. A.:

He auditado los estades financieros del Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado,
administrado por Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir 5. A, los
cuales comprenden el balance general al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 y los
estados de resultados por los semestres que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

La administracion de Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A
como sociedad administradora del Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado, es
responsable por la adecuada preparacion y presentacién de estos estados financieros de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y. presentacion de estados financieros
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error, seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asl como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en mis
auditorfas. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis
examenes de acuerdo con nermas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifiqgue y efectde la auditoria para obtener
una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia
material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los estados
financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también
incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la administracion, asl como evaluar la presentacion de los estados
financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base
razonable para fundamentar la opinidn que expreso a continuacion,

En mi opinién, los estados financieros mencionades, tomados fielmente de los libros auxiliares y
adjuntos a este informe, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia material,
la situacién financiera del Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado, administrado por
Sociedad Administradora de Fondos de Pensicnes y Cesantias Porvenir S. A. al 30 de junio de
2014 y 31 de diciembre de 2013 y los resultados de sus operacicnes por los semestres que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera
uniforme.

KPMG Llda., sociedad colomblana de responsabllidad limitada y firma miembro de la red de firmas miembro KPMG Lida
independientes de KPMG afiliadas a KPMG Inlemational Cooperative "KPMG Inlematicnal’), una entidad suiza. Nil_860.000.5846 - 4
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Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, con fecha 31 de diciembre de 2013 la
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S. A. absorbio por fusién a
AFP Horizonte Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantlas S.A. y el 1° de
enero de 2014 el Fondo de Pensiones Obligatorias Horizonte Moderado se integré operativamente
con el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado.

Con base en el resuitado de mis pruebas, sobre el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir
Moderado, en mi concepto: '

a.

T.

La contabilidad ha sido llevada por la Sociedad Administradora de Fondos ds Pensiones y
Cesantias Porvenir S. A. conforme a las normas legales y la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los Administradores de Ia
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantlas Porvenir S. A, se ajustan al
reglamento del Fondo.

La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan debidamente.

En la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantfas Porvenir S. A, que
administra el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado, existen medidas
adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y los de terceros que
estan en su poder y se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la adecuada administracion y
contabllizacién de los bienes recibidos en pago y con la implementacién e impacto, en el
balance general y en el estade de resultados, de los Sistemas de Administracién de Riesgos
que le aplican al Fondo.

visor Fiscal de Sociedad Administradora de

ondos de Pensiones y Cesantias Porvenir . A.

P. 58590-T

Miembro de KPMG Ltda.

28 de julio de 2014
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE Y950
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S A. v
FONDQ DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MODERADO
Notas a los Estados Financieros
A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
{Expresadas en millones de pesos)

(1) Enie Econdémico

El Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado {en adelante, el Fondeo) es un
patrimonio autdnomo independiente de la Sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. [en adelante, la Sociedad), conformado por el
conjunto de bienes resultantes de los aportes de los participes y patrocinadores y sus
rendimientos, sujetos al cumplimiento del plan de pensiones de jubilacién e invalidez, con
el cual deben pagarse las prestaciones a su cargo, constituido por Resolucion No. 535 del
30 de marzo de 1994, de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A partir del 22 de marzo de 2011, la Sociedad da cumplimiento con ia Ley 1328 de 200% y
las demds disposiciones legales referentes a la implementacién del esquema de
Multifondos para la administracidn de os recursos de Pensidn Obligatoria del Régimen de
Ahorro Individual con Solidaridad y para las pensiones de refiro programado; dando
origen a los Fondos de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado, Fondo de Pensiones
Obligatorias Porvenir Conservador, Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo
y Fondo Especial Porvenir de Retiro Programado, o partir de la distribucién y transferencia
de recursos del Fondo de Pensiones Obligatorias vigente hasta esa fecha.

El Fondo a través de la gestidn eficiente de sus recursos por parte de la Seciedad procura
el mejor retomo posible al final del pericdo de acumulacion de aportes con moderada
exposicidn al riesgo.

E Estatuto Organico del Sistema Financiero y la Ley 100 de 1993, reglamentan &l manegjo
del Sistema General de Pensiones. Los recursos del Fondo se destinan Unica vy
exclusivamente a inversiones en valores de adecudda rentabilidad, seguridad vy liguidez,
en las condiciones y con sujecion a las limitaciones esiablecidas en el titulo 12 del libro 6
de la parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

El valor del Fondo se expresa en unidades de igual monto y caracteristicas y el valor del
mismo se determind diariamente.

Segun el Decreto 2949 de agosto de 2010 del Ministeric de Hacienda y Crédito Publico, la
rentabilidad minima obligatoria se verifica mensualmente por la Superintendencia
Finonciera de Colombia y se divulga a mds tardar el quinto dia hdbil siguiente. E cdlculo
de la rentabilidad minima se redliza de acuerds con el Decreto 2949, el Capitulo Xl de la
Circular Externa 100 de 1995 y demds instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Fusién de las Sociedades Administradoras
Mediante la Resolucidn No. 2134 del 22 de noviembre de 2013, la Superintendencia

Financiera de Colombia, manifestd la no objecidn a la fusién por absorcién entre la
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A., en cdlidad de

{Continva)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDQO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MODERADO
Notas a los Estados Financieros

entidad absorbente y AFP Horizonte S.A., en calidad de entidad absorbida, acte que fue
formalizado mediante Escritura Publica No. 2250 del 26 de diciembre de 2013, e inscrita
ante la Camara de Comercio de Bogotld el 31 de diciembre de 2013, con la cual la
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A. absorbe
mediante fusion a AFP Horizonte Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias $.A. a partir del 31 de diciembre de 2013.

En consecuencia, a partir de esa fecha la Sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantias Porvenir 5.A. como entidad absorbente, adguiere de pleno
derecho la totalidad de los bienes, derechos y obligaciones de AFP Horizonte Sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias S.A.

La fusidn operativa de los Fondos de Pensiones y Cesantias se realizd el 1 de enero de 2014
con los saldos de Balance General al 31 de dictembre de 2013. A continuacién se detalla
el efecto de la fusidon por cada uno de los grupos de cuentas para el Fondo de Pensiones
Obligatorias Porvenir Moderade:

1 31-12-20;

326,271 1,414,121 1,740,392

Dlsponible

Depésitos a la vista en establecimientos de crédito - 326,271 1,414,121 1,740,332
Inversiones 17,161,323 32,221,912 49,383,235
Invarsiones negocizbles en titulos de deuda - 8,554,854 16,973,828 25,528,722
Inversiones negociables en titulos participativos 8,606,429 14,785,996 23,392,425
-Derechos de transferencia de inversiones negociables en titulos o valores de deuda - 398,078 398,078
Inversiones negoc. entregadas en garantia en operac. con inst. finan. derivados - 64,010 64,010
Operaciones de contado y con instrumentos financieros derivados 7,644 44,127 51,771
QOperaciones de contado - {85) {85}
Contratos forward - de cobertura 1,985 7,344 9,329
Swaps —de cobertura 5,659 36,868 42,527
Cuentas por cobrar ) - 3,609 3,609
Diversas - 3,609 3,603
Porpago de inversiones ) 7 - 79
Provisién de blenes recibidos en pago [79) - (79)
Otros activos 157 - 157
Diversas 157 - 157
Total Activo $ 17,495,395 33,683,769 51,179,164

(Continta)
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Posiclones pasivas en operaclones de mercado monetario y relacfon. § - 321,046 321,046
Compromisos de operaciones por transferencia temporal de valores - 321,046 321,046
Operaclones con instrumentos financieros derivados 6,287 48,245 £4,532
Contratos forward - de cobertura - 5,800 19,128 24,928
Swaps —de cobertura 487 25,117 29,604
Cuentas por pagar 157 1,758 1,915
Retenciones en la fuente - - 4 4
Diversas is7 1,754 1,911
Total Pasivo s 6,444 371,049 377,493
Patrimonio

Cuentas individuales de ahorro pensional - Cotizaciones de pensidon 15,398,320 29,570,431 44,968,751
Cotizaciones de pensidn de afiliados vinculados a otra administradera - 2,150 2,150
Recaudos en proceso - Por verificar 70,017 56,780 126,797
Recaudos en proceso - Con diferencias en proceso de verification - 7,037 7,037
Recaudos en proceso - Pendientes de planillas 121,454 252,019 373,473
Recaudos en proceso - Portraslados no acreditados 12,928 76,649 89,577
Cotizadones de afiliados en proceso de acreditacidn 22,854 49,546 72,400
Reserva de estabilizacidn de rendimientos 176,664 332,195 508,859
Aportes de aftliados en exceso 61,586 3,758 65,344
Comision por administracién del fondo ' - 36 36
Seguros recibidos pendientes de transferir - 63 63
Fondo de solldaridad pensional - 7,135 7,135
Fondo de garantia de pensién minima del régimen de ahorro individual 1,625,128 2,954,921 4,580,049
Total Patrimonio $ 17,488,951 33,312,720 50,801,671
Total Paslvo y Patrimonio $ 17,495,395 33,683,769 51,179,164

Convergencia a Normas Internacionales de Informaclén Financiera

De acuerdo con la Ley 1314 de 2009, el Decreto 2784 de 2012 y demds Decretos
reglamentarics, la Scciedad y los Fondos administrados. deben adoptar las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera  (NIIF} haciendo parte del Grupo 1 de
preparadores de informacién financiera. En consecuencia, a partir del 1 de enero de
2014 se inicia el periodo de transicidn y la emisién de los primeros estados financieros bajo
Normas Internacionatles de Infermacion Financiera serd en el ano 2015,

Lla Sociedad vy los Fondos Administrados deberdn presentar a la Superintendencia
Financiera de Colombia, a mds tardar el 30 de julio de 2014, el Estado de Situacion
Financiera de apertura al 1 de enero de 2014, teniendo en cuenfa que el mismo servird
como punto de parido para la confabilizacion bajo nermas infernacionales de
informacién financiera.

(Continda)
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Resumen _de las Principales Politicas Contables

Normas Bdsicas de Contabilidad

El Fondo lleva su contabilidad de manera independiente de la contabllidad de la
Sociedad de acuverdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Presentacién de Estados Financieros

Las cifras de los estados financieros al 30 de junio de 2014 no son comparables con s
cifras al 31 de diciembre de 2013, en razén a que el primer semestre de 2014 incluye las
cifras del Fondo de Pensiones Obligatorias Horizonte Moderado, fusionado el 1 de enero
de 2014 con el Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Moderado, de acuerdo con la
resolucién de autorizacion citada en la nota 1.

Dispenible

Los movimientos de cuentas bancarias en moneda nacional y extranjera en bancos y
otras entidades financieras, tanto del pais como del exferior, son registrados en el rubro
del disponible, estos movimientos son conciliados con los respectivos estados de cuenta
de forma mensual.

Inversiones

La totalidad de los recursos administrados en los Fondos de Pensiones, Cesantias y las
reservas pensionales de la Seguridad Social deben clasificarse como  inversiones
negociables con el objeto de mantener una valoracién a precios de mercado gue
permita una distibucién equitativa de rendimientos y proporcione a los dfiliados
informacién Util para redlizar adecuadas evaluaciones de riesgo — retormo.

Son inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversion
que ha sido adquiida con el propésito principal de obtener ufllidades por las
fluctuaciones del precio a corto plazo.

Las disposiciones normativas en términos de valoracion de inversiones se encueniran en el
Capitulo | de la Circular Bdsica Contable y Financiera 100 de 1995, con sus
correspondientes  modificaciones, emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

(Contint]a)
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los vdlores o titulos de deuda se valoran siguiendo los lineamientos descritos o
continuacion:

Los valores de deuda clasificados como inversionas negociables se valoran de acuerdo
con el precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion designado como
oficial para el segmento comespondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas
en el Capfiulo XVI del Titulo | de la Circular Bésica Juridica, teniendo en cuenia las
siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables representadas en valores o fitulos de deuda, se deben
valorar con base en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion
utilizando la siguiente {érmula:;

VM =VN * PS
Donde VM comesponde al valor de mercado, VN al valor nominal, P$ al precio sucio
determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos en gue no exista, para el dia de valoracién, precios justos de
intercambio determinados por el proveedor de precios, se deberd efectuar la
valoracion en forma exponencial a partir de la tasa inferna de retorno. El valor o precio
justo de intercambio de mercado del respectivo valor se debe estimar o aproximar
mediante el cdlculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y capital,

Para los titulos o valores denominados en moneda extranjera, en unidades de valor real
UVR u ofras unidades, en primera instancia se determina el valor de mercado del
respectivo fitulo o vadlor en su moneda o unidad de denominacion, utilizando el
procedimiento descrito anferiormente. Sin embargo, para el caso de los fitulos
negociados en el extranjero, cuando el proveedor de precios designado como oficial
para el segmento correspondiente no cuente con una metodologia de valoracion para
estas inversiones, se podra utilizar como fuente alterna de informacién, el precio sucio bid
publicado por una plataforma de suministro de informacion a las 16:00 horas, hora oficial

colombiana.

Parg efectos de la valoracion de los bonos pensionales clasificados como negociables o
disponibles para la venta, se deberd utilizar el precio determinado por el proveedor de
precios para valoracién designado como oficial.

Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en bolsas de valores en Colombia,
se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de
valoracién  autorizados  por la  Superintendencia  Financiera de  Colombia. Las
participaciones en carteras colectivas y los valores emitidos en desarrollo de procescs de
fitularizacién se valoran teniende en cuenta el valor de la unidad calculado por la
sociedad administradora el dia inmediatamente anterior al de la fecha de valoracién ain

(Continda)
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cuando se encuentren listados en bolsas de valores de Cclombia. Lo anterior, a
excepcién de las participaciones en carteras colectivas que marquen precio en el
mercado secundario y los valores representativos de participaciones en fondos bursatiles,
los cudles se valoran de acuerdo con el precio establecido por los proveedores de precios
de valoracion. '

Los valores parficipativos que cotizan Unicamente en bolsas de valores del exterior se
deben valorar de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de
valoracion autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Cuando el
proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de valoracién para estas inversiones, se deberd utilizar el
precio de cierre disponible en la bolsa donde se coftice el dia de la valoracion o, en su
defecto, el precio de cierre mds reciente reportado por ésta, durante los Ulfimos cinco (5)
dias bursdtiles, incluido el dia de la valoracién.

La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado y el inmediatamente
anterior se registra como mayor o menor valor de la inversion y su contrapartida afecta los
resultados del periodo. Este procedimiento se realiza diariomente.

En cumplimiento con ta Circular Externa 014 de 2007 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, las inversiones se valoran a precios de mercado, a partir del mismo dia de su
adquisicién, por tanio, lka contabilizacién de los cambios entre el costo de adquisicion y el
valor de mercade de las inversiones se redliza ¢ partir de la fecha de compra.

Durante el primer semesire de 2014 se realizé el cambio del Proveedor de Precios oficial
para los fondos de Pensiones y Cesantias. El 26 de febrero de 2014, después de haber
cumplido con el proceso de evaluacién técnica, se tomd la decision a nivel gremial de
cambiar el proveedor de precios para tos Fondos de Pensiones y Cesantias, de Infovalmer
a PIP Colombia, dando cumplimiento a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010.

Provisiones o Pérdidas por Cadlificaclén de Riesgo Credilicio

Los precios de los valores o tilulos de deuda, de los que trata el literal b. del numeral 6.1.1,
del Capitulo | de la Circular Bdsica Contable y Financiera expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, es ajustado en cada fecha de valoracion con
fundamento en la cdlificacién de riesgo crediticio.

- Salvo en los casos excepcionales que establece la Superintendencia Financiera de

Colombia, no estdn sujetos a este gjuste los valores o titulos de deuda publica inferna o
externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por ef Banco de la Republica y los
emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN,

Los valores o fitulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
cdlificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o 10s

(Continua)
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valores o titulos de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas,
no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su
valor nominal neto de las amorlizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién:

Cadlificacion Valor maximo Cadlificacién Valor maximo
Largo Plazo % Corto Plazo %
BB+, BB, BB- Noventa (70) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) ' 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta [{50)
Syé Cero (0)
DD, EE Cero (0}

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsifos a término, se tfoma la
cdlificacién del respectivo emisor.

f) Qperaciones de Contado y con Instrumentos Financieros Derivados

Las operaciones de contado son aguellas cuya compensacién y liquidacién se realiza
dentro de los tres (3) dias hdbiles inmediatamente siguientes a aquel en que se pactan'y
se rige segun el Capitulo XXV de la Circular Basica Contable y Financiera.

El Fondo registra operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya principal
caracteristica consiste en que su precio justo de intercambio depende de uno o mds
subyacentes y su cumplimiento o liquidacion se redliza en un momento posterior.

Las operaciones con derivados se redlizan segin las politicas, objefivos, limites y
procedimientos definidos por Porvenir $.A., los cudles se encuentran consignados en el
Manual de Inversiones y sus Anexos, documentos que se encueniran aprobado por la
Junta Directiva de la Entidad.

La contabilizacién de los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura
depende del tipo especifico de cobertura de que se trate, tal como se explica a
continuacion:

Con independencia de si-la variacién acumulada del precio justo de intercambio de un
insfrumento financiero derivado con fines de cobertura es positiva {utilidad) o negativa
(pérdida), aquella parte de tal variacién que se regisire diariamente en el estado de
resultados debe contabilizarse en la respectiva subcuenta de ingresos o egresos donde el
instrumento financiero derivado deba r1egistrarse, segun se trate de una ulilidad
acumulada o de una pérdida acumulada, de acuerdo con las instrucciones contables
correspondientes.

(Continua)
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A su vez, aquella parte de la variaciéon acumulada del precio justo de intercambio que
deba estar registrada diariamente en la cuenta patrimonial habilifada para el efecto
debe contabilizarse en ésta con signo positivo o negativo, segun corresponda.

La valoracién de los derivados se rige segin el Capitulo XVIIl, el anexo 3 de la Circular
Basica Contable y Financiera vy los métodos de valoracion de PIP Colombig, Los
instrumentos derivados que hasta la fecha han sido utillizados en el Fondo, se clasifican
como futuros, forwards, futuros y swaps bdsicamente con fines de cobertura.

g) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar del Fondo estén definidas principalmente por operaciones con
instrumentos financieros derivados de acuerdo a lo establecido en el Capitulo XVill de la
Circular Bdsica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la
Superintendencia Financiera de Colombia, asf como por los valores pendientes de cobro
a la Sociedad Administradora por concepto de comisiones bancarias y reversiones de
acreditacién de aportes.

h) Bienes Recibidos en Pago

Registra el valor de los bienes recibidos por el Fondo, en pago de saldos de inversiones no
cancelados por el emisor, los cuales se encuentran totalmente provisionados segun lo
establecido en el Capitulo lll de la Circular Bésica Contable y Financiera (Circular Exterma
100 de 1995} :

Otros activos

Registra el valor de otros activos diversos, correspondiente a acciones recibidas por el
Fondo para aiender pensiones de vejez con ocasion de siniestros a cargo de la
Aseguradora Gran Colombiana.

i) Posiciones Pasivas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

Las operaciones de posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario y
relacionadas corresponden a las concernientes a los repos, las simultdneas, los fondos
interbancarios y las transferencias temporales de valores.

{Continda)
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k) Cuentas por pagar

n)

Registra los importes pendientes de pago a la Sociedad Administradora por concepto de
comisiones de administracidn, honorarios v retenciones en la fuente efectuadas a
terceros, asi como por operaciones con instrumentos financieros derivados de acuverdo a
lo establecido en el Capitulo XVIIl de 1a Circular Bdsica Contable y Financiera {Circular
Externa 100 de 1995} de [a Superintendencia Financiera de Colombia.

Pairimonioc

Esté constituido por las cuentas individuales de ahomro pensional, cotizacién de afiiados
vinculados a ofra administradora, recaudos en proceso, cofizaciones de dfiliados en
proceso de acreditacion, reserva de estabilizacién de rendimientos, aportes de afiliados
en exceso, comisiones y seguros por trasladar, aportes por trasladar al Fondo de
solidaridad pensional y los aportes por trasladar al Fondo de garantia de pensién minima
del régimen de ahorro individual.

Se expresan en unidades de igual monto y caracteristicas y se fraducen a pesos
diariamente. Asi mismo, registra las utllidades o pérdidas representadas en pesos y no en
unidades, que obtiene el Fondo diariamente, las cuales son distribuidas con esta misma
frecuencia y su saldo corresponde a la mayor o menor valorizacion de la unidad de cierre
con respecto ala unidad de operacién.

Las unidades miden el valor de los aportes de los dfiliados y representan cuotas del valor
patiimonial del Fondo; el mayor valor de la unidad representa los rendimientos obtenidos.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por valoracion de inversiones se reconocen en forma diaria a fitulo de utilidad
o pérdida, segin corresponda a un mayor o menor valor de mercado de las inversiones,
con relacidn al titimo valer contabilizado.

Los demds ingresos se llevan a resultados por el sistema de causacion.

Conversién de Transacciones en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda exiranjera son reexpresadas a pesos colombianos al tipo de
cambio de la tasa representativa. A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la tasa
de cambio fue de $1,881.19 (en pesos} y $1,926.83 (en pesos) respectivamente. Estas tasas
son cerlificadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

{Continga)
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o) Reconocimiento de Gastos

Con cargo a los Fondos de pensiones se sufragan exclusivamente los gastos autorizados
en las normas legales, los cuales se indican en el reglamento de administracion:

« Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de los intereses del Fondo,
cuando las circunstancias asilo exijan.

« Los comespondientes al pago de comisiones por la utilizacién de Comisionistas de Bolsa
"y Corredores de Valores especializados en TES (CVTES), asi como los gastos en que se
incurra con la negociacién de las inversiones ¢ través de sistemas de negociacion de
valores aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia o en el mercado
mostrador registradas en un sistema de registro de operaciones sobre valores
debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, incluidos
los gastos comespondientes ala ufilizacidn y acceso a tales sistemas.

¢ Los intereses y demds rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de
operaciones "repo” u otras operaciones de crédito que se encueniran autorizadas.

« La pérdida en venta de inversiones, la pérdida en venta de bienes recibidos en pago y
los demds gastos de indole similar que se autoricen con cardcter general por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

e Laremuneracion comrespondiente al Revisor Fiscal del Fondo.

e Los gastos en que haya de incurrirse para la constitucidn de las garantias que deban
otorgarse para hacer posible la parlicipacion de la adminisiradora con recursos del
Fondo en los procesos de privatizacion a que se refiere la Ley 226 de 1995.

« Los gastos en que haya de incurirse en la redlizacion de operaciones a través de las
camaras de riesgo ceniral de contraparte.

e Los gastos de compensacidn y liguidacion provenientes de la negociacion de
inversiones.

» Los gastos derivados del registro de valores y los del Depésito Ceniralizado de Valores
que se generen en la redlizacion de operaciones repo, tfransferencia temporal de
valores [TTV's) y simultdneas. .

p) Cuentas Contingentes
En estas cuentas se registran los hechos econdmicos o circunstancias que puedan llegar a

afectar la estructura financiera del Fondo, tales cémo retenciones contingentes por retiros
de saldos, compromisos de inversion en fondos de capital privado, bonos pensionales,

(Continua)
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valores entregados en operaciones de transferencia temporal de valores, y cotizaciones
por cobrar declaradas y no declaradas por el empleador.

Cuentas de Orden

En estas cuentas se registran las operaciones redlizadas con ferceros, que por su
naturaleza no afectan la situacion financiera del Fondo. Incluye aquellas cuentas de
registro utilizadas para efectos de control interno & informacién gerencial.

(3) Disponible

El siguiente es un detalle del disponible:

Jun 30/2014 Dic 31/2013

Bancos — Moneda Legal $ 1,911,307 1,093,429
Bancos -~ Moneda Extranjera 18,673 184,048
Otros Establecimientos de Crédito Nacionales 146,840 136,644
Total 3 2,074,820 1,414,121

No existen restricciones sobre el disponible.

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, existen partidas pendientes de
regularizar con mds de 30 dias, con el siguiente detdlle:

Jun 30/2014 Dic 31/2013
Notas débito pendientes de contabilizar $ 50 92
Movimientos débitos pendientes en libros - 25 ]
. S 75 923

En cumplimiento de la Circular Externa 059 del 12 de diciembre de 2001 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el monto de las partidas mayores a 30 dias se
provisionan en la Sociedad Administradora.

(Continta)

To




.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MODERADO

Notas a los Estados Financieros

(4) lnversiones

H siguiente es el detalle de las inversiones:

Inversiones Negociables en Titulos de Deuda

Titulos de deuda publica interna emitides © garantizados
por la nacién.

Titulos de deuda publica externa emitidos © garantizados
por la nacion.

Ciros titulos de deuda publica.

Titulos de contenido crediticic derivados de procesos de
titularizacién de cartera hipotecaria.

Titulos de contenido crediticio defivados de procesos de
titularizacién  de subyacentes distintos de cartera
hipotecaria.

Titulos emitidos, avalados o garantizados por instituciones
vigiladas  por la  Superintendencia  Financiera de
Colombia.

Titulos  emitidos por entidades no vigiladas por o
Superintendencia Financiera de Colombia.

Thulos emitidos, avalados, o garanfizados por gobiemos
extranjeros.

“Titulos cuye emisor, garante, aceptante v originador de
una titularizacion sean bancos del exterior,

Titulos  emitidos o garantizados  por  organismos
multilaterales de crédito.

Thulos cuyo emiser, garante u originador de una
titularizacion sean entidades del exterior diferentes a
bancos.

Participacién  fondos mutuos o de  inversién
internacionales cuyo objetive principal sea invertir en
tftulos de deuda.

Participaciones en carteras coleclivas abiertas sin pacto
de permanencia sin titulos y/o valores parificipativos.

Total

(Continva)
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Jun 30/2014 Dlc 31/2013

$ 20,147,044 11,941,384

94,199 10,125

760,758 593,388

39,252 44,115

81,878 80,299

3,537,487 2,275,703

901,669 594,676

, 903

1,671,601 1,192,145

24,508 30,743

21,062 20,730

(o) 15.884 70,254
(b} 305,395 119,363
S 27,600,737 15,973,828
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Inversiones Negociables en Titulos Participativos

Acciones con alta liquidez bursaiil.
Acciones con media liquidez bursatil.
Acciones con baja y minima liquidez bursdtil.

Ceriiticados de depdsitos negociables
representados en acciones (ADR’s y GDR’s} de alta
y medid liquidez bursétil emisores nacionales.

Participaciones en carteras colectivas bursatiles,
con titulos y/o valores participativos.

Titulos participativos derivados de procesos de
titularizacidn.

Participaciones en fondos representaiivos de
indices accionarios.

Participaciones en fondos representativos de
indices de commodilies.

Parficipaciones en fondos representativos de
precios de commodities. :

Parficipaciones en fondos mutuos o de inversion
internacionales. cuyo objetive principal sea invertir
en acciones.

Acciones emitidas por enfidades del exterior,
Certificados de depdsitos  negociables
representativos de acciones (ADR’s Y GDR’s) de

emisores del exterior,

Participacién en fondos de capital privado
nacionales.

Parlicipacion en fondos de capital privado

constituido en el exterior.
Total

{Continda)

(a)

(a)

{a)

(o)

(b)

(o)

{b)

(o)

(o)

(a)

(a)

(o)
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Jun 30/2014 Dic 31/2013

$  13.263.468 8,273,583
899,795 176,560
697,922 542,367
42,684 70.175
822,514 499,181

154,656 116,126
4,656,886 1,517,976
42,060 31,918
36,257 30,250
2,413,126 1,914,892
532,460 445,647
108,721 67.742
1,219,723 492,217
985,434 607,362
S 25875906 14,785,995
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Jun 30/2014 Dic 31/2013

Derechos  de transferencia  de  inversiones
neqgociables en tituios o valores de deuda

Titulos de deuda puUblica interna emitidos o

garantizados por la nacién. ] - 398,078
Inversiones negociables entregadas en garantia en

operaciones con instrumentos financieros

derivados, productos estructurgdos v otros, en

fitulos o valores de deuda

Titulos de deuda publica externa emifidos o©

garantizados por la nacidn, entregados en

garantic. S 47,090 44,010
Total Inversiones | S 53,543,733 32,221,912

Plazo Promedio de Maduracidn en Afos - Inversiones Negociables en Titulos de Deuda

Jun 30/2014  Dic 31/2013
Titulos de deuda publica inferna emitides o garantizados

por la nacién. 7.60 7.28
Titulos de deuda pUblica externa emitidos o garantizados

por la nacién. 507 13.35
Otros titulos de deuda publica. 575 -

Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de
titularizacion de cartera hipotecaria. 7.86 8.06

Titulos de confenido crediticio derivados de procesos de
fifularizacion de subyacentes distintos de cariera
hipotecaria. 4.06 4.62

Titulos  emitidos, aqaceptados o garantizados por
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera

de Colombia. 4.30 5.15
Titules emitidos o garantizados por entidades no vigiladas

por la Superintendencia Financiera de Colombia. 8.20 707
Titulos emitidos o garantizados por gobiernos extranjeros. - 9.13

(Contintia)
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Jun 30/2014
Titulos cuyo emisor, garante, aceptante v originador de
una titularizacion sean bancos del exterior. 275
Titulos emitidos o© garantizados por  organismos
multilaterales de crédito. : 1.21
Titulos cuyo emisor, garante u originador de una
fitularizaciéon sean entidades del exterior diferentes a
bancos. 578

(Contintia)
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Dic 31/2013

2.46
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MODERADO
Notas a los Estados Financieros

La posicidon en inversiones participativas del Fondo, concretamente en acciones, en
ningun caso supera el 10% del capital respective del emisor, esto en atencidn a la
estrategia frazada por la Sociedad y en cbservancia de las resiricciones de orden legal
aplicables.

La Sociedad evalud bajo el riesgo crediticio las inversiones de renta fijo y variable del
Fondo, excepto las emitidas o garantizadas por la Nacidn o por el Banco de la Republica.
Adicionalmente, evalué bajo los riesgos de mercado y juridico la tfotalidad de las
inversiones del Fondo determinando que no se requeria constitucién de provisiones. E
resultado de la evaluacion bajo el riesgo crediticio es: "A" - Riesgo Normal, excepto por lo
siguiente:

Valer provisionade Valor pagado Valor pendienle
Enlidad emlsora Calificacién Tipo de Inversidn eny por el emisor en § depagoen$

Jun-14 dic-13 Jun-14 die-13 jun-14 dic-13
BANCO PACIFICO S.A. E "nvenidn incobrable” 1 CDT 511 511 989 989 all 511
CORHPACIFICO E "lnversion incobrable” 3Bonosy 1 CDT 4,087 4,087 640 640 4.087 4,087
CORFIPACIFICO {1] E “Inversidn Incobrable™ Bono (57 47%) 1,000 |- 1,000 - - 1,000 1,000
CORFIPACIFICO {1) E “invenién incobrablg” CDT [42.53%} 240 240 - - 24D 240
Cansiructera Argo 183 (1} E "Invesion incobrable” Pagaré 272 272 - - 272 272
FIDHCOMISO AUTOPISTA 1 Bono
BOGOTA-GIRARDOT (2] B8+ Ordinaric 459 644 4,667 2815 4.593 6,445
EMCALI (3] Cailificaclén infemna 1 Titulo - valor 52 1,168 19,478 18,572 242 1,148
EMCAL (4] Caificacion Inlema 1 Titulo - vadlor 126 562 5,682 5,246 126 562

{1] Tilulos provisionacios ¢l 100%, del cual ne se conoce acuerdo de pages nl pagos reclbidoes a la fecha.

{2) H vdlor provislenado coresponde al 10% del vatlor residual. El valor pendiente de pogo coresgponde a su valor nominal,

{3) Bl valor provisionade coresponde al 20% del valor resldud. El valer pendiente de pago corresbonde asu valor nominal.

{4) Lvego de gque Emcal presentara una delicada situacldn financlera y que fuera intervenida en la época por la Superintendencia de Servicios
POblicos Domlciliarics {SSPD), se realzd upa reesiructuractdn de los acuerdos de pago con la fotafidad de sus acreedores y deuderes y se definleron
planes de pago. Segin el plan de pagos del emiser, diche plan culminaria en julio de 2014.

Valor provisionado Valor pagado | Valor pendienle
fnlidad emisora Cadlificaclén Tpo de Inversién en UsD$ por el emisor en USDS de paga en USD$
Jun-14 dic-13 Jun-14 die-13 Jun-14 dle-13
1ehman Brolhers Holdings Nota
Inc USD {5) E"Invenién incobrable’ | Biruchurada 7314871 | 7,956,387 | 2685129 | 2,043,613 7314871 | 7956387

[5) Tras la quiebra del emisor en el afio 2008, el liquidador de Lehman Brolhers reconecld que el Fondo podrd reclolr opreximadamente hasia un
ménimo de 21.1% del nomind de la nota (USD 10 MM). Con core a 30 de junio de 2014, se ha rechbido un total de USD$2.685.129 recizados en 5
pagoes. Mo exslen fechas de pago predefinidas.

(Continda)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE ¥
PENSIONES Y CESANTiAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MODERADO
Notas a los Estados Financieros

Asi mismo no existen restricciones y/o gravdmenes sobre las inversiones a dicha fecha.

Las provisiones que se han redlizado para estos titulos se contabilizan disminuyendo el
valor de la inversion del respectivo fitulo contra la cuenta de valoracién de inversiones;
esto en cumplimiento de lo definido en el plan Unico de cuentas para los fondos que
adminisiran reservas pensionales. '

{(5) Operaciones de Contado y con Instrumentos Fihancieros Derivados

El siguienie es el detalle de las operaciones de contado y con instrumentos financieros

derivados:

Jun 30/2014 Dic 31/2013
Operaclones de Contado
Derechos Compras Sobre Titulos $ 13,515 10,049
Derechos de Ventas Sobre Titulos 4,336 2,724
Obligacion de Compras Sobre Titulos {13.085) {10,044)
Obligacion de Ventas Sobre Titulos {4.156) (2,814)
Total Contratos de Contado 610 (85)
Contratos Forward de Cobertura
Derechos Venta de Monedas (peso/ddlar) 1,810,963 594,028
Derechos Compra de Monedas diferentes
(peso/ddlar) 46,387 -
Derechos Yenta de Monedas diferentes
(peso/ddlar) 274,963 - 38,529
Qbligaciones Venta de Monedas '
(peso/ddélar) B (1,787,465) {589,428)
Obligaciones Compra de Moneddas
diferentes (pesofddlar) ' (45,902) -
Obligaciones Venta de Monedas diferentes
(peso/ddlar) {274,423) (35,785)
Total Contratos Forward de Cobertura 24,523 7,344
Contratos SWAP de Coberltura
Derechos de Monedas 261,959 191.875
Derecho de Tasas de Interés 362,314 421,328
Obligaciones de Monedas {238,180} (169,702)
Obligacion Tasa de Interés {355.808) (406,633)
Total Contratos Swap de Cobertura 30,285 34,848
Total Operaciones de Contado y con '
Insirumentos Financieros : S 55,418 44,127

(Continda)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS PORVENIR S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MODERADO
Notas a los Estados Financieros

Las operaciones con derivados se readlizan para cubrir las posiciones en moneda
extranjera y los impactos en cambios en las tasas de interes.

Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
Plazo promedio (dias) 38.47 53.07
Rendimiento Promedio 1.76% 4,48%

No existen cargas, restricciones, gravdmenes de indole juridico o financiero que pesen
sobre los derivados, ya sean pignoraciones, embargos, litigios o cualquier ofra limitacion
inherente a estas operaciones.

(6) Cuentas por Cobrar - Otras

El detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente :

Jun 30/2014 Dic 31/2013
Comisiones $ 1 55
Ejecucidon de forward de monedas (1) 5,201 -
Liquidacién de futuros (2) - 77
Diferidos en contratos swaps (3} 2,747 3.036
Otras cuentas por cobrar a la Sociedad 294 441
Administradora
Total Cuentas por Cobrar S 8,243 3,609

{1} Corresponde a operaciones cuye cumplimiento fue el 27 de junio de 2014 y su
cancelacion se realizé el 01 y 02 de julio de 2014.

(2) Corresponde @ operaciones cuya compensacion y liquidacion diaria se realiza
mediante una camara de riesgo central de confraparte. Su cancelacion se realiza el
dia hdabil siguiente a la liquidacion.

(3) Corresponde al resultado de la valoracion de los contratos swaps en el dia de la
celebracion, la cual se constituye como diferido y se amortiza en alicuotas diarias
hasta la fecha de vencimiento del swap, segun lo establecido en el Capitulo XVIIl de
la Circular Basica Contable y Financiera [Circular Externa 100 de 1995) de la
Superintendencia Financiera de colombia.

{Continuda)
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Bienes Recibidos en Pago

Al 30 de junio de 2014, el saldo de los bienes recibidos en pago coresponde a lo
participacién del Fondo en el Fideicomiso Corficaté-Alianza Fiduciaria $.A. cuyo objeto es
la administracion de bienes inmuebles. Este valor proviene del Fondo Horizonte Moderado
y porlo tanio a 31 de diciembre de 2013 su saldo en Porvenir es cero. ‘

Bienes inmuebles por pago de inversiones $ 79
Provision ' {79}
Total $ 0

Otros Activos

A 30 de junio de 2014, el saldo de los ofros activos por $157, corresponde a bonos de Enka
y acciones de Promisidn S.A., la Previsora Compafia de Seguros, Papeles Nacionales,
Promotora la Alborada en restructuracion, Promoiora la Ensefianza, Inmobiliaria Selecta y
Eternil, recibidas para atender pensiones de vejez con ocasion de siniestros a cargo de |
Aseguradora Gran Colombiana. Este valor proviene del Fondo Horizonte Moderado y por
tanto a 31 de diciembre de 2013 su saldo en Porvenir es cero. :

Posiciones Pasivas en Operaciones de Mercado Monetario y Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de las posiciones pasivas en operaciones de
mercado monetario y relacionadas por $321,046, correspondia a compromisos de
operaciones por fransferencia temporal de valores.

Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados es el siguiente:

Contratos Forward de Cobertura Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
Derechos de Compra Moneda {peso/dolar) $ - (34,200)
Derechos de Yenta Moneda {peso/ddlar) (244,318) [462,522)
Derechos de Venta Moneda Diferentes

(peso/ddlar) (936,531} (214,944)
Obligaciones Compra de Moneda

(pesofddlar) - 34,351
Obligaciones Venta de Moneda (peso/ddlar) 244,535 476,031

Obligaciones de Venta de Moneda Diferentes
(peso/ddlar) 940,694 220,412

Total Contratos Forward de Coberlura $ 4,380 19,128

(Coniinda)
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Contratos Futuros de Coberlura

Derechos de Compra de Titulos $

Derechos de Venta de Titulos
Obligaciones de Compra de Tituios

Obligaciones de Venta de Tifulos

Total Contratos Forward de Cobertura S

SWAPS de Cobertura

Derechos de Monedas $
Derechos de Tasas de Interés

Obligaciones de Monedas

Obligaciones de Tasas de Interés
Total contratos SWAP de Cobertura

TOTAL

(11) Cuentas por Pagar - Oiros

El detalle de las Cuentas por Pagar — ofros es el siguiente:

Diferidos en contratos swaps (1)

Liquidacién de futuros (1)~

Ejecucién de forward de monedas (1)

Cuentas por pagar a la Sociedad por concepto
de comision de cesantes, hraslados y aportes

voluntarios
TOTAL

(1) Vernota é.

(12) Patrimonio

e W
200
Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
i (117,213)
- (117.213)
- 117,213
- 117.213
(329,431) (323,841)
(75,078) (25,090)
350,917 352,315
75,571 25,733
S 21,979 29117
5 26,359 48,245
Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
$ 34 69
- 78
255 -
9,327 1,607
$ 9,514 1,754

A 30 de junio de 2014, el patrimonio del Fondo estd representado por 1,746,677,854.07854
unidades, cada una con un vdlor de $31,859.553561 (en pesos), para un valor fotal de
$55,648,377 y a 31 de diciembre de 2013, el palimonio del Fondo estd representado por
1,105,828,870.018540 unidades, cada una con un valor de $30,124.661749 {en pesos), para
un valor total de $33,312,720. ‘

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, algunas cuentas patiimoniales presentan
aportes en proceso de andlisis y aplicacién a las cuentas individuales de los afiliados.

(Continda)
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{13) Ingresos No operacionales

Para el periodo de seis meses que termind el 30 de junio de 2014, los ingresos no
operacionales por $1,767, corresponden a:

Reintegro de provisiones sobre fftulos de Lehman Brothers Holdings {a] $ 1,234
Empresas Municipales de Cali {b) 455
Dividendos periodos anteriores Acciones Bancolombia y Grupo Argos 4
Reintegro de dividendos de periodos anteriores realizados por Correval $.A. 69
Total S 1,767

{a) Corresponde a los valores recibidos como parte de page de la inversidn en Lehman Brothers
Holdings tras su guiebra en el afio 2008.

{b) Corresponde a los valores recibidos por el convenio de Ajuste Financiero, Operativo y Laboral para
la reestructuracion de acreencias de las Empresas Municipales de Cali (EMCALI), gue establece la
amortizacion a capital e intereses de manera semestral,

(14) Cuentas Contingentes

El detalle de las cuentas contingentes es el siguiente:

ACREEDCRAS Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
Retenciones Conlingentes por Retiros de Saldos $ 1,354 634
Compromiso de Inversién en Fondos de Capital Privado 1,380,148 1,054,929
Total Cuentas Contingentes Acreedoras $ 1,381,522 1,055,543
DEUDORAS Jun 30/2014 Dic 31/ 2013
Bonos pensionales converfibles $ 1,039,560 79,892
Valores entregados en operaciones TTV's - 397.901
Cotizaciones por cobrar no declaradas 3,480,008 822,409
Cotizaciones por cobrar declaradas 36,641 1,316
Otras confingentes deudoras [a) 126 -

] 4,556,335 1,301,518

{a) Conesponde a la obligacidn regida por el convenio de Ajuste Financiero, Operativo y Laboral
para la reestructuracién de acreencias de las Empresas Municipales de Cali (EMCALI), que
establece la amortizacidn o capital e intereses de manera semestral. Este valor proviene del
Fondo Horizonte Moderado y por tanto a 31 de diciembre de 2013 su saldo en Porvenir es cero.

(Continua)
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(15) Cuenias de Orden

El detalle de las cuentas de orden es el siguiente:

S.A.

92

DEUDORAS : Jun 30/2014  Dic 31/2013
Bienes y valores entregados en custodia $ 37,957.978 23,283,367
Intereses y capital vencidos y no cobrados 3,194 574

5 37961172 23,283,941
ACREEDORAS Jun 30/2014  Dic 31/2013
Bienes Inmuebles $ 1,035 1,021
Bienes muebles 1,382 11

] 2,417 1,032

(14) Conlingencias

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no existen contingencias en el Fondo de
Pensiones Obligatorio Porvenir Moderado.

(17) Eventos subsecuentes
No se presentaron eventos subsecuentes en el Fondo entre el 30 de junio de 2014 y la

fecha del informe del Revisor Fiscal.

(18) Revelacién de Riesgos

Conforme a lo enunciado en la Circular Externa 051 del 24 de octubre de 2007 de la
Superintendencia Financiera de Colombia de Colombia, mediante la cual se expidié el
nuevo Capitulo XXI de la Circular Bdsica Contable y Financiera, a continuacion se
exponen los puntos correspondientes a la informacién cualitativa y cuantitativa:

Informacién Cudlitativa

El Fondo, en su calidad de administrador de portafolics, realiza sus inversiones teniendo
claras y definidas sus estrategias y politicas de inversion, producto de los estudios
efectuados por las areas de negocio de la Tesoreria, y después de su aprobacién por
parte de la Junta Directiva y/o el Comité de Inversiones y/o el Comité de Riesgo de
acuerdo d los niveles de atribucion establecidos.

(Continla}
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Es asi como la Junia Directiva, el Comité de inversiones, el Comité de Riesgo y la Alfa
Gerencia, conscientes de la responsabilidad que implica el manejo de los diferentes
riesgos derivados de la actuacion en el mercado financiero, han definido una serie de
procesos, consignados en el Manual de Inversiones, con el fin de monitorear dichos riesgos
adecuadamente. De igual forma, son precisamente estos entes los encargados de
determinar las politicas y el perfil de riesgos de la entidad.

Los enfes mencionados anteriormente, de acuerdo a su nivel de atribuciones, son los
encargados de impartir la politica de gestiéon de riesgos, integrandola o las diferentes
actividades de administracién de riesgos, entre las cudles se encuentran: andlisis de riesgo
de emisores, simulaciones de riesgo de tasa de interés y de cambio y cdlculo del valor en
fiesgo; se debe anotar que existe un drea especializada en identificacion, estimacién,
administracién y control de los riesgos inherentes a la actividad de inversidn.

La informacién acerca de las posiciones en riesgo se reporta en forma mensual a la Junta
Directiva. Las actas de los Comités de Riesgo, de los Comités de Apoyo de Riesgo y los
documentos presentados en dicho comité son claros, concisos, agiles y precisos;
mostrando las exposiciones por tipo de riesgo, por drea de negocio y por portafolio; asi
como los incumplimientos de los limites, operaciones poco convencionales o aguellas
cuyas condiciones lo requieran.

Las dreas de control y gestion de riesgos cuentan con la infraestructura tecnologica
adecuada, brindando la informacién y los resultados necesarios, tanto por el tipo de
operaciones que se redlizan, como por el volumen de las mismas. Existe igualmente un
monitoreo de la gestion de riesgo de acuerdo con la complejidad de las operaciones
realizadas.

Las metodologias existentes identifican claramente los diferentes tipos de resgo y
atienden los estdndares reconocidos para su medicidn, lo que permite determinar con un
elevado grado de confiabilidad las posiciones en riesgo.

Existe independencia entre las dreas de negociacién, control de riesgos y de
cumplimiento, las cuales organizacionalmente dependen de dreas funcionales diferentes,
sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones que se realizan.

Las personas involucradas con el drea de riesgos estdn calificadas y preparadas, tanto
académicamente come a nivel de experiencia profesional.

Existen igualmente mecanismos de seguridad éplimos en la negociacion, que permiten
constatar que las operaciones se hicieron en las condiciones pactadas y a traves de los
medios de comunicacién adecuados, permitiendo asegurar la comprobacién de las
condiciones en las que fueron redlizadas las operaciones.

La contabilizacién de las operaciones se redliza de una manera rapida y precisa, evitando
asi incurrir en errores asociados al registro.

(Continda)
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La Auditoria Interna de Porvenir cuenta con un plan de auditoria basado en un enfoque
de andlisis por riesgos en el que se contempla la redlizacién de evaluaciones sistemdaticas
y periddicas sobre la gestion de los mismos, asi como la suficiencia de los controles
existentes para mitigar los riesgos inherentes en los distinfos procesos de la cadena de
valor establecidos para la Sociedad Administradora, los Fondos de Pensiones y de
Cesantias gestionados y los patimonios administrados.

Iguamente, se contempla dentro del plan, la verificacién del adecuado cumplimiento
normativo del Sistema de Atencién al Consumidor Financiero — SAC asi como de los
diferentes sistemas de administracion de riesgos:

v Sisterma de Administracion de Riesgo de Mercado — SARM

v Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez — SARL

v Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo — SARLAFT

v Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — SARO

La Gerencia de Auditoria realizé evaluaciones sobre dalgunos de los procesos de la
cadena de valor de la Sociedad, cuyos resultados fueron informados a los distintos
responsables de los procesos y al Comité de Auditotia. Con base en los eventos/hallazgos
identificados, se han definido planes de accién encaminados a la mitigacién de los
riesgos asociados, sobre los cuales la Auditoria Interna redliza un seguimiento permanente,
a fin de verificar la adecuada implementacién de los mismos.

La misidn de los Fondos Administrados por la Sociedad consiste en la maximizacion de los
retornos de los recursos administrados, dados los niveles de riesgo establecidos, los cuales
observardn la nafuraleza particular de cada uno de los portafolios, asi como los
parémetros de rentabilidad minima si hubiere lugar a ello. Todo lo anterior basGndose en
la eficiencia, calidad, profundidad y oportunidad en los procesos de andlisis, definicion de
estrategias, toma de decisién, ejecucion y control con un grupo de trabajo de alfo nivel
profesional, moral y de motivacion.

Con el fin de lograr los objetivos propuestos y de brindar un mayor control y seguridad al
cumplimiento de Ias politicas, Porvenir cuenta con una estructura independienie para las
dreas del Front, Middle y Back Office; cada una de ellas conformada por un grupo de
trabajo con trayectoria en el sector financiero, cuya caracteristica principal es el frabajo
en equipo y un perfil critico y analitico.

La Sociedad, ha propendido para dotar a las dreas involucradas con el proceso de
inversiones con la tecnologia necesaria parda su optimo funcionamiento. Es asi, como se
incorporaron los sistemas més avanzados en cuanto a manejo y custodia de titulos
valores, asi como un sistema de transferencia de recursos y de un software de
administracién de poriafolio que cumple con todos los requisitos en tiempo de respuesta,
calidad y disposicién de la informacién.  Adicionalmente, se ha dolado a las dreas

(Continua)
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vinculadas a la Tesoreria con herramientas de informacién que permiten el estudio de
estadisticas y el seguimiento de nolicias en tiempo real sobre los activos financieros y las
economias mundiales. .

Por otro lado, la capacitaciéon del recurso humano es ofra de las estrategias que la
Sociedad considera como pilar importante para alcanzar los objefivos propuestos. Por fo
anterior, Porvenir propende por el desamollo continuo de su personal mediante
capacitaciones coordinadas por la Gerencia de Talento Humano.

Conscientes que los recursos administrados por esta Sociedad provienen de terceros y
que los propdsitos y horizontes de inversién divergen entre los diferentes Fondos, en ld
Gerencia de Riesgo se realiza enire otros los siguientes andlisis particulares al contexto de
cada portafolio.

+ Riesgo de liquidez

En el contexto de la administracion de portafolios, este fipo de riesgo se refiere a la
capacidad de atender retiros de los Fondos en un determinado momento. El
mantenimienfo de portafolios que no cuenten con la liquidez suficiente puede significar la
venta de posiciones en condiciones menos favorables. La Sociedad ha establecido
politicas y parametros concretos para la adecuada administracién de este tipo de riesgo,
teniendo presente la naturaleza de cada uno de los portafolios administrados.

s Riesgo de Emisor

Este tipo de riesgo es inherente a la capacidad de pago del emisor del instumento
financiero. Para efectos de evaluar este tipo de riesgo existen diferentes metodologias de
caracter téenico que permiten redlizar un seguimiento permanente a la evolucién de la
calidad crediticia particular de cada uno de los emisores y para los cuales posteriormente
se establecen y controlan diariamente limites de exposicién crediticia. Adicional ¢ los
estudios internos también se realiza seguimiento a los conceptos emitidos por las agencias
calificaderas de riesgo en esta materia.

» Riesgo de Contraparte
Las contrapartes son evaluadas medianie un andlisis de riesgo crediticio que permite

identificar su situacion de solvencia. Las operaciones se realizan exclusivamente con
confrapartes autorizadas y en los términos establecidos para cada una de ellas.

« Riesgo Juridico
Fl riesgo juridico se deriva de la exposicién a cambios legislafivos de la Sociedad. los

Fondos Administrados y sus inversiones, asi como de la comecta interpretacion de las
normas aplicables y de la revisién de los compromisos contractuales derivados de las

(ContinGa)
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operaciones asociadas al proceso de Inversiones. Para este electo la Vicepresidencia
Juridica de la Sociedad ha asumido un rol importante descrito en detalle en el Manual de
Inversiones.

» Riesgo de Lavado de Acfivos y Financiacién del Terrorismo - SARLAFT

El Sistema de Administracidon de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo de Porvenir establece los principios, politicas y procedimientos para la
ejecucién de las diferentes etapas, mecanismos e instrumentos de control establecidos en
la Circular Bdsica Juridica 007 de 1996, Tiulo |, Capitulo Décimo Primero de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante el primer semestre del afio 2014, se flevo a cabo el proceso de estabilizacién post-
fusion del Area SARLAFT, con la ejecucién de las siguientes acciones:

1) Se establecieron procedimientos para ampliar el monitoreo de operaciones de fodos
los afiliados a la AFP.

2) Se publicaron actualizaciones de las normas internas sobre prevencion de lavado de
activos con el objetivo de incorporar procedimientos enmarcados en las mejores
practicas a nivel del sector. :

3) Se impartieron cursos de induccidn presencial a mds 310 empleados y directivos. Tanto
en la programacién de participantes como en los contenidos de los cursos, se prestd
especial atencion a las necesidades de aquellos empleados y directivos que se
desempenan en las areas de mayor riesgo.

4) Se implementaron nuevos controles a los riesgos inherentes de la enfidad, con el fin de

reducir la probabilidad de ocurrencia o el impacto que se pudiera generar en caso de

materializarse un evenio de riesgo LA/FT.

5) Se redlizaron 1105 investigaciones de operaciones inusuales y se reportaron a la Unidad
de Informacién y Andlisis Financiero — UIAF 39 operaciones sospechosas.

+ Riesgo Operativo

El iesgo operativo hace referencia ala posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externcs. Asi mismo, en esta
definicién se incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores.

Durante el primer semesire de 2014, se frabajé en el planteamiento de un nuevo modelo

de administracion del riesgo operativo y de control interno. Con la implementacion del
modelo se busca obtener una Unica mairiz de resgos de negocio y que incorpora

(Centinaa)
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Continuidad del Negocio, Seguridad de la Informacion, SOX, SARO y SARLAFT. Se contard
con un Unico modelo de medicién del riesgo homologado para todos los sistemas de
gestion.

Las principales actividades que comprenden el nuevo modelo son: revisidn de los riesgos v
controles aciudles de la matriz, definicién del perimetro de gestion de riesgos, buscando
enfocar la actividad en donde exista el mayor riesgo para la compadia, modificacion de
la metodologia de medicién del riesgo; e implementacion de testing de controles.

En lo referente a Continuidad del Negocio, durante el primer semesire del afo 2014 se
frabajé en la definicién del BIA (Business Impact Analysis) y en la definicion de las
estrategias de recuperacién, las cuales incorporan la nueva estructura y procesos
definidos con la fusidn con la AFP Horizonte.

Se redlizaron pruebas de la mesa de dinero y prueba Integral de procesos, con resultados
satisfactorios.

s+ Riesgo Tasa de Interés, Precio y Tasa de Cambio. (Sistema de Administracién de Riesgo
de Mercado SARM)

La Sociedad ha adoptado un sistema de gestién de riesgos de mercado, el cual le

- permite identificar, medir, monitorear, controlar y reportar las exposiciones a los riesgos
generados por las inversiones de la Sociedad asf como de los portafolios administrados.
Para efectos de seguimiento y conirol de este tipo de riesgo se realizan mediciones de
VaR {Valor en Riesgo) que permiten establecer las pérdidas potenciales en escenarnos
normales de mercado y pruebas de esirés, como complemento, para momentos atfpicos
de éste. Estas metodologias de medicion de riesgos son sometidas constantemente a
pruebas de desempefio (Backtesting) con el propésito de validar que la capacidad de
prediccién de las metodologias se ajuste al nivel de confianza establecido.

La politica de inversién de la Sociedad se ha caracterizado por ser dindmica frenfe a un
mercado y un contexto cambiante. Es por elo, que la compania ha ampliado su
horizonte, teniendo una participacién activa en instrumentos financieros denominados en
monedas diferentes al peso, en conjunto con mecanismos de cobertura enfocados a
disminuir fos riesgos que podrian suponer estas inversiones.

La metodologia del modelo interno de medicién de riesgo de mercado frabaja con
modelos de simulacién histérica (Full Valuation) de los cuales se pueden obtener
estimaciones de VaR Histérico, VaR Paramétrico y adicionalmente, complementado con
un modelo de simulacién numérica, es posible obtener estimaciones de riesgo de tipo
Montecarlo con ponderaciéon Exponencial. Adicionalmente, se realizan andlisis en donde
es posible descomponer el riesgo agregado de los portafolios en sus componentes como
factores de riesgo o clases de activos.

(Continda)
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De igual manera existen politicas definidas en el esquema del Sistema de Administracién
de Riesgo de Mercado {SARM) para la identificacion, medicién, control y monitoreo, las
cuales se encuentran consighadas en el Manual de Inversiones y buscan mantener Io
consistencia de la misién v filosofia de los Fondos administrados.

La estrategia de administracion del riesgo de mercado para los fondos parte de la
definicién del objetivo que se persigue con los recursos, el cual se ha establecido como la
maximizacion de los retornos dados los niveles de riesgo establecidos, ya sea en términos
relativos a un benchmark o absolutos. Con base en esta definicion se crea una
asignacion esiratégica de activos que busca responder a las circunstancias de mercado,
pero que se encuentra acotada por los niveles de riesgo establecidos, los cuales sirven
como guia para los movimientos de composicion de los portafolios. Lo evolucion de los
resultados es revisada sistemdticamente en el Comité de Inversiones y el Comité de
Riesgo, lo que permite una retroalimentacion permanente.

Durante el primer semesire de 2014, se redlizaron varias actuadlizaciones o Manual de
Inversiones entre las que se incluyen: (i} Modificaciones a la Politica de Inversion en la
parte que corresponde a la descripcion del proceso mediante el cual las funciones de
control de la Sociedad velan por la efectividad, eficiencia, fransparencia y cumplimiento
de las normas legales relacionadas con la negociacion de las inversiones: (i) Verificacion
de los resultados de los arqueos por parte de la Gerencia de Riesgo Financiero y
seguimiento a hallazgos y (i) Modificaciones a la revelacion de conflictos de interés.

Con el fin de que los dfiiados y el piblico en general puedan tomar decisiones
informadas, Porvenir elaboré la politica de inversion de los fondos de pensiones
obligatorias, cesantias y patrimonios auténomos publicos destinados o la garantia y pago
de pensiones, de acuerdo con el contenido minimo establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Dicha politica confiene los objetivos de cada uno de los
Fondos, asi como los pardmetros generales del proceso de inversion de 10s recursos y se
encuentra disponible en la siguiente pagina web:

hitps://www.porvenir.com.co/NuestraCompania/Paginas/politicas.asox

» Operaciones de Tesoreria

Las operaciones reohzcdcxs durante el primer semestre de 2014, se realizaron observando
los factores de riesgo de mercado y crediticios aprobados por los diferenies organos
participes del proceso de tesoreria segun su nivel de atribucién. Las negociaciones
adelantadas buscaron responder a las circunstancias de mercado dentro de os
lineamientos en materia de riesgo y de estrategia. Las variaciones en posicién por tipo
de activo, producto de las operaciones de tesoreria, fueron monitoreadas por los
organos correspondientes. "

(Continta)
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Informacién Cuantitativa

Composicién del Portafolio

0N

<

'

: Jun 30/2014 Dic 31/2013
Activo Financiero % Parlicipativo % Paricipativo
Titulos Deuda Publica 37.88% 38.67%
Titulos Sector Financiero 6.36% 6.77%
Titulos Sector Redl 4.31% 3.95%
Otras Inversiones Extranjeras 20.37% 19.12%
Renta Variable 26.80% 26.94%
Depdsitos a la Vista * 4.28% 4,55%
TOTAL 100.00% 100.00%

* Depdsitos a la vista = Depdsitos en establecimientos de crédito + Carteras colectivas +

Repos + Depésitos Banco de la Repiblica

Para el cdlculo se toman las cuentas de inversiones y disponible.
Titulos sector real = incluye Titularizaciones

Valor del Fondo

(Periodo de andlisis 1 de enero a 30 de junio de 2014)

Moderado
Fecha Valor
Promedio $ 52,487.493
Minimo 03/02/2014 ‘49,031,434
Mdximo 16/06/2014 55,635,085
(Periodo de andilisis 1 de julio a 31 de diciembre de 2013}
Moderado
Fecha Valor
Promedio $ 33,173,235
Minimo 11/07/2013 31.259.986
Mdximo 25/10/2013 34.200.853

{Continua)
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RIESGO

Riesgo de Tasa de Interés y Tasa de Cambio
Valor del Portafolio MARKRISK $55,512,854
Valor en Riesgo (VaR)

(Cifras en millones pesos)

Var Montecarlo

Jun 30/2014 Dic 31/2013
ACCIONES_COLOMBIA $ 129,810 141,375
BONOS_FLJOS 1,454 979
BONOS_INFLACION 1,112 7,904
BONOS_TASA_INTERES 672 57
COMMODITIES 621 393
FCP 12,487 5476
REAL_STATE 111 274
RETORNO_ABSOLUTO 2,252 2,012
D _PUB_FIJA 40,440 36,795
D_PUB_INELACION 30,743 12,958
FW ' 10,195 4,859
LIQUIDEZ 80 293
RV_DESARROLLADOS 44,282 10,873
RV_EMERGENTE 16,475 14,689
SWAPS 1,675 6,800
CORPORATIVOS_EXTERIOR 2,809 2,214
SOBERANOS_ DESARROLLADOS - é
SOBERANOS_EMERGENTES 1,054 345
VaR Portafolio 167,421 152,040
Var con relacién al portafolio mensual 0.30% 0.46%

{Continla)
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Riesgo Emisor

Calificacién Jun 30/2014 Dic 31/2013
AAA {Internacional) 0.09% 0.14%
AA- (Internacional) 0.00% 0.02%
A+ (Internacional) 1.25% 201%

A (Internacional) 0.39% 0.24% -
A- (Internacional) 0.48% - 0.51%
BBB- {Internacional) 0.13% 0.22%
BBB (Internacional) 0.54% 0.50%
BBB+ (Internacional) 0.21% 0.06%
Nacién - 36.22% 36.91%
AAA 8.26% 8.96%
AA+ 1.48% 1.47%
A+ 0.29% -
Calificacién Jun 30/2014 Dic 31/2013
BBB+ o menos 0.65% 0.93%
N/A o N/D 50.01% 48.03%
Total 100.00% 100.00%

Riesgo de Liquidez

De acuerdo a las instrucciones impartidas en ia Circular Externa 016 del 6 de mayo de
2008 de la Superintendencia Financiera de Colombia, se adopté una metodologia de
evaluacion a partir de abril de 2011.

El siguiente es el indicador para medicion diaria, semanal y mensual a 30 de junio de 2014
y 31 de diciembre de 2013:

ACTIVOS LIQUIDABLES - DISPONIEILIDAD
30 Jun/2014 31 Dic/2013
Diaria 2.82% 9.17%
Semanal 13.41% 14.36%
Mensual 18.26% 20.80%

Nofa aclaratorla

los indicadores de liquidez aqul preseniados se constituyen como _mediciones
conservadoras de los activos disponibles para liquidar, las cuales son resultado de diversos
elementos tales como el crecimiento del valor de los activos administrados, el aumento en
la oportunidad de los mercados; el mayor volumen del hegocio en los mismos y de [a
creciente participacion en los mercados internacionales.




